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苏州苏大维格科技集团股份有限公司（以下简称“苏大维格”、“公司”）

拟向特定对象发行 A 股股票，拟募集资金总额不超过人民币 80,000 万元。根据

中国证券监督管理委员会《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》

的规定，公司就本次向特定对象发行 A 股股票募集资金运用的可行性说明如下： 

一、本次募集资金使用计划 

本次向特定对象发行募集资金总额（含发行费用）不超过 80,000 万元，扣

除发行费用后的募集资金净额拟投入以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 预计投资总额 拟使用募集资金 

1 
盐城维旺科技有限公司光学级板

材项目 
55,000 35,000 

2 补充流动资金 45,000 45,000 

 合计 100,000 80,000 

在本次向特定对象发行募集资金到位之前，公司将根据项目进度的实际情

况以自有资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。若本次募集资金净额

少于上述项目拟投入募集资金总额，公司将根据实际募集资金数额，按照项目

的轻重缓急等情况，调整并最终决定募集资金投入的优先顺序及各项目的具体

投资额，募集资金不足部分由公司以自有资金解决。 

在上述募集资金投资项目范围内，公司董事会可根据项目的实际需求，按照

相关法规规定的程序对上述项目的募集资金投入金额进行适当调整。 

二、本次募集资金投资项目的必要性和可行性分析 

（一）项目建设的必要性 

公司本次向特定对象发行股票募集资金主要用于公司微纳光学主力产品—

—新型显示光学材料的扩产和延伸产业链。本次发行能够提升公司微纳光学产

品的产能规模，增强公司的行业竞争力；完善公司新型显示光学材料产品的产

业链，增加公司在该产业链中的价值比重；增加公司的主营业务收入，进而提

高公司的盈利水平。具体项目实施的背景及必要性分析如下： 

1、市场开拓良好，产能处于饱和状态 
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公司下属全资子公司维旺科技专注于新型显示光学材料的研发生产业务。

借助公司微纳光学制造技术的支撑，维旺科技掌握了先进的热压光学板材生产

技术，形成了具备竞争优势的新品快速开发、快速交付的研发生产能力。目前

维旺科技已经成为京东方（ SZ.000725）、三星电子（ KS.005930）、 LG 

Display（NY.LPL）、友达（TW.2409）、冠捷科技、佳世达（TW.2352）等主流

平板显示企业的重要供应商，其产品广泛应用于平板电脑、笔记本电脑、显示

器、电视、定制化显示屏等，尺寸覆盖了十几英寸到75英寸的各类规格。报告

期内，维旺科技销售收入快速增长，近三年销售收入的年均复合增长率为

63.34%。 

预计未来较长时间内，维旺科技的产品订单将保持较快增长。因此，根据

下游行业及主要客户的发展趋势，和对自身生产能力的判断，扩大光学板材整

体产能有利于解决下游需求快速增长带来的产能瓶颈问题，增强公司的盈利能

力和竞争实力。 

2、拓展产业链，解决材料瓶颈 

本项目生产的光学级板材不仅包括维旺科技现在主力产品导光板，还有高

亮扩散板等其他背光模组用板材，此类光学级板材均以聚甲基丙烯酸甲酯

（PMMA）为原材料。 

聚甲基丙烯酸甲酯由于化学结构上的特殊性，具有极好的抗冲击性能、耐

蠕变性和尺寸稳定性，且耐热、吸水率低、无毒、介电性能优良。在光学材料

领域，随着光电产品向“轻、薄、短、小”的方向发展，聚甲基丙烯酸甲酯既

有质轻、高强度、高抗冲性、易加工等优点，又具有高透光率、高折射率、优

良尺寸稳定性等特点，其在光学材料领域内位置日趋重要。光学级聚甲基丙烯

酸甲酯板材因其精度、一致性要求高，加工难度大，目前国内仍需依赖进口。

未来板材产品的需求缺口将持续增大，因此维旺科技利用自身技术优势，向产

业链上游拓展，自行生产各类光学级板材，不仅能保障自身需求，还能进一步

增加盈利能力。 

3、积极拓展新基地，扩大生产能力 

目前公司主要生产经营集中在苏州地区，自成立以来乘着苏州地区国民经

济快速发展的东风，公司实现了快速持续的发展，年销售收入达到了 12.97亿
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元。公司为了进一步增强未来的市场竞争力，顺应国家“长三角一体化”的政

策要求，在南通和大丰新建两个生产制造基地，与苏州行政、研发总部形成良

性互动。 

维旺科技在苏州地区的生产基地占地 36亩，现有厂房 6,616.11 平方米，

已成为制约快速发展的关键瓶颈。项目建设地大丰经济开发区是江苏省级开发

区，也是国家环保部批准的生态经济开发区，靠近大丰港和盐通高铁（盐城-南

通），具有经济基础好、交通便利等优点，而且土地等重要生产要素的成本较

低，对建设生产制造基地具有显著的优势。 

4、使用募集资金补充流动资金能够优化资本结构并有效降低公司财务风险

及经营风险 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司的流动比率为 1.43，公司速动比率仅为

1.02。公司的流动比率和速动比率与同行业其他上市公司的平均值相比，均处

于较低水平。公司短期偿债能力较差，财务风险较高。公司通过本次向特定对

象发行股票募集资金偿还短期借款，公司的流动比率和速动比率将得到一定提

升，优化公司提高公司的短期偿债能力、降低短期偿债风险，增加公司营运资

金、增强公司流动性水平及抗风险能力。 

截至 2019 年 12 月 31 日，公司的有息负债总额达 44,999.30 万元，而且扣

除商誉后公司合并资产负债率为 45.42%，资产负债率较高。公司外部借款较高，

财务负担较大。高额利息给公司带来了沉重负担，对公司盈利亦造成较大的负

面影响。 

公司通过本次募集资金补充流动资金后，将增强公司的资产流动性，为公

司实现业务发展战略提供必要的资金来源，保证公司业务的顺利开展，将有利

于公司扩大业务规模，改善公司财务状况，优化公司财务结构，提升财务稳健

性和抗风险能力，从而提高公司市场竞争力。 

（二）项目建设的可行性 

1、本项目符合国家产业发展方向 

本项目的主要产品是高端光学板材，系国家《产业结构调整指导目录

（2011 年本）（修正）》鼓励类电子产品用材料；而且国家新材料行业《“十

三五”发展指南》，要求加快空白产品的产业化进程。推进 PMMA（聚甲基丙烯
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酸甲酯）、PEEN（聚醚醚腈）等工程塑料的研发，降低成本，提高产品质量水

平。本项目的建设，符合国家产业发展规划，与国家支持与鼓励的方向是一致

的。 

2、液晶显示市场兴旺发展为本项目的实施创造广阔空间 

本项目生产的高端光学板材，主要包括导光板、扩散板，均用于液晶显现

背光模组。液晶显示模组一般由液晶面板和背光模组构成，由于液晶面板中的

液晶本身不自发光，所以必须提供外加光源以达到显示效果，而背光模组就是

液晶面板实现图像显示的光源提供器件。 

 

背光模组通常由背光源、反射膜片、导光板、扩散膜片、及外框等组件组

成，其基本原理是将背光源提供的“点光源”或“线光源”，透过导光板转化

成高亮度且均匀的面光源。近年来，随着液晶模组成本降低及结构简化的需求

日益增加，市场上也陆续推出了各种类型的背光模组以满足不同的液晶模组设

计需求。TFT-L（LED）电视背光模组中各组件的成本分布情况如下: 
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导光板和扩散板作为背光模组的核心元件，在背光模组成本中占比较高，

通常在 40%左右。 

近年来，受益于液晶电视、电脑、平板、手机等终端消费电子产品需求的

不断提升，同时，产品向更大尺寸演进，全球液晶面板出货面积不断攀升。近

年来，我国液晶显示行业产业链越发完整，液晶显示产业产能快速向我国转移。

全球液晶面板出货面积情况如下： 

 

数据来源：赛瑞研究、中国产业信息网资料整理 

作为液晶模组的重要构成部分，液晶显示器用光学级板材的需求也随着液

晶模组市场稳定发展。 

3、中国液晶显示市场快速发展是本项目的坚实基础 

当前中国已成为液晶电视、电脑、智能手机等消费电子产品的生产、消费

大国。根据国家工信部数据显示，我国手机、计算机和电视等产品产量均占全

球出货量的一半以上；同时，我国部分消费电子产品的需求规模也已为全球第

一，我国在全球液晶显示产业中扮演着越来越重要的角色。 

中国大陆的液晶显示产业起步较晚，但发展迅猛，目前液晶面板产能处于
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世界领先地位。京东方、TCL、天马、龙腾光电等国内厂商争相斥资建设高世代

液晶面板生产线，整体产能逐年增加，占全球产能比重逐年提高。液晶面板产

能的形成带动了下游液晶显示模组在我国的快速发展，海信、TCL、LG、友达、

等国内外主要厂商陆续在我国建立模组制造基地，模组制造能力得到了快速的

发展。 

光学板材产业是跟随液晶显示而发展起来的，经过多年发展国内逐步形成

了生产制造能力。在国家产业政策支持，下游液晶产能不断向国内转移的带动

下，国内少数生产企业陆续实现了产品生产技术的突破，相关光学板材产品陆

续量产并实现销售，部分产品品质已达到或接近国际优势企业产品水平，并凭

借性价比高、供货速度快等优势逐渐取代国外同业企业，成为国际、国内知名

终端客户的光学板材产品供应商，整体发展势头良好。 

在全球液晶面板生产线和液晶模组产能加速向国内转移、我国光学级板材

市场需求不断增长且占全球比例将不断提高的大背景下，包括发行人在内的相

关生产企业将迎来走向更大、更强的战略发展机遇。 

4、补充流动资金符合规定且具备规范运作的能力 

公司本次向特定对象发行募集资金用于补充流动资金符合相关政策和法律

法规的要求，具有可行性。本次向特定对象发行募集资金到位后，公司净资产

和营运资金将有所增加，有利于增强公司资本实力，促进公司在夯实原有业务

竞争优势基础上，进一步完善业务架构与产品布局，持续提升公司盈利水平及

市场竞争力，推动公司业务持续健康发展。 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部

控制环境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求制定了《募集资金管理制度》，

对募集资金的存储、使用、投向及监督等进行了明确规定。本次向特定对象发

行募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以

保证募集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

三、本次向特定对象发行对公司经营管理和财务状况的影
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响 

（一）本次募集资金投资项目对公司经营情况的影响 

公司本次向特定对象发行股票完成及募集资金投资项目实施后，公司产品

产能将迅速扩大，产业链进一步完善，将有利于公司抓住市场机遇，全面提升

研发实力，培养新的利润增长点，增强公司竞争力和可持续发展能力。未来，

公司还将加大在中大尺寸触控产品和屏下指纹器件等消费电子新材料领域的投

资，提升公司在消费电子领域的市场影响力，进一步提高公司抗风险能力和可

持续发展能力，增强核心竞争力，巩固和提升公司的行业地位。 

（二）本次募集资金投资项目对公司财务状况的影响 

本次向特定对象发行有助于扩大公司的资产规模和业务规模，优化财务结

构，降低财务风险，增强抵御风险的能力。随着本次募投项目的实施，公司收

入将稳步增长，将进一步扩张高端光学板材业务，将提升公司的综合竞争实力，

提高盈利水平。本次募集资金到位后，公司通过筹资活动产生的现金流量将增

加，随着募集资金到位，公司偿债能力将有所增强，筹资能力也将有所提升，

有利于公司未来筹资活动产生的现金净流量的增加，满足公司的发展需求。 

四、结论 

经过分析，董事会认为本次向特定对象发行的募集资金投资项目符合行业

发展方向，有利于公司把握微纳光学行业发展机遇，募集资金投资项目具有较

好的发展前景和盈利能力，项目实施后将进一步提升公司的盈利水平，从而提

高公司的核心竞争力，并促进公司实现可持续健康发展。 

本次募集资金投资项目是必要且可行的，符合公司及公司全体股东的利益。 

 

 

苏州苏大维格科技集团股份有限公司 

董事会        

2020年 7月 8日 
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