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AT Se MR ARA L A HARIR A WS B Ak g, JOON SN 5] F AN KR
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—. WEGEE RS L%
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3. XEEHER

FFs BPEHR (BAL: o) 2019 £ 2018 4F B4
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4 e 2L BR A 7 2,708.52 660.38 310.15%
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FEvi. BEMaWEZME T AORIE BN BT RNE S, 5% HREIER
M, GFEHRANSIE . HEUEBOR . B R RS, AR e ST HE L
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3. FEEPER
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He) BN TR AR AR R SCAS AN TR A S, PRl L B M 2R v
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P M LR AT 2R A BT 8 7 45 AR Sl LR A BB BT A 1 HR R 45 R 25 M 4 )
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TEAN 2018 SEBFIR 370N 93.36%. 94.11%) Ebi e Hifth b iy A & dh AT 1P B2AL
W45 B FIZ: 40 PVHCorp. (IRZEARES: PVH) 2019 4EE R 5 4% 7%, CALVINKLEIN
SRR ROL 5 BRI ZR T 100%; 4 RCHk (300459.5Z) 2018 ARk EE, HIP
OIS 1B F 2 89.40% (2019 4F Rk 5 A4k Fa 1P BB ERIZ), A w5
WRZEE MRS ME S I BRI 5 RATIL A "I AEAEE K7 57
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P AR it R 8 A R AR R SR B A0 U7 2 L, R AR N 704 J A DL L RS R TE
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A SRR LG . 201948 K5 B 7 S IGMVIA2.2812 7T,  [A] U1 1:45.61%.
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WA 3R IR, IRAF RYIKFCH 7.90 1270, RUKER G E SN B
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(1) VEI% AR ER G MRS5S« BBl BB AR BORT 5 0k 5570 93] 510735 2%l 55 A
N N UOUCAT T 50 7 448K 8. K

(2) WG B IRA T F ST LB RAL A A SN 498545 P R A U
o7 AR o B b AN B A1 v ) i DR 5 B

[E£]

(1 WG IRTIS B EERM AR BIECT &)1k 520 5517 &l S5
KT NBOKFHAT AR AR 8. K.

=~ 2019 4R SR A AR 55 Mk 55 LUK BT A4 FB O

BAr. Fio
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1 (Vx> H R A 3,070.00| 3,070.00 - - -
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3 |kl A TR A 2,797.99| 2,775.41 {1 2258
4 B> 4n A PR A A 1,635.94 1,635.94
5 |miE***FH R A 1,616.74 1,616.74 - -
&1t 11,980.50, 10,620.59| 1,337.33  22.58
. 2019 F#B3h BB A BB S WK EK T B4 B
HiAr. HoG
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1 Y G BR A 5,638.80 5,638.80
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4 ok (HHED REFRAF GE2) 1,743.54 1,743.54
5 eI R A BR A A 574.11 574.11
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E L ALt G RA R EIF DR HE, B8R A RIS IR AR R0 AR A LK
FET* R 2R R 2 7] (0 S SR AR A

TE 2 o CRED AR R AR E I DR, B8 HoRER A R BoRA IR A R AT ik
55 BR 2> = B 2T R AR A

(2) BEEWATZENLFLRAEAER . WABARN . HEEHABERS R
R K o B MO B B e ) JR R R A R

v AT AT FI 7S B K B G0 TR TR |
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5 H " — B
o _ N6 di kb PRIk N6 di kb NS
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PR A RSk 55 62,885.32 71.72 | 3,78253 45,439.61 58.54 | 3,599.04 38.39
SRS 3,332.11 3.80 903.90 17,278.16 22.26 592.88 -80.71
BE HBEM Sk
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77
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N CEN e 27 RN VI N S5 o N/ I /A DR AT REN 7RV e s Sk niy e REM SRR X5 O 2 N 22 M S L B
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B2 ELIE I 22115 BEBOKAK o 50X 19 H 91 i 2018 4F 5,459 (408 %5 2010 410
7.61%, EEFEFER 2010 IR T B Lo R EIR AR oo GRED Bk
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	问题1.报告期内，你公司实现营业收入39.07亿元，同比增长16.52%，归属于上市公司股东的净利润（以下简称“净利润”）12.06亿元，同比增长36.06%，经营活动产生的现金流量净额12.55亿元，同比增长127.59%。
	（1）请你公司结合行业发展状况、业务模式、产品价格走势、成本费用构成等情况说明净利润增加的原因。
	一、净利增长主要原因
	二、价格走势
	三、成本结构
	四、业务模式
	五、行业状况

	（2）请结合销售政策、收入成本确认时点、费用支出进度等说明报告期内营业收入、净利润与经营活动产生的现金流量净额变动幅度不匹配的原因。
	一、保理业务
	1、将保理业务净利润调节为经营活动的现金流量
	2、销售政策、收入成本确认时点、费用支出进度

	二、时间互联
	1、销售政策、收入成本确认时点、费用支出进度
	2、将时间互联净利润调节为经营活动现金流量


	（3）你公司2019年分季度实现的营业收入分别为8.24亿元、8.10亿元、10.13亿元、12.60亿元；分季度实现的净利润分别为1.22亿元、2.64亿元、2.16亿元、6.04亿元；经营活动产生的现金流量净额分别为0.91亿元、0.59亿元、1.42亿元和9.63亿元。请说明2019年度第四季度净利润、经营现金流量大幅上升的原因，请结合成本费用归集过程说明收入、净利润分季度占比匹配的合理性，分季度营业收入、净利润和经营现金流量变动不匹配的原因。
	一、收入、净利润分季度占比匹配的合理性
	1、时间互联业务季节性特点
	2、公司品牌综合服务业务季节性特点

	二、各季度经营活动产生的现金流量净额与净利润变动不匹配的原因


	本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。
	问题2.报告期内，你公司品牌综合服务业务实现收入12.41亿元，同比增长37.89%，毛利率93.36%；移动互联网媒体投放平台业务24.31亿元，同比增长10.47%。
	（1）请详细说明你公司业务的品牌综合服务业务模式、盈利模式、主要供应商与客户、销售政策、收入确认方法、主要成本构成等情况。
	一、业务模式（请参见问题1.（1）回复中的“四、业务模式”）
	二、盈利模式
	三、主要供应商与客户
	1、该业务的前五大客户情况
	2、该业务的前五大供应商情况

	四、销售政策
	五、收入确认方法
	六、主要成本构成情况

	（2）请结合行业状况、商业模式、主要客户情况等说明各项业务收入增长的原因，并说明与同行业公司是否存在重大差异。
	一、品牌综合服务业务
	1、行业状况（请参见问题1.（1）答复中的“五、行业状况”）
	2、商业模式（请参见问题1.（1）回复中的“四、业务模式”）
	3、主要客户情况
	4、同行业公司比较

	二、移动互联网媒体投放业务
	1、行业状况
	2、商业模式
	3、主要客户情况
	4、同行业公司比较


	（3）请结合行业发展状况、同行业可比公司、你公司主要客户、核心竞争力等，说明2019年品牌综合服务业务毛利率较高的原因，与行业状况、同行业可比公司是否存在重大差异。
	一、行业展状况（请参见问题1.（1）答复中的“五、行业状况”）
	二、同行业可比公司
	三、该业务的主要客户
	四、该业务的核心竞争力
	1、通过近十年的经营，积累了庞大的消费者基数
	2、公司的品牌进行了精准定位，切合了消费者的需求
	3、通过近十年的供应链合作，在各产业带形成了良好的信用信任体系
	4、组织持续优化迭代、适应市场与消费变化。



	问题3.报告期末，你公司应收账款为7.90亿元，应收账款占营业收入比例为20.18%。
	（1）请按品牌综合服务业务、移动互联网媒体投放平台业务分别列示各业务模式下应收账款前五名客户名称、金额、账龄。
	一、2019年品牌综合服务业务应收账款前五名情况
	二、2019年移动互联网媒体投放应收账款前五名情况

	（2）请结合你公司各业务线的商业模式、收入确认原则、销售信用政策等说明应收账款占营业收入比例较高的原因及合理性。
	一、公司分业务列示应收账款明细如下表所示：
	二、公司主要业务的应收账款信用政策
	三、应收账款占营业收入比例较高的原因：
	1、公司品牌综合服务业务应收账款占收入比例明细如下：
	2、保理业务应收账款占收入比例较大的主要原因是保理业务的应收账款包含本金及其利息，营业收入仅为保理业务的利息。
	3、移动互联网广告业务应收账款占收入的比例并不大。



	问题4.你公司控股子公司新疆居畅电子商务有限公司注册资本1,000万元，净资产3.79亿元，报告期内营业收入3.21亿元，净利润2.59亿元，销售净利率80.45%；控股子公司新疆南极人电子商务有限公司注册资本1,000万元，净资产2.03亿元，报告期内营业收入2.40亿元，净利润1.86亿元，销售净利率77.69%。请结合上述子公司成立时间、商业模式、主要产品及客户、纳税金额、公司员工数量及岗位等情况，说明子公司营业收入、净利润、销售净利率较高的原因及合理性。
	一、新疆子公司成立时间、商业模式：
	二、新疆子公司主要客户：
	1、2019年新疆居畅品牌综合服务收入前五大客户：
	2、2019年新疆南极人品牌综合服务收入前五大客户：
	3、2019年新疆子公司纳税金额
	4、2019年新疆子公司员工数量及岗位
	5、新疆子公司营业收入、净利润、销售净利率较高的原因及合理性：


	问题5.报告期内，你公司前五名客户销售金额11.87亿元，占年度销售总额的比例为30.39%；前五名供应商采购金额21.65亿元，占年度采购总额的比例为90.10%。请按品牌综合服务业务、移动互联网媒体投放平台业务分别披露2019年度的前五大客户和供应商情况，包括但不限于单位名称、交易金额及占比，是否发生重大变化，如是，请说明原因；并说明相关客户或供应商与你公司、控股股东、实际控制人、持股5%以上股东、董事、监事、高级管理人员是否存在关联关系或其他利益关系；请你公司自查是否存在主要供应商与主要客户...
	一、品牌综合服务业务
	1、2019年前五大客户情况
	2、2019年前五大供应商情况
	3、关联关系情况说明
	4、重叠情况

	二、移动互联网媒体投放业务
	1、2019年前五大客户情况
	2、2019年前五大供应商情况
	3、关联关系情况说明
	4、重叠情况


	问题6.报告期内，你公司发生销售费用1.19亿元，其中工资薪酬0.65亿元，同比增加67.26%，广告费0.37亿元，同比下降43.28%；发生管理费用0.80亿元，同比增加41.62%。
	（1）请结合公司销售模式、激励机制等情况，说明销售费用中工资薪酬大幅增长、广告费大幅下降的原因及合理性。
	一、销售模式
	二、激励机制
	三、销售费用中工资薪酬大幅增长的原因及合理性
	四、广告费大幅下降的原因和合理性

	（2）结合公司发展战略、管理模式等，说明管理费用同比增长的原因。
	一、员工薪酬
	二、租赁费


	问题7.报告期末，你公司预付款项余额为2.29亿元，同比下降58.52%。请结合营业收入、业务发展情况、经营模式、结算模式等说明预付账款大幅下降的原因及合理性。
	一、公司分主体列示预付账款明细如下：
	二、子公司时间互联预付款项下降的原因分析
	1、时间互联预付款的前五名供应商明细表
	2、时间互联经营模式
	3、时间互联结算模式
	4、时间互联营业收入、业务发展情况



