
中天国富证券有限公司 

关于《上海证券交易所关于对浙江东尼电子股份有

限公司 2019 年年度报告的事后审核问询函》的回复 

 
上海证券交易所上市公司监管一部： 

中天国富证券有限公司作为浙江东尼电子股份有限公司（以下简称“公司”）

2018 年非公开发行股票的保荐机构，对贵部《关于对浙江东尼电子股份有限公

司 2019 年年度报告的事后审核问询函》（上证公函【2020】0588 号）中有关事项

进行了核查，现将核查情况回复如下： 

问询9、公司2017年首发上市募集资金约3亿元用于建设金刚石切割线项目，

2018年1月该募投项目已结项。2019年度，公司计提金刚线产品相关资产的大额

资产减值。请公司补充披露：（1）列示公司首发募集资金的具体投向、投入金

额、形成的资产、账面价值变动情况；（2）本次计提的资产减值中是否包括首

发募集资金形成的资产，若包括则说明公司上市不到三年即大额计提该部分资

产减值准备的原因；（3）公司前期募投项目设计论证情况，是否对该项目可能

面临的市场前景变化等风险进行了审慎评估，公司管理层、保荐机构等是否做到

了勤勉尽责。请保荐机构发表意见。 

【回复】 

（1）列示公司首发募集资金的具体投向、投入金额、形成的资产、账面价

值变动情况 

1、首发募集资金的具体投向及投入金额 

公司首次公开发行募集资金总额为人民币 32,525.00 万元，扣除发行费用后，

募集资金净额为人民币 30,227.33 万元，投入“年产 200 万 km 金刚石切割线项

目”29,870.53 万元，节余 480.57 万元（包含理财收益及利息收入）用于永久性

补充公司流动资金。 

截止 2018 年 1 月 10 日，公司首次公开发行募投项目已全部建设完毕，募集

资金使用及节余情况如下： 



序号 募投项目 
募投资金拟投资

金额（万元） 

已累计投资金

额（万元） 

募集资金余额

（万元） 

是否实

施完毕 

1 
年产 200 万 km 金

刚石切割线项目 
30,227.33 29,870.53 356.80 是 

合计 30,227.33 29,870.53 356.80  

公司将首次公开发行募投项目结项后募集资金专户中节余的 480.57万元（包

含理财收益及利息收入）全部用于永久性补充公司流动资金，用于日常经营活动。 

2、首发募集资金投资项目形成的资产、账面价值变动情况 

公司 IPO 募投项目“年产 200 万 km 金刚石切割线项目”使用募集资金投入

的金额为 29,870.53 万元，项目其余部分由公司自有资金投入，整体形成的资产

及账面价值变动情况如下： 

单位：万元 

项目 2019年末 2018年末 2017年末 

房屋及建筑物 

账面原值 13,740.18  13,370.27  10,341.67  

减值准备 - - - 

账面价值 12,169.63  12,679.98  10,228.05  

机器设备 

账面原值 28,563.29  24,918.38  19,842.89  

减值准备 11,734.44  - - 

账面价值 10,800.00  20,997.15 18,027.42 

土地 

账面原值 1,961.04  1,961.04  1,961.04  

减值准备 - - - 

账面价值 1,810.70  1,849.92  1,889.14  

(2)本次计提的资产减值中是否包括首发募集资金形成的资产，若包括则说

明公司上市不到三年即大额计提该部分资产减值准备的原因 

本次计提的资产减值中包括首发募集资金形成的资产，对相关资产计提减值

准备的主要原因如下： 

1、下游光伏行业市场不景气，金刚石切割线业务下滑 

2018 年金刚石切割线前十大客户上下半年销售情况如下： 

单位：万元 

客户名称 
2018 年 7-12

月销售额 
环比变动 

2018 年 1-6 月

销售额 

金刚线

类型 

苏州协鑫光伏科技有限公司 1,044.91 -84.68% 6,818.96 细线 

阳光硅谷电子科技有限公司 1,761.42 -40.59% 2,965.01 细线 

天津鑫天和电子科技有限公司 3,244.37 183.33% 1,145.07 细线 

晶海洋半导体材料（东海）有限公司 332.16 -89.81% 3,259.18 细线 

江苏协鑫硅材料科技发展有限公司 171.39 -93.27% 2,547.35 细线 

晶龙科技控股有限公司 - -100.00% 2,647.34 细线 



常州协鑫光伏科技有限公司 - -100.00% 2,411.40 细线 

蓝思科技（长沙）有限公司 1,445.82 78.45% 810.19 粗线 

太仓协鑫光伏科技有限公司 - -100.00% 2,212.41 细线 

晶科能源有限公司 116.40 -94.44% 2,092.12 细线 

合计 8,116.48 -69.84% 26,909.03  

公司目前的金刚石切割线主要应用于太阳能光伏和蓝宝石行业的硬脆材料

切割领域。2018 年“531 新政”的出台，对光伏行业产业造成较大影响，金刚石

切割线下游客户为缩减其材料成本，使得公司的金刚石切割线的销售价格水平承

压。同时，由于“531 新政”实施后，国内市场下游新增装机短期需求下滑以及

成本压力由客户端向上传导，带来中上游各制造环节产品价格及需求出现不同程

度的下降，导致公司金刚石切割线业务下滑较大，如上表所示，2018 年除当年新

进客户中环股份（天津鑫天和）外，金刚石切割线主要光伏客户下半年销售额相

比上半年均大幅下滑，部分客户甚至出现下半年无销售的情况。就目前行业发展

趋势来看： 

（1）金刚线行业在最近两年的快速发展与技术革新后，产品更迭速度开始

下降，性能提升趋于稳定； 

（2）随着单晶份额的提升及金刚线切割性能的提高，单片耗线量大幅降低，

总需求量大幅下滑； 

（3）受金刚线生产企业扩产影响，目前产能过剩，同质化严重，供大于求，

单价大幅下滑； 

（4）根据中国光伏行业协会测算，2019 年我国光伏发电新增装机约 30.1GW，

同比下降约 32%。 

在上述背景下，市场规模骤降和竞争日趋增加，公司金刚石切割线业务未来

行业前景不明朗，相关资产组存在减值迹象。因此公司对金刚石切割线项目涉及

资产组进行减值测试，按预计未来现金流量现值进行评估，相关资产组未来收益

法评估结果低于其账面价值，计提相应减值准备。 

2、金刚石切割线设备具有专用性，无法与公司其他业务互用 

公司金刚石切割线设备系专门开发制作的设备，具有高度定制性和专用性，

非通用设备。公司其他业务主要为消费类电子行业，该业务生产设备与金刚石切

割线设备相差较大，无法通过技改等措施将金刚石切割线设备改变为消费类电子

行业产品所用。因此由于金刚石切割线下游光伏行业萎靡，直接影响了金刚石切



割线设备所能带来的未来现金流，因此相应进行了减值测试并计提减值准备。 

（3）公司前期募投项目设计论证情况，是否对该项目可能面临的市场前景

变化等风险进行了审慎评估 

1、公司前期募投项目设计论证时无法对相应行业政策进行预期 

公司的金刚石切割线产品下游行业主要为蓝宝石和太阳能光伏行业，蓝宝石、

太阳能光伏行业的发展直接影响金刚石切割线的需求，关联性较强。“531 新政”

实施后，2018 年我国光伏新增装机规模出现了一定程度的下滑，相应市场对金

刚石切割线的需求有所减少，产业链公司利润出现了明显下滑。 

光伏行业目前主要受行业政策影响较大，导致公司 IPO 募投项目投入的相

关资产进行了减值，该关键影响因素在前次项目可行性研究涉及论证时无法预期。 

2、公司对 IPO 募投项目进行了充分论证 

（1）IPO 募投项目经过多方协同论证 

公司联合内部财务、市场、研发等部门负责人及业务骨干，共同进行了调研

论证，于 2015 年形成《年产 200 万 km 金刚石切割线项目可行性研究报告》。该

可行性研究报告对金刚石切割线的市场需求、生产规模、工艺技术、设备选择、

经济效益等方面进行了详细论证。 

（2）IPO 募投项目符合公司发展战略 

公司利用募集资金投入“年产 200 万 km 金刚石切割线项目”是在公司在主

营业务的基础上，按照公司当时的未来发展战略的要求，对公司业务的进一步深

化与拓展。公司上市前积累的管理经验、技术条件和人员储备等是该项目实施的

重要基础。IPO 募集资金投资项目达产后，将丰富公司自身的产品线，达成规模

优势，降低公司成本，有助于提升公司核心竞争力和进一步巩固公司在行业内的

领先地位。 

（3）公司具备金刚石切割线的生产技术和客户储备 

经过多年研发和实践发展，公司已形成了稳定的产品研发体系和研发队伍，

掌握了成熟的金刚石切割线生产技术。公司产品质量优良，在金刚石切割线市场

已积累了大量优质稳定的客户资源，该等客户在行业内具有较高的声誉，未来对

金刚石切割线产品的采购需求巨大。上述优质客户资源储备将为本项目带来的新

增产能消化提供重要支撑。 

综上，公司 IPO 募集资金投资项目紧密结合公司主营业务，对公司扩大金刚



石切割线产品市场份额、保持技术领先优势及把握下游市场增长契机有重要意义。

募集资金数额和投资项目与公司生产经营规模、财务状况、技术水平和管理能力

等相适应，论证是充分的。 

3、公司对 IPO 募投项目可能面临的市场前景变化等风险进行了审慎评估 

（1）项目论证时金刚石切割线市场需求巨大 

根据国家能源局统计信息显示，2016 年我国光伏发电新增装机容量 3,454 万

千瓦。根据市场咨询公司 IHS 预测，2017 年全球光伏发电新增装机容量将达到

7,900 万千瓦。假设所有光伏新增发电容量所用硅片均采用金刚石切割线切割，

按照每瓦太阳能光伏硅片切割需要耗用金刚石线约 0.5-0.8 米测算，2017 年市场

所需要消耗的金刚石切割线长度约为 395-632 亿米。因此，公司金刚石切割线产

品具备广阔的市场空间及发展前景，应用和市场份额将保持稳定增长。项目建成

后，公司金刚石切割线销量实际也符合市场预计的需求。 

（2）公司金刚石切割线销售收入及盈利符合效益预测的结果 

2018 年“531 新政”颁布之前，公司金刚石切割线业务发展迅猛，盈利情况较

好。2018 年 1-9 月已实现销售收入 47,289.62 万元，达到 IPO 募投项目预测时达

产第一年相应期间承诺销售收入 33,600.00 万元，2018 年 1-9 月累计实现效益

9,227.84 万元，已达到相应期间承诺效益 8,545.94 万元，符合项目论证时效益预

测的结果。 

“531 新政”的影响在 IPO 项目可行性研究论证时无法预期，公司 IPO 募投

项目设计论证时对该项目可能面临的市场前景变化等风险已进行了审慎评估。 

（3）公司已在招股说明书中进行了风险提示 

公司已在公告的招股说明书中对 IPO 募投项目存在的风险进行了风险提示

如下： 

“公司募集资金投资项目经过了充分的可行性研究论证，预期能够产生良好

的经济效益和社会效益，但在募集资金按期足额到位、项目组织管理、厂房建设

工期、生产设备安装调试、通线试产、量产达标以及市场开发等方面都还存在一

定风险，如不能按计划顺利实施，则会直接影响项目的投资回报及公司的预期收

益。 

募集资金投资项目全部建成投产后，公司在资产、业务、人员和机构规模等



方面将发生较大变化，如公司的管理能力不能满足公司规模快速扩张的需要，公

司的管理架构和制度不能随着公司规模的扩张而迅速、及时地调整和完善，公司

的经营将受到不利影响。” 

综上，公司管理层对 IPO 募投项目可能面临的市场前景变化等项目风险已

进行了审慎评估，做到了勤勉尽责。 

综上，保荐机构认为：公司首发募投项目已按招股说明书所述建设完毕，投

入“年产 200 万 km 金刚石切割线项目”29,870.53 万元，节余 480.57 万元（包

含理财收益及利息收入）用于永久性补充公司流动资金。计提的资产减值中包括

首发募集资金形成的资产，主要由于受“531 新政”的影响，下游光伏行业市场

不景气，金刚石切割线业务下滑以及金刚石切割线设备具有专用性，无法与公司

其他业务互用，导致公司上市不到三年即大额计提该部分资产减值准备。公司首

发时对金刚线产品募投项目进行了充分论证，但“531 新政”的影响在 IPO 项目

可行性研究论证时无法准确预期。公司 IPO 募投项目设计论证时对该项目可能

面临的市场前景变化等风险已进行了审慎评估。公司管理层和公司 IPO 保荐机

构已做到了勤勉尽责。 

  



（本页无正文，为《中天国富证券有限公司关于<上海证券交易所关于对浙江东

尼电子股份有限公司 2019 年年度报告的事后审核问询函>的回复意见》之签字

盖章页）  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

保荐代表人：                                              

                    方 蔚                    赵 亮 

 

 

 

 

  

 中天国富证券有限公司 

2020 年   月    日 

 

 


