& E /KA. 002343 RERMAR: AR AnE45 . 2020-023

RIEEBRBARAF
KT RGTYNESRZZ 5 Frepdhk W R B Z i A%

AN BREFLLERRAKIEFEERBEANRLSE., AT, THE
BitH., RIFBHRERE KT R

BB ARAR (LURRERR “an” o “Efian” 8 “&3E8” ) ik
H WS BRYINESR A 5 v INBA 7 B R R COR T4 BE AR I 3 PRV 7 2019
FEAERM Y CR/NMREER A # K [2020] 55 331 5, DAURfEIAR “HEER” )
TS AR, BUKE A T ] 1) R B e [ AR A S R

B RE—.2019 FEHE=FF, IR A 7 E WA FE 54 2,393.98 J5 751 489.85
fiTt, SHEERTHMSZE, LEEF-EANNSRESTN 1.37 245t &HEE
BT HAAFEE. BRAFREITREPAE=ZFE LRMFHE S HMFERER
RERNEFREKEGEYE, REFEEHFHABALIASRENER. Bt iREH
REEN.

[E£]
oyE] 2019 IR R USSR 1FRE M S ST S AR R AT
BE ST (Bf7: F8)
I H B R B £ =TS
RPN 15,443.98 67,252.81 2,393.98 32,051.96
1A 624.95 7,874.31 489.85 6,690.27
ZENE SN A B A A 279.82 7,768.88 13,694.44 599.39

(—) BN B Al

N 2019 - FEENIRA T ZONHE (RE 3) K& CF—ulifedr) AL
N &2 7,666.64 J370: o6 “FEEE NN FENHE (REE) & (KEREE
A1) BIFCALRIN & 114 62,075.47 Ji76; SIUZEEEE RN EZONEHE ORI
F AR Z Y BIREARIN A 1T 2 22,475.24 Jit6; 55 =2 E M ISON 32 Bk
i S IREHE O, TEREURN B AT S NIRRT, SN LI 747.48 50T, )



KT HABZERE .
(D) EEFEH=ENAESRE

2N FISONFR B - LE FER I N B 56 R | I8 LB WA T U 8 1) o A o
WA CHHARRURATVROTIEY 5, FARREIEE UL, R R B A a0 1 07, MERABF
RIS AR AT BERAN AL =T H A

N FISORKIBUR : MRS B[R 20 8 AOMSCGR I B USCIGRR T, — M & R 20 8 OO TE 2%
£ 10-60 A~ LAE H S UL 0-30%, & 7 USSFsEARRIR N I . b B 38 AN 45 Bk 10-30 41
YEH Y 30%-40%, SEALREIHEH S 10-30 A TAE H G WOBUAR K

T USRI 55 GRS A AE IS 8] 22, 8 8 7 o AR I I e 2 S U
I SUAELE I [H] 22 6

AT 2019 FLEEFEAN T ESRERB AT : (AT J570)

I H B AR HEEE FIUZRE

ZENES IR NN T 28,653.24 29,206.75 31,642.33 36,617.61
ZENE S ILE R N 28,373.42 21,437.87 17,931.30 36,034.82
ZENE AN A BN A i B A 279.82 7,768.88 13,694.44 599.39

I~ 2019 R 5 =L AE TGS BLETNKIR E Z N DLAT A 4 S AR (1 2]
Ao Bl CEIAL). Ch—ulifea). GRRUDE) . (G, BATAIAT LAY &
THAWER 26,902.43 7570, Hoit 2 m]RE i AR 213 A 7 M Y SR AT SR 3 B 12,420.00
Ji76, tPAGETFESIER, FEREGTRERFEREDNIN R B =FELE N
Bl b 2 2R 5 = RN SR R B, 3 BT 025 TR 2 K T R P 2

[&iHTER]

FATEE XS ZESCALIE 2019 4F FEWON R B Gt s I L AT 7 BL R # TR

1. WA T ARKHEES . RATVANE. BRI S PRE

2. X B AR H AT BRI A S N AT P, A0 5% TS5 PR S

3+ AN BRI SRS A% IR IS, PRSI 5 AL 2 A TR

4, [ RAE S RHIFIL, SRS, SGReml. SHRrERE. M
ST R AR A

5. A E BRI R, ZHRITHIK & HE

SEEF T PZAE, ST =2 RN R4 I A 7E RS T o

FE . MEMA, KRAF BN WHBRAN 1131 1278, HENLEBRAR
ELBI N 96.58%, FFIFRA 22.75%, R EF 21.05 MEDH. ERATE:
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(=) GETUHEE. ATV HARER. MERARS @S, STiE=F%5
FlR MBS R H AR,

[F£]

2019 fEJE, UAMAT R B ERRSE, SRR & R RIERAT AR R E K
W TR A AEAT MY AT AR AR NN, 8 51N AR AR« AL i S A
P Sl RS 25 7 SN T R, SR B T 4 A

2017 :-2019 4F, vF] “FA” S BRFS 5N 42.05%. 1.70%AH1 22.75%:
2018 4Lk 2017 4 N % 40.35 N 4r i, 2019 ALK 2018 4F A 21.05 AN 4 A

WEWIP, AFHABRIE ORI i RATRN, SCBUENIRN 5.90 127G,
R M SN R BB R 52.17%, % BRI SRARX R, AR Rl
A5 BRI ZIRTF LR T HRRMEM . 2018 41, ZATIHEER M, AR R PB4
158, AR AN AT H B A% IR A 340, 35070 RIS 1% H 39 18] 52 1 H B[]
77 RS SR AN (R, B A S B 8 S A 0 S B - Rl R, AN 7] 2018
AL SR BRI RIE R E W . 2017 £, ARFABRIE (e, &
ATAIAET ALY 5 RATHRON, SEBUENLIRON 10.05 1476, & 244 “Seiiilk” M4
WNHIEEHI Y 79.32%;: ZRIEBRZFEGE, MidEm 1A 2017 F “SEill” k55 %
REFIZ.

AF)IE =4 AL S BRI S FEAT AT EE A R PSSR

AT AR AL BRI E
2019 4E 2018 4E 2017 4E
A 15.53% 23.77% 26.13%
Mt bl oh 24.59% 44.98% 39.90%
R E 20.78% 49.05% 45.31%
LA 36.41% 34.28% 43.96%
JE RS AR ANiEH 9.14% 49.58%
ORI 22.75% 1.70% 42.05%

N 2019 AEBFIFN 22.75%, MAKKRER NG,

(=D VR4 “AL” WHERELER, SFERRTEREFZEZLU™ R
Rl AR IE L B BT RIS R R EERAAE B ORI A & R

[E£]

A 2018 4-2019 AFSLIL “CRAME” & E NS A 125,565.22 7 TG Al
113,126.70 Ji G, 2019 44 2018 4 R % 9.91%. 2018 4, /A A fIASNHIRT T4 5240
WH 58 ) (BRI AR T CF—ulife @), (k). (EFE), &1t
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BNENLISON 109,446.66 J7G, SLILEF] 6,805.29 JiJt; 2019 4, A FEIHHIAAKIET
FAAHIITE 73799 ORARIE) . LRI (B Z T (ORGSR (I 3),
HIFTINENRON 91,939.33 JiJG, SEMLEA 19,557.89 JiTt.

A H G2 H AR RENE CRFETERE . EHRIESD FRAmE ER 1
FEUWN, FEBHA (LK), CREZ) (—RKOEEE). CGRER) . ST
PRIEAR ) o A F RIS 1, %% 3 RAIE %350 H s B U RS H A%

M= REFER, RAFRITLAE S PHEESHN 978147, HFEEHER
WELBIN 83.52%. EIRAT G FATILATHARER. RIEAESMHE . IEFERT T
REPFZEER, RAEEFERRNRERLEYE, REETVEHFEERE
K2 5 DA B AR 2 B SRR 0 B Y8872 2 R IR ) 36 e

[EX]

WA, AT AR P M G0N 9.78 44 7C, o5 4 FE A A LL 1]y 83.52%,
Forp s AR ORRER) TR RATHRINION 5.90 1270, o5 4F B2 A &5 M L1 50.38%.

WA PR IR 7 £ AR ORI o AT B AN E T ok, 2
LI H I8 Ui = al bk, A AR AT oK P A S AL E A, SR
FRT KRB NG THHEEBEARRER. o, TR s R R TE, 7 i
WX R RO AL G M ISR gk, JUs o it — b hed (EENEN LT
MAZATZ BE RS R TV AT 6D, W2 FH 7l 8 B e i H 2
Rz —.

NAEAIH B RAT L, W 52X E P RAEE, ELEHEA TR R

Ja T BRAMEAER . AR, BT ARMIHEHESEARME, A& JE
B LR P YA — WAL, A B AAFAE X 4 58 8 7 ) v BE M
N ERT AR IS FAT AT B A &) I EL AR I A
AL TioG
_ 2019 4§ 2018 ¢
GESRIGIN=4
AT WHEEZEF HEE WHEEZEF HEE
HER NG HEM B LEA
TESE R 161,784.92 61.50% 413,078.74 71.45%
MHi 0 47,373.46 82.76% 114,547.96 81.34%
SR H 4 42,927.41 70.21% 19,714.79 31.32%
AL 211,688.54 74.82% 118,261.31 79.29%
JE B A, 16,604.75 ANiEH 23,542.55 63.37%




b scth 67,943.44 79.43% 88,599.35 73.52%
AL 97,830.90 83.52% 126,324.22 88.04%
Al S5EATI R EE A R AL, AEFEEKRER.

BRI, REHN, RARHEHERARESN 6,595.89 Ht, FHTRE 71.74%,
FERERATBRRRERIG R 8. BRAFBAHEILS RITRANRERW
ROBREAZ, SEWRARNFRENZIESFERRNER K EE & &8,

[F£]

AFHERHZ NS RITHR” BHEOTENERN: (D BOUBH. ZAKEL
R EARHE B (2) MBI A R RIS .

2018-2019 4, 2~ m 4H 8 Bl I 22 ML 55 K AT B "< Ay 73l 16,943.33 5 e A 5,352.39
JiJG, 2019 “FHE 2018 4F N % 68.41%. AREHE ML S KRITHR BHEHEE
AN R AR S A AF TR B 22 R B IR SR s 20 ]l ) AR T A S
Az, BATRIAFTLAAMAL) 2018 4F 64k i E) B T-RE ik (a) L 7 QI 2,
NRER H MR HRSOR, B EINK T ZRINEAE .

AFERAZ “MERET” ERFENE N W= bR EHE L5
B AAL, AE T SRR R P AR S5 AR DG 2

2018-2019 4F, A FJHFRR i SARTEHES LS5 HVEDVION 73 0N 17,734.61 5 oAl
3,344.30 JiJt, 2019 4E% 2018 4E N[ 81.14%; 1§F3HE 4 %A 5,662.02 Ji JCA1 689.81
JiJG, 2019 “E%% 2018 4 N F4# 87.82%.

NEEERHZ “COERIETR” 5 FER S IREHE S B ANFR R
T (A B A AR B 2 5o

WA REBR, RABRTRKFKKRE N 9,048.22 i, FIHLTFHE78.19%. &
R S TR R R BRI TR REE, fEFEEDHBUKZE B B AR
KT . TR EIRRR L.

[H%£]

(=) AFEPLERHEIERERX

WA EBGRER AR A R 2058 M GR I R WO, — & IR 20 e ok e
N 247 10-60 4> LAE H J5 Uk 0-30%, 25 7 G5 SRR O o« L B 38 50 55 BTk 10-30
A TAEH G 30%-400%, SEALEIHE HJE 10-30 > TAF H S WCiR K

(=) Tk T B E A



TSR P A AR A B A5 DL 0 h (HA7: J370)

T H 2019412 A 31 H 2018 /£ 12 H 31 H
TS B 3Kk 5,409.14 39,207.54
LGP 3,639.08 2,277.78

& it 9,048.22 41,485.32

2019 4E TS AR AR L T 4 78.19%, 358 R FRUSAN B 30 R IE T M4 2

1. 2018 “FHIRRBFEZ AT (ARTE) 85K 22,880.00 /5o, ARtz A
MRESEGE . RATVFATIE. BRI AR S b B, iR B £ 4 2019 4F BB AU
FAF, T 2019 FEEHAYN

2. 2019 FFHTIG P B AORIEIRD, FEER R 2019 4FEEIFHLIF 58 LAl P
Jei) E g/, 2019 4F A7 5% WK A 4% 2018 4F K [4 9.36%, 1 2 47 78 i T % 48.21%.

[&iHITE ]
A0 28 SCAR A I BUSGR IR H 5 30 AN OIS DL AT 1 BN AR
R T AR ESRE, XA FEGRA E K& LRI AE DL
v RSO B EAT 1 D A 2 s
~ SRR IAT 1 eRAIEAE 7 5 B AR 7
~ ERE IS, PO E G IGE 7 ST S = 0]
RETAFRKEESR. RATWRE. BTSSR R g s, DU E SE LA
PRI 7T it 2 B TOOAT R IO 15 TR A 24 3 1)
%, 2THTAN RSB A AL PSR H B I N TS I

aa A W N

BN 2018 4F, RAFITHREEERAESR R 8.66 1270, FEAX IR RFt
BRBEARAF (UFHERR “JLRBR”) FHRKEAET IR, R REERE
k. WMERN, IERBBEFEN 923.61 FHit, R T 96.08%. H/RAF VL
WE AR AENRPTERE, MR RE B BAER R & E .

[FE£]

(—) RIS FIE H H R B 96.08% KB 9L Ui A

JEE Rk 2019 4R FE Hu AR A 923.61 Ji G, 2018 4B FLRiR Ay 23,474.89
Ji7t, 2018 4 RHIA T FIE A A AL B EUE A AT BR 2 5 K HT B R R R
B 2 ] (R 43T PR 450 5 WAL 2 T 8300 5 /A FE 38 B B P A RO 2 ), I i % A 2018
T RARENMV R Y 3,422.57 J3o0, 2019 SFREEEAKENVAIE Y 1,055.76 J5 T, EILA]
I [A] EE T B 69.15%



JEIURE Al 2018 4R FE A IR R 1F R A 5,662.02 JTIG, 2019 A I R % 15 F)
I 689.81 J37C, [RILL TP 87.82%.

H1T 2018 4 iR AR S B B 45 R, 2019 SRR RS & A A s, btk
f% 2019 AFFEAIAR 1R RS, A BRI 2 FaER TR R s E,
T3 2019 AEREWERICNKIE N [FIES, HIT 2019 4F FEIz & ek v 2 i (Y BUR
%, bR T IRAE W i N HiAt SDK ()™ 4% SDK 48), SEbnistiisk T
FET U= IO, 2019 ARFEHET IR RIR T, 45 b, SRR HE R 2019
SRR R 2018 EE R AR Z .

(=) FEREN TR

N AGINAF G RESCEAMERE A IR AR T 2015 A0 8 i, FEIGT =4
FI % 98,980.27 /37T 2018 443w TH4R R A AR 5 2% 86,607.27 TG, Hi#l & 2019
1l 7 b R K T A BN A 12,373.00 G

ST T B G B 7 2 T B S A A T, L AR A SN B I 2 Ak B B S I
B 0 7 T A SR L P SO P 2 ) A v A R A o T B A G T P 4L I T A
[ G AT T TN AR, B2 M B AR 1K

AFZHE T P BEFE IR ST AR (LR “Hhae”) ARSI
G BT R RS AT A S, X 5 R R I 7 A T Rl e AR AT T VA .
AR PP B S RPER 28 B, B ISPl 557 Rr AL SR B RRvEX BE 7 T3
VARG DA AT AR5, R A TCT AR SR I 4 VAL 52 RO BIAR A Dy 25 s 8 7 2
[y AT AT ] 4 0

P AR BT 7=, OV B Ot L AT [m] S AU AT Al v, DRI Rk DA RS 2 BT e
2R S FEAh A R P AL TSR] . AL B R ST A E Ak, B LSS el RR
HRIaEMBEERE, EEWSUM, i ERS e, diligeh, HERA
AR5 Z0 S AHDE, I b B A R S BB KM, Y
I VY- 33600 308 23 1 00 B 43 B PR R 2 D W 7L, I D2 7 2 A B R AT AH DG 7 25
PR

(=) 2019 FRTHERERAES RS E M

1. TR RS

JE T R B L 5 RS B R IR IR AT 8 T AHE) L5
(D AT IR DL



2019 4F, T [E R T SR BN 2330.2 1270, [FIHIE K 8.7%, %5 FAFEH
ANTETE] T, R SRR R 34

FhEL R rh A SEERE S I
2500.0 23302 80.0%
725% 21444
20361 70.0%
2000.0
1655.7 60.0%
1500.0 A5 1407.0 50.0%
Mop 1% #0% 11448 40.0%
1000.0 26.7% #8317 30,0%
6028
500.0 a3 o 200%
i 5 l? ?%
185.6 2628 . 87% 10.0%
o ™ N
2008 Z00%4E 20104E 20114 20124 20135 20144 20154F 20165F 20175 2018iF 20195
R S A (25E) e
HIEYER - ISEEE (CNG )
= N —) lTL’ Sy ) 4 N —_— — 4 1/
2019 4= [H £ Bk i 34 e br g IR NIE 1513.7 1270, [FIELIGK 13%.
rhE SN hiAsEiR IS A
2000.0 267% 350.0%
1513.7 300.0%
1500.0 13396
250.0%
&% 11612
200.0%
1000.0 3 19,2
144.6% 150.0%
86.8% 514.6
500.0 42.0% 90.6% 5749 87 2% - H 100.0%
2505 1124 50.0%
157 %64 91 170 324 I . X0 |
0.0 —_— — . . . 0%

20085 20094 20104 20114 20124 201348 20144 20154 20165 20174 20184 20194
 hERE TR R S (1ZTT) i
HEESHR - MISEEE (CNG )

(2) HET AR
AR 3K ) (2019 4 [ P T A B AR S ) 1R, 2018 AR E
P T 25 T I UL B 4844.0 1270, [RILLIEK 29.2%, FliT7E 2021 4 T 37 MUASOKE iA 3
VWAL AT

2015-2021FhEIREN Shin RN

41.3% 32.1% 30.0% 29.2% 29.1% 26.6% 22.3%
L & a & yd
9682.3
7916.4
6254.8
4844.0
2884.9 3750.1

21845 :

2015 2016 2017 2018 | 201% 2020e 2021e |

RIEEr SR EHIE ({Z7T ) —o— RIS (%)
HARRIE: R (2019 4R E R4 45 T 3% 45 B MR 25 )
2018 SRl BT IA$] 3663.0 1470, [FILLIEK 43.7%, {REFEEE K. [FH
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i) 2018 47, FHEBEN 5 T MARAE B EH  5 LE N 75.6%. TiHE] 2021 4F
W [E R sl T AR A 8200 120G, 1E ELECMIE A TR & EL R I 85%.
2015-2021£F R ERSRNRIEE & ThiAHE R Fa

45.7% 60.7% 68.0% 75.6% 82.0% 834% 85.2%

8248.0
6603.8
51311
3663.0
2549.6
1750.2
997.8
2015 2016 2017 2018 2019 2020e 2021e
B SR (1Z7T) Bahimatt (%)

BRI BRI (2019 4R [E R4S T AR B A AR
2. TRmEHE

(1) EMPRA SN 2R
7o 25 AR I e R PR AR SN SN I RRAK DL h

Hifii. ot
P AR T A Kk S2 57
biigs]
2017 5 | 2018 & | 2019 4F | 2020 £F | 2021 4F | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4E | k&EHA
WA U | 29,526.16 | 8,343.62 | 1,055.45 | 1,547.99 | 1,857.59 | 2,043.35 | 2,145.52 | 2,145.52 | 2,145.52
IEIEHEURN 9,189.83 | 9,248.38 | 1,471.62 | 2,160.00 | 2,484.00 | 2,679.48 | 2,774.52 | 2,77452 | 2,774.52
AR N 420.00 | 828.00 | 910.80 | 956.34 | 956.34 956.34
HAUN 71.00 14261 | 817.22
B ST | 38,786.99 | 17,734.61 | 3,344.30 | 4,127.99 | 5,169.59 | 5,633.63 | 5,876.38 | 5,876.38 | 5,876.38
B A2 23.43% | 25.23% | 8.98% | 4.31% | 0.00% 0.00%
[ SRR AL R B A E R T K IEE AIRIEHE . 2019 SRR, bR AGE T

HERNKMEE, fiebis

Horp 3 BN BT DL -
@i Bl 55
AE T Ry )Rk 55 £ I SR BER I s, AROREEFE i il s i 5w kit 2 BRI b

SRR BRI AN, R IR A 22 SRR A KA i R IR

E R R 5518
PR T R TBUE DL AT R AR s 3oLk 55 5 Jee R 25 DR 2 b AT T

EIETE

o ARAREEFL PR T LA 7 52 405 0 J: i

, GRE

ZAE O

SE AT AR ML 55 5 T B B AR, TTE ARRCRE T
MR MY 55 o WOAR AR FL BNV R T RN < ] IS AFALSUR:

i H At )R
RS AR KA
LEPSTYIPS




@k k%%
ARk, FEAS BT A GG, 7F 2018 ik F] 1090.4 12T, ALK 58.3%.
Tt 2] 2020 FATPE PR EF 45% A _E KR

2015-2021FhEMLE SHiAERRI SRR

209.7%
109.3%
91.5%
\\\58.3% 58.2% 47.1% 36.5%
3463.7
2537.5
1725.0
1090.4
688.8
1719 359.7
2015 2016 2017 2018 2019% 2020e 2021e

(ERRSSHEE ({Zm) ——18KE (%)

ARSI CERYA (2019 SRR E R4 T 4R B IS AR 2 )
[EIA), 2018 4T AR AE A5 TH I BLIA R 187.9 1270, ALK % 5L 732.8%, Ti

1131 2020 EA7% PriF 50% L i K%,
2016-2021 FFrREIRILE S hiA ISR SR T

732.8%

200.8% 154.4% 53.4% 42.8%

1047.8
7335
478.1
1879
7.5 226
2016 2017 2018 2019 2020e 2021e
IS NFTIFALE (125T) “THER (%)

HOERYR: SO (2019 4 R4 15 1T 4R T A )
AL AL 55 48 2019 AR BARIG S T Rk b S BTN, (EE R

H R FEMN T LS5 R R AT o ASRAEFEHE T WONTI LA s 454 el Zi &5 el
SRR E AT O AT I EM, R 2S5 R AR 2 1R R A 5 A
L (R SRR HEAT T, AE G T A E R

H I A RE E IR BB S5 « AHPATI R R AR R &, 18
2019 FFYI NFEBCBAR M ELA b, FIHAb 5 B prE 2020 4 K DAJG 4 BE BN K 3E 40 3
K, #2020 £E FE-2024 SR FEAT 22N IE K 7351 23.43%.25.23%.8.98%.4.31%.
0.00%, KEIEARNE, ZEHIEHT.
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(2) EMA. BRI, BN A LB A 2
1 2019 4E FZ AL BUHE B — TR AR A LA SO M BRI F AR (L 2.62% ),

AR R A KA, AT, W ERAHSCE R o R 2 e i A Hh 3t ()
AREN A BHZ . BRI e RNE 2 Sl AR T
AT TG
il o3 TR 8 B Ak 223

2019 4¢

H 20194 | (AIRRIE
BEGRB | fMN | 20204F | 20214F | 20224E | 2023 4E | 2024 4E | k4EHA

%) Sd %S

)
T AR - B A 803.47 803.47 | 1,238.39 | 1486.07 | 163468 | 171642 | 171642 | 171642
HoAth-pli A 795.85 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
WATREAS - HLAR 0.00 0.00 336.00 662.40 728.64 765.07 765.07 765.07
BV RS | 1,599.32 803.47 | 1,574.39 | 2,148.47 | 2,363.32 | 2,481.49 | 2,481.49 | 2,481.49
FEFZE 52.18% | 68.21% | 61.86% | 58.44% | 58.05% | 57.77% | 57.77% | 57.77%
B\FE 932.30 910.93 | 1,950.36 | 2,345.87 | 2,569.79 | 2,706.22 | 2,716.63 | 2,717.81
F= a7 31 ez B 27.88% | 36.05% | 47.25% | 45.38% | 45.62% | 46.05% | 46.23% | 46.25%
HH T HE RN B SEAN T 2 SR A RE R A, [ b R A U B B AR SO 2

ARy 3 LN L AS o G e T 45 B 5 SR S AL S R R, R
SKAE FER A BTG, WOR R AR REEN L ARNE 28 ) LA BEA BT BT, AT & 2 .

3. RESH

(1) T

AL R TTIN A, R B 2 0 SRR AR G B R, TR AR SR LA L i e A
FaE. [N, MR4E (b thAEN 2 8 5——8 ™ EE D), (itiiE R 8 &
—— TR ), BT TE L A 1Y) Sl IV 4% TR T B Bt b, e AR
Sy T By, BRI E R 2 5 fF. PRk, ARREUIEIESE A 2020 fE & 2024
9, DUGFFEIGEDIRGLIRFFLE 2024 /KA.

(2) FrolZE e

@JC AU A 3 26 1 e

ARG Wind B2 VHAD W VAl ot HAERAT 1] & 52 R 26 [ 6 15 a2 (b A7 20 2 2R) I
P R A, BRIASOTE MR 2 Ry B 3.1365% .

@B R G0 A BB T

B ok 22 e RS R BT AR R

B, =1+ (-t)xD/E]xB,
11



X B o B SATFFRIALES I R GRS & 4K
B u: LI SSATATHIRL A 1) R G0 AU R4
t: AT RiRLE
D/E: HirHt AL
AUARYE Wind B5H AW PR A IR FIZEAY B AR 100 JEAE . 55445 5 A 158
U EER o H, FREIFIIE:

=G B AR DIE B Bu PiamE
002123.8Z2 | &M 4E ] 5.15% 1.2095 1.1588 15%
002174.8Z |z e A 45 14.09% 1.4584 1.3190 25%
002261.8Z |#R4E(E R 0.00% 1.5597 1.5597 15%
002354.8Z | K&K 45.07% 1.6216 1.2119 25%
300031.8Z | =i@EERHL 25.67% 0.9111 0.7479 15%
300315.8Z | kML 0.00% 1.1014 1.1014 25%
300418.82 | B4k 13.28% 1.2727 1.1574 25%
300533.5Z | k)14 0.00% 1.3973 1.3973 10%
FHy 12.91% 1.3165 1.2067
T 7 KU A B 72

1 3 KU A 0T T — AN 78 43 AU 23 B T S 4 B AL, 308838 P B sk e T 6 R
IR S T2 8

1T W ES T A2 — A H26m BARXS S A0 Tig . — o7, Jise i, I+ H
FET @I VRN BOR, A AR R 73— 5T, H i Ao 54
TUH RN ST SSAT O™ A% I ], b T I B R R R e s R,
B P LR AR R AR AN B RGBT, BT A RK
(R P S, T SR I BRI i A AT LA BRI o3 D s B iE 1S 2 . DR PR b
T S 1) DRSS A7 308 0 T AR S T 3 1) XU A E AT TR B 1 5

B 7 3 DR v = o oA JBE 5 17 3 PR R A M 0+ ] 5 XL e 22 25
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	问题一、2019年第三季度，你公司营业收入和净利润分别为2,393.98万元和489.85万元，金额显著低于其他季度，经营活动产生的现金流量净额为1.37亿元，金额显著高于其他季度。请你公司具体分析报告期内第三季度上述财务数据与其他季度存在较大差异的原因及合理性，是否存在跨期确认收入及现金流量的情况。请会计师核查并发表意见。
	【回复】
	【会计师意见】
	问题二、报告期内，你公司“影视业”业务收入为11.31亿元，占营业总收入的比例为96.58%，毛利率为22.75%，同比上升21.05个百分点。请你公司：
	（一）结合行业环境、同行业可比公司情况、价格成本变动趋势，分析近三年毛利率的变化趋势及其合理性。
	【回复】
	2019年度，影视行业调整仍在持续，全年剧集的备案、获准发行和播出数量均大幅下降。公司在行业下行周期积极应对，通过引入新的控股股东、调整优化产品结构、拓展品牌延伸等方式应对市场困境，实现了扭亏为盈。
	2017年-2019年，公司“影视业”业务毛利率分别为42.05%、1.70%和22.75%；2018年比2017年下降40.35个百分点，2019年比2018年上升21.05个百分点。
	报告期内，公司确认电视剧《风暴舞》首轮发行收入，实现营业收入5.90亿元，占“影视业”业务收入的比例为52.17%，该剧毛利率相对较高，对本报告期“影视业”业务毛利率提升起到了较大作用。2018年度，受行业环境影响，公司为尽快实现资金回笼，当年确认收入的影视项目销售价格偏低；另外，部分剧集播出期间受播出时间、方式和集数等变化的影响，最终实际结算价格较原销售合同价格下调，从而对公司2018年“影视业”业务整体毛利率造成严重影响。2017年度，公司确认电视剧《凉生，我们可不可以不忧伤》首轮发行收入，实...
	公司近三年“影视业”业务毛利率与同行业可比公司的比较情况如下：
	公司2019 年毛利率为22.75%，总体来看较为合理。
	（二）详细说明“影视业”业务的经营情况，包括但不限于近两年主要影视产品的收益情况、目前尚未制作完毕的主要影视作品预期收益及库龄等。
	【回复】
	公司2018年-2019年实现“影视业”业务营业收入分别为125,565.22万元和113,126.70万元，2019年较2018年下降9.91%。2018年，公司确认收入的前五名影视项目分别为《沙海》、《爵迹·临界天下》、《下一站传奇》、《杨凌传》、《极速青春》，合计确认营业收入109,446.66万元，实现毛利6,805.29万元；2019年，公司确认收入的前五名影视项目分别为《风暴舞》、《光荣时代》、《锦衣之下》、《侦探语录》、《暗黑者3》，合计确认营业收入91,939.33万元，实现毛利1...
	公司目前多数尚未完成制作（包括在拍摄中、后期制作中）的影视项目库龄为1年以内，主要项目有《一江水》、《天涯客》、《一片冰心在玉壶》、《杀破狼》、《婚姻的两种猜想》。公司采取积极措施，努力保证各项目达到预期收益目标。
	问题三、根据年报，你公司向前五名客户的销售金额为9.78亿元，占年度销售总额比例为83.52%。请你公司结合同行业可比公司情况、采购内容与价格、近两年前五大客户变动情况，分析说明客户集中度较高的原因及必要性，是否与行业趋势存在重大差异以及你公司采取的防范客户依赖风险的措施。
	【回复】
	报告期内，公司前五名客户的销售金额为9.78亿元，占年度销售总额比例为83.52%，其中电视剧《风暴舞》首轮发行确认收入5.90亿元，占年度销售总额比例为50.38%。
	公司近两年前五大客户主要销售内容为影视项目。影视产品不同于工业产品，各影视项目的销售价格缺乏可比性，公司历年前五大客户销售的影视项目不同，导致各年前五大客户的合计销售金额存在较大差异。另外，由于影视产品的特殊性，产品适销对象一般为电视台及网络视频提供商，优质客户的进一步集中（主要为国内一线卫视和爱奇艺、腾讯、优酷、芒果TV等平台），也是导致公司客户集中度较高的重要原因之一。
	公司在影视项目销售发行上，均会与多家客户谈判沟通，在综合考虑各方面因素后方最终确定合作客户。同时，由于公司影视项目历年销售对象不尽相同，公司历年前五名客户均存在一定的变化，公司不存在对特定客户的高度依赖。
	公司前五名客户情况与同行业可比公司的比较情况如下：
	单位：万元
	公司与同行业可比公司相比，不存在重大差异。
	问题四、报告期内，你公司销售费用发生额为6,595.89万元，同比下降71.74%，主要为业务发行费和流量采购费减少所致。请你公司具体说明业务发行费和流量采购费的核算内容，与营业收入和净利润的变动趋势存在较大差异的原因及合理性。
	公司销售费用之“业务发行费”核算的主要内容为：（1）影视项目、艺人及慈文品牌的宣传推广费用；（2）影视剧播出介质转录、刻录费用。
	2018-2019年，公司销售费用之“业务发行费”金额分别为16,943.33万元和5,352.39万元，2019年较2018年下降68.41%。公司销售费用之“业务发行费”变动趋势与营业收入、净利润变动趋势存在较大差异的原因主要为：公司出品的当代都市题材大剧《凉生，我们可不可以不忧伤》2018年首轮播出期间由于播出时间、方式出现调整，为保证剧目的播出效果，着重加大了该剧的宣传力度。
	公司销售费用之“流量采购费”核算的主要内容为：游戏产品及渠道推广业务的宣推及优化，便于用户获取我司产品和服务的相关费用。
	2018-2019年，公司游戏产品及渠道推广业务的营业收入分别为17,734.61万元和3,344.30万元，2019年较2018年下降81.14%；净利润分别为5,662.02万元和689.81万元，2019年较2018年下降87.82%。
	公司销售费用之“流量采购费”与公司游戏产品及渠道推广业务营业收入和净利润的变动趋势不存在较大差异。
	问题五、报告期末，你公司预收账款余额为9,048.22万元，同比下降78.19%。请你公司说明预收账款余额大幅下降的原因，是否存在通过预收账款科目跨期确认收入的情形。请会计师核查并发表意见。
	问题六、2018年，你公司计提商誉减值损失8.66亿元，主要为对收购北京赞成科技发展有限公司（以下简称“北京赞成”）形成的商誉进行计提，本期未计提商誉减值损失。报告期内，北京赞成净利润为923.61万元，同比下降96.08%。请你公司说明报告期内商誉减值测试的过程，并分析未计提商誉减值损失的合理性。
	问题七、报告期内，你公司存货余额为8.78亿元，占流动资产总额比例为36.72%，未计提存货跌价损失。请你公司说明存货科目的主要核算内容，主要存货的库龄，存货减值测试的过程，存货跌价准备计提是否充分。请会计师核查并发表意见。

