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一、本次募集资金使用计划 

公司本次发行募集资金总额不超过 499,999,992.96 元（含本数），扣除发行

费用后全部用于偿还有息债务。 

二、本次非公开发行的背景和目的 

（一）本次非公开发行的背景 

1、LED 应用领域前景广阔 

目前，全球半导体照明技术从追求光效向提升光品质、光质量和多功能应用

等方向发展，产业从技术驱动逐渐转向应用驱动。产业规模不断扩大，市场应用

领域不断拓宽。 

在国家产业政策的指引下，随着技术进步、应用领域的不断扩大、市场规模

以及行业渗透率的不断提高，我国 LED 行业整体呈现增长趋势，市场高端产品

占比逐步提高，新产品的应用领域也在逐步渗透。 近年来，智能照明、Mini LED

及 UVC LED 等新兴高端应用领域的需求在快速增长中，将带动 LED 行业的整

体市场规模进一步提升，未来市场空间广阔。 

（1）智能照明业务发展空间广阔 

智能家居通过物联网技术将家中的各种设备连接到一起，智能家居与传统家

居核心的区别在于加强了人机交互的程度，而人机交互主要通过显示面板进行。

与普通家居相比，智能家居不但具有传统的居住功能，还兼备建筑、网络通信、

信息家电、设备自动化等功能，可以提供全方位的信息交互功能。基于半导体器

件的 LED 照明与万物互联的物联网 IoT 的时代的结合，开创了前景广阔的基于

物联网的智能照明时代。 

随着消费者对照明光效、个性化照明、节能环保等要求的提升，智能照明操

作方便、节能、安全、成本较低，优势明显。作为智能家居重要的组成部分，将

成为行业发展的必然趋势。随着互联网及智能技术的发展，全球智能照明行业将

迎来高速发展期。 
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（2）Mini LED 市场有望快速增长 

目前新型显示技术处于重要的变革时期，行业市场快速扩大。小间距显示渗

透率持续提高，Mini LED 产品已进入显示和背光商用。Mini LED 被业内认为是

未来 LED 显示技术的主流和发展趋势，是目前“超高清”显示市场较优的新兴

技术路径。相较于普通 LED，使用 Mini LED 技术的 LCD 显示屏更轻薄、对比

度更佳、色彩还原度更高等多方面优势明显，Mini LED 在中大尺寸显示领域具

有巨大的发挥空间。  

Mini LED 显示技术由于能够利用现有成熟的 LCD 产业链基础，其生产成本

相较其他新兴显示技术更低，具备快速提高市场渗透率的潜力。在可预见的未来，

随着 LED 新技术的不断成熟，在显示和背光商用方面的应用产品将会不断推陈

出新，应用领域将不断拓展，市场规模也将逐步扩大。 

根据 GGII 预计，至 2021 年全球 Mini LED 应用市场规模有望达到 61 亿元。  

（3）UVC LED 未来应用领域广泛 

随着限制汞使用和排放的《水俣公约》在 2020 年正式生效，传统用于杀菌

消毒的汞灯受到限制，采用紫外杀菌消毒产品代替汞灯产品是必然趋势。相比传

统的紫外线灯消毒长达 30 分钟以上的时间，UVC LED 紫外线只需几十秒到 3

分钟的时间就能强效穿透生物细胞膜和细胞核，破坏细菌 DNA 或 RNA，杀灭各

种病菌，且不含汞无臭氧，更加安全环保，正替代汞灯成为紫外线消毒新贵。 

UVC 具有广谱杀菌、高灭活率、安全环保等多项优势，UVC LED 的消毒系

统能够在医疗机构、公交车、飞机、火车、火车站、学校、饭店、办公室、影院、

健身房等有人的室内公共场所安全使用，降低冠状病毒及流感等其他病毒人传人

的风险，未来 UVC 消杀产品应用市场空间巨大。 

2、国家产业政策的支持，促进 LED 产业的快速发展 

我国在 LED 产业上起步较晚，在 LED 核心技术和专利基础上被国外垄断，

发展较为缓慢，随着国家及地方对 LED 产业的扶持逐渐加大，中国 LED 产业开
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始进入全面发展期。 

2015 年 5 月，国务院印发了《中国制造 2025》、部署全面推进实施制造强国

战略。《中国制造 2025》提出，加快发展智能制造装备和产品，统筹布局和推动

智能家电、智能照明电器产品研发和产业化。 

2016 年 8 月，国务院印发《“十三五”国家科技创新规划》，2016 年 12 月，

国务院印发《“十三五”国家战略性新兴产业发展规划》等文件，为我国半导体

照明、显示等领域指明了发展方向。 

2017 年 7 月，国家发改委、科技部、工业和信息化部、环境保护部发布《“十

三五”节能环保产业发展规划》，提出强化需求端带动，以需求为牵引，全面推

动 LED 照明产品在公共机构、城市公共照明、交通运输、工业及服务业、居民

家庭及特殊新兴领域等的的市场份额。加强 LED 产品在智慧城市、智慧家居、

农业、健康医疗、文化旅游、水处理、可见光通信、汽车等领域推广。拓展 LED 

照明产品应用范围，推动 LED 在智慧照明、农业照明、健康医疗照明、汽车照

明、文化旅游、水处理、可见光通信等领域应用，满足不同应用需求。 

2017 年 8 月 16 日生效的《关于汞的水俣公约》要求从 2021 年起禁止生产

和进出口用于普通照明用途的高压汞灯、含汞的荧光灯产品。 

2019 年 3 月，工信部、国家广播电视总局、中央广播电视总台印发《超高

清视频产业发展行动计划（2019-2022 年）》，预示着超高清视频产业时代的来临，

8K+5G 技术，为小间距、Mini LED 等新型显示技术提供了发展新契机。 

国家产业政策的支持，为半导体照明产业开辟了广阔的市场空间；智慧家居、

智慧城市建设等推动半导体照明产业加快形成发展新动能，催生新供给。国内

LED 行业面临较好的市场前景，未来行业将继续保持较快增速。 

（二）本次非公开发行的目的 

1、引入战略投资者，提升公司综合竞争力 

公司拟通过本次发行，引进战略投资者。通过公司与战略投资者的合作，可
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以充分调动各方优质产业资源，增强公司股东背景，提升公司治理水平，并实现

双方在智能照明、Mini LED 及 UVC LED 应用等业务领域的协同效应，更好地

支持公司业务发展。 

木林森将“品牌战略”和“智能制造”为核心的战略理念作为战略发展方向。

作为生产销售智能化的健康照明产品的全球领先企业，公司拥有国际通用照明品

牌“朗德万斯”及国内新兴品牌“木林森”。 

多年来公司专注 LED 产品的研发与技术积累，公司在 LED 封装领域继续保

持竞争优势，同时在硅基黄光 LED、深紫外 LED 及 Mini LED 技术等 LED 高端

应用领域加大与高科技人员及企业合作，不断取得技术突破。2020 年 4 月，公

司与至善半导体中国有限公司及至善半导体科技（深圳）有限公司签署《深紫外

半导体智能化杀菌项目合作协议》，双方合作生产和推广深紫外智能杀菌消毒产

品；2020 年 5 月发布的全球首个 Mini LED 商用显示屏团体标准《Mini-LED 商

用显示屏通用技术规范》，公司作为标准制定方之一全程参与了编制标准的制定

过程；2020 年 6 月，公司和中国科学院江风益院士团队就共同推进“硅基黄光

LED”技术产业化达成全面战略合作。 

此次与小米集团的战略合作，双方将以股权合作为纽带，发挥各自优势，提

升公司的整体业绩水平。小米集团作为科技巨头之一，在 AIoT、小米智能家居

生态链及消费电子领域方面具备明显优势；木林森在 LED 照明产品领域技术先

进，优势显著，并在 Mini LED 及 UVC LED 领域具有一定的技术及研发优势，

同时公司拥有全球化的销售渠道，具有国际品牌“朗德万斯”及新兴品牌“木林

森”，能够与小米集团实现较强的协同效应。 

公司与小米集团双方发挥各自优势，协同合作，共同推进 LED 高端应用领

域的业务发展，实现双方互利互赢，进一步提升公司的核心竞争力。 

2、偿还公司有息债务，进一步优化公司财务结构 

近年来公司业务发展较快，通过多种债务融资方式解决业务发展的资金需求，

导致报告期内公司有息债务增长较快。2017 年至 2019 年，各年末公司资产负债
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率分别为 68.64%、69.98%和 70.11%，保持在较高水平。由于外部债务融资活动

增加，公司财务费用增长较快，占净利润比重较高。2017 年至 2019 年度，公司

财务费用金额分别为 22,595.91 万元、48,293.67 万元和 68,726.77 万元，占净利

润比重分别为 33.41%，66.35%及 136.94%。 

因此，公司资产负债率较高，整体偿债能力偏低，另外由于外部债务融资活

动增加，公司财务费用金额和占净利润比重持续增加，制约了公司盈利能力的增

加。公司通过本次非公开发行股票，将全部募集资金用于偿还有息债务，有助于

优化资产负债结构，改善财务状况，降低财务风险，优化资本结构，提高公司抗

风险能力，为公司后续发展提供有力保障，符合全体股东的利益。 

三、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）募集资金使用计划的必要性 

1、寻求战略协同，促进公司长远发展 

当前 LED 中低端产品同质化严重，产能过剩。同时，随着市场对照明光效、

节能环保和个性化照明等各方面的需求，LED 技术迅速发展，智能化照明成为

行业趋势。 

公司作为国内较早生产 LED 封装及应用产品的厂商，随着公司不断发展，

特别是上市以来实施了一系列股权、债权融资等资本运作项目，涉足上游材料和

下游成品应用以布局延伸产业链，扩大在行业内竞争优势。 

目前，公司正处于行业发展的关键时期，公司拟通过本次非公开发行募集资

金，进一步提升公司资本实力，推进智能化产品的研发，推广智能照明市场，继

续加强海外营销网络建设，深化全球布局。通过引入战略投资者，将为公司各项

业务的持续发展提供资金保障，以抓住行业发展机遇。 

2、降低资产负债率，优化资本结构 

近年来，为了满足公司主营业务快速扩张的需要，公司通过银行借款、发行

债券等方式获得发展所需资金，公司的负债规模较大。 
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2017 年末、2018 年末和 2019 年末，公司合并财务报表口径的资产负债率分

别为 68.64%、69.98%和 70.11%，公司资产负债率总体较高。同时，2019 年 12

月 31 日，流动负债占公司负债总额比重为 73.89%，公司负债结构以短期债务为

主，资产负债结构有待进一步优化。因此，公司当前需要适当降低资产负债率，

改善财务状况，优化资本结构。 

最近三年，公司及同行业可比公司财务结构对比如下： 

资产负债率 

公司名称 2019年12月31日 2018年12月31日 2017年12月31日 

国星光电 45.01% 43.45% 49.40% 

鸿利智汇     48.35%     38.13%     43.79% 

雷曼光电 32.47% 22.60% 17.56% 

聚飞光电 46.35% 40.27% 44.13% 

三安光电 26.74% 30.99% 21.65% 

瑞丰光电 43.75% 44.53% 48.92% 

均值 40.45% 36.66% 37.58% 

木林森 70.11% 69.98% 68.64% 

流动比率 

国星光电 1.44 1.47 1.30 

鸿利智汇 1.27 1.48 1.25 

雷曼光电  2.09  2.37  3.08 

聚飞光电  1.55  1.67  1.69 

三安光电  2.23  2.42  7.20 

瑞丰光电  1.37  1.43  1.38 

均值  1.66  1.81  2.65 

木林森  1.18  1.05  0.89 

 速动比率 

国星光电 1.10 1.15 1.00 

鸿利智汇 1.01 1.19 1.00 

雷曼光电  1.57  1.80 2.53 

聚飞光电  1.44  1.51 1.55 

三安光电  1.55  1.93 6.07 
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瑞丰光电  1.15  1.20 1.12 

均值  1.30  1.46 2.21 

木林森  0.95  0.78 0.74 

由上表可知，报告期各期末，公司资产负债率均高于同行业可比公司，流动

比率、速动比率均低于同行业可比公司。 

本次非公开发行股票完成后，公司的资本金得到补充，以 2019 年 12 月 31

日公司财务数据模拟测算，合并报表口径的资产负债率将从 70.11%降至 68.67%，

公司资产负债率有所下降，偿债能力得到加强，公司的资本结构将得到一定改善，

财务状况得以优化，为公司的健康、稳定发展奠定基础。 

3、降低公司财务费用，提升盈利水平 

2017 年度、2018 年度、2019 年度，公司归属于母公司所有者的扣除非经常

性损益的净利润分别为 52,516.60 万元、21,380.95 万元和-9,474.78 万元，而同期

财务费用分别为 22,595.91 万元、48,293.67 万元和 68,726.77 万元，公司财务负

担较重，财务费用逐年增长显著影响公司利润。 

通过本次非公开发行募集资金偿还有息债务，有助于减少公司财务费用支出，

提升公司的盈利水平。 

（二）募集资金使用计划的可行性 

1、本次非公开发行募集资金偿还有息债务符合法律法规的规定 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。

本次非公开发行募集资金到位并偿还有息债务后，公司净资产和营运资金将有所

增加，有利于增强公司资本实力，降低财务风险，提升公司盈利水平及市场竞争

力，推动公司业务持续健康发展。 

2、本次非公开发行募集资金使用具有治理规范、内控完善的实施主体 

公司已按照上市公司的治理标准，建立了以法人治理结构为核心的现代企业

制度，并通过不断改进与完善，形成较为规范、标准的公司治理体系和较为完善
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的内部控制程序。 

公司在募集资金管理方面也按照监管要求，建立了《募集资金管理制度》，

对募集资金的存储、使用以及监管等方面做出了明确规定。本次非公开发行募集

资金到位之后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储与使用，从而保证

募集资金规范合理的使用。 

四、本次募集资金投资对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票募集资金用途符合国家相关的产业政策以及公司整体

战略方向，有助于解决公司业务拓展过程中对资金的需求，公司资本实力有所增

加，抗风险能力将得到进一步增强，有利于提高公司持续发展能力。因此，本次

非公开发行对公司经营发展有着积极的意义，符合公司及全体股东的利益。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行拟募集资金总额不超过 499,999,992.96 元（含本数），本次

非公开发行能够改善上市公司财务状况，公司股本总额、净资产将有所增加，使

得公司资产负债率下降，资本结构得到优化，公司偿债能力进一步提高，财务风

险降低。 

本次非公开发行股票募集资金到位后，将提高公司的净资产规模，通过偿还

有息债务，公司的财务结构将得到进一步优化，资产负债结构更趋合理；同时，

通过减少未来债务融资的财务费用支出，公司的财务状况将得到进一步改善，未

来盈利水平进一步提高，公司整体实力得到有效提升。 

 

 

木林森股份有限公司董事会 

二〇二〇年七月十二日 
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