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. _ | YW HEEEME R T RIDER S| _
BRRRAILARAR - A RAR REPESIVARAR
mBh e 1,437,873,013.82 206,985,553.51 18,917,746.16 191,034,315.42
e sh & 1,860,660,550.87 23,240,533.11 69,532,432.43 90,386,852.64
RNy 3,298,533,564.69 230,226,086.62 88,450,178.59 281,421,168.06
TBh % 1,069,716,911.08 143,274,019.73 9,749,362.87 82,199,695.90
et s 71 it 1,291,996,460.18 17,290,000.00 2,521,919.88 6,128,000.00
fifiiE it 2,361,713,371.26 160,564,019.73 12,271,282.75 88,327,695.90
A E N & -496,153.57
)& T B A
936,820,193.43 69,662,066.89 76,675,049.41 193,093,472.16
k& &
EvEnddaniihne
i 78,068,349.45 31,347,930.26 35,607,583.87 38,618,694.43
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il

X AL AL

AR B IK I 223,672,200.00 11,288,600.00 84,716,600.00
r1E

ElN 401,797,119.59 5,133,080.02 331,328,342.85
1§ A 24,561,594.88 -2,921,318.80 -21,511,430.44 -12,616,919.90
HAbZE A2 2,000,000.00

SR W R A 26,561,594.88 -2,921,318.80 -21,511,430.44 -12,616,919.90

Hp, ArSAtE I ERH R ARA R (BUR R “JbEae” ) .
g RS A R AR (IR “ Blghe” ) | FigERRMIEERA R (B
TR “HFiEHRAR” ) BT MR R AL SR U 5K

(4) JEHTE REPRL SRAME 135 5 2 T3

2016 73 H 16 H, AnlHIFH N mE RSB IR S WH OB 17 (T
eI AL 5 T eI R AR A PR A 7] 8% B BT B4 IR ) » AFILLEA
P4 800 3 TGS 7 P AESR ] KBV B ol CR R A KD R 65 E RER 4%
BB 8% AL, FHIE RIRAZBITERSS, A Al A6 H RERE B 7,975 TG,
WAL BT B 5,525 JIME. Bhve. dibh. XIS2E ., iSRS E A AR (L
THRIFR “HHERE” D AL RS 2016 EE 2018 4FE = 4EEAE 2 B AMK T
2,000 /376 4,000 /it 6,000 /570, #Abn{H RE=AF G Joikak B iR R E e
B, A TN BV A w6 A6 A AT BRI, O DU AN e R,
Bili o Bk XUSEZE | T SR R AL AR T )4 R S A0 S i R S A R ZE
R A =) Ak R b 5 B Bl A bl o Lk AR A =] A b ok 07 0R -
AR ) = A R Bk 25 = S B i RS B /AR A JIPFAl . Bk
2019 12 [ 31 H, AR ARFE A BT, SEFRHE 7,300.00 /37T, 5/ & L 46.44%.

JE 3 BN SR U8 56 U L -
FfL: )G
FEE WA WHRwES | EhREBE | BibEEHR | BB | RIFERS
2016 R 2,000 -228.38 2,000 -228.38 -2,228.38
2017 RN 4,000 -701.48 6,000 -929.86 -6,929.86
2018 E RN 6,000 -1,517.50 12,000 -2,447.36 -14,447.36

b5 E 2016-2018 SEAEAFE LIV 5t Jz =4 R SLBML G5 R BV UK
WRAE 2~ 7] 5 AL H BERE LT IR BT U T 205 DL SUR T AME 2K
KZAZE L T b AR T RS A 12,000 5 76 5 SERR R]E S 81-2,447.36
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JI TG ZERN-14,447.36 T30, HARRIRRIA A LBl = GRIER
AR RSB 2 S I SERR RS FD /AR A TR . AR E 2019 S
AR BoR, BET. Sk XISE . FHIE SRR 1AL E R AU (A
1301.93 Ji70, pRHIA FALE E REVEAE AN N 2,430.79 T3 TG, Blie. dadk. XI5 %
T i B TG ] 28 ) LR LA A B BRI s AT I =R S A
AR SEBR RSB ZE R 14,447.36 T TCIARIIA WIS A 2,430.79 J3T X
100%=594.35%. A7 EF 2019 4E 10 H 16 H R #E R & HisihE, 28
F5H: (2019 EEMRZ 6292 5, FRIEGKGTE. k. XIEE. FigaEs
HFE AL A8 53.56% M B EEAANT L . BEAMMKFEEH, iZ
S e s B AR . HATA R AR E BT 1,475.00 J5 ol B 3R B A7 .
N KGR ER PR S T RS DI R JBAT S B R L 55 .
A A AN AL E RIS B

LR VAN
Fr K T < 4 A [ G 45 ok L < 51
2018 4 5,918. 85 4,418.85 1, 500. 00
2019 4 4,966. 13 1,128. 86 3,837.27

AT 2019 AT AL T Re 5 5 TSR] AR R A R A A R

[ AT [ < 0 ) A S 4R -

AT AL E BEIR BT AR B . A H RS E A, W
FRBUEAL, 2 FE BRI L E R AR R G, I AR )
TR AV B A FIE AL BE 2019 4F 12 A 31 H A AR S N E AT IF
fitie ARHEH BB 5 PR [2020] %5 055 S5, PRAG45 5 2,430.79
JiTG, AT IRERG P B R L) 46.44% 1157, 5 H X Jb 5 B B IR i AT
SC el 4245 1,128.86 J5 7, i sk 4% 9% AL 5t 1 R AR S A8 B 14 2 7 Uk
{412k 2,337.27 JiTt.

T AT Wi ] 20 e S 7 -

A BARVERL Tk

WA (b THENEE 8 ‘5——BE ™ JR{H) (2006) 3E/N%%, “BE - fA1EN
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{IERE S VA= ¥ i o e L v T S T AR A gl SO /AN W IR P
B 9 G 108U P B AR B I B DA P & 2 I e . 7 AR IR
PEVR A R, TV A B AL BN (0 A B E AR (G AR SR TN R, TR
TR TR R R I 4 I SUAEL 8 7 5 7= I P ARl 4 0 o AR VP SR FH 2 P A Lk
Kb B B FH i P 1 A S 7 P mT A (] 0

B. Al el A T O AR

O3 AL B E AR AR B 1 2 Fo A R G T AR AR A AL
Jo 0N ) R E A e o B

D3G5 RE R AL BT 1) 2 SR =4 B85 L DA (R A L A9

DRI 4 B B A T 5 4IRS, ELIRI R AN 2 1 ) A 000 Tk ik g s T4
VR A TGRSR 2 B R AR (A SR TIOR3 AR AR VA AT VA
AR WA GE A 4 1 AR A L A R DA R FH 2 7= Rl

22 Bt P AN VAL, A6 Re B IK THIAE Y 9,870.00 J3 7T, WAL E v 2,639.79
JiTt, VAR 7,230.21 J376, WRAEFETY 73.25 %: HfiilKiE{E 2y 209.00 /3G,
PPAGME Y 209.00 J37G, JCHEU: FTA B ALK TE N 9,660.99 J5G, PEAH{EA
2,430.79 JiJt, JRIEAA 7,230.20 JiJC, IRAEHZHN 74.84%.

W JEHE RE AR A LS Il 2,430.79 Fi TG, ATFIFFEELEI Y 46.44%,
TR OG5 B R AR AR 58 mT A 9] 40 1,128.86 /5 TG -

(5) i R R B b 0 e o ) 43 2

2017 4= 10 H 31 H, AAR GFHFMEE I JEEF o5 Lkl iuan
T RTH R S R A AT R IERY , FEALFAA T4
12,500.00 /3 7okl g G M 95 4% 750.00 J3c, B EN BT A ER o 1Y
11,750.00 /i o eEEIFABRAAR, AFCT 2018 4 1 A 19 HAE T
12,500.00 /5 7634} 56 B o G B SE RS, 2 A o Lt R A A A B AR L4512 20.00%
KRR G F IR GEe T4 14 R g4 2017, 2018, 2019 4F =4
kARG w45 25 5 018 R3E 43 34 3,000.00 J576. 6,000.00 it 9,375.00 Ji
TG, RAEAFS BT I S A, A Rigrh A 2017 EAH TR
JEZH VAR AR AR R 3,000 J370, AR AU AL i TR A 80% AN .

2018 /£ 6 H 11 H, % T L4 2017 5k 1V k8ukin, AR5 L
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AR 72T (O T Rl S L A BRA /) 2 BRI 0 CBLR AR “ %%
W D K CRYITIR e i B IR A w5 il RS A TR A m AR LT
ST BOY AL I FAME M) CLAR AR “AMEBML” D, AR ST HIE)
J7 2 g R R 80% AL, 35 & Ay AR 50,000 576, ARHE BN
SE, AT B TR AR 80% BB LR A DU 2E AT, HAAR ST I o

O —ERAEALRK: FAL RS 10 HN, AR 5,000 J5t;

@ ALK AR BT P B S 10 H W, AR 324 9,000 J3 7T

@ =AML LK A R B S S 5 Hf e bk sl 2018
SRR RNEEE 10 HN, A AT 14,000 Ji6; W Rig R SRE 2018 4
ARUE R REE, T 14,000 7776 FBR 24 B R M 4 8US S AF s

@EEVYERAUE LR 2 AR R M R 4 J5 B e i rh 8RSl 2019
SRR RNEEUE 10 HN, A AT 22,000 Ji76; W ARSI 2019 4K
VRN L/ BUR A ARSI 22,000 75 6 H I BRAR R KM 5 A

R 5 Wt 7 A PR 2018 . 2019 1A 4 HIAME T 6,000.00 J5 G-
9,375.00 J37C, 3 U4 I 240 58 0 A I AT AMES o A SR bt v 4L PE NV S5 U
N AT — 2 THERE A SRSB4 8 1 5 i RS T % 2 oH A B AR U 1
R, 22 5% T 75 A% 58 P2 A8 BIR0 & E R i v R He A 1) 2 =] 3R AT IR
GAME, FMEEBIE AR

IR AME G A= A IR SRR R A — A A R A
BT R 250 M HT R PR 5 P R T 15 R 5 XA R 5 7 58 S AR AN — R
CAMEB A g A B SR vk 56 B 0 ROk S G B 5T (e B S 15 )
HES) W

HAL: FTG

2017 4 2018 ¢ 2019 4F

A SR 3,268.10 233.80 -1,261.69
BTt SEIEFE 3,268.10 3,501.90 2,240.21

2 H SR R 3,000.00 6,000.00 9,375.00
RIS i 4 3,000.00 9,000.00 18,375.00

R IR 2B R 5L SR i R ZEE 268.10 -5,498.10 -16,134.79

HIMEZ S PR A &4 10 2 1 14 R S A0 18,375.00
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PRI =28 G R 50,000.00

A N M 4 0 14,960.82 28,943.37

KR CAMEEW 0 0 0

TR E A P A AT N R AR AR, AR AE ] A ENE, &
AW B 2018 4. 2019 4ES5E SO SUREAFERCRIRME, FT 2018 4 12
H 8 HE H/mEFLHINIREIN K 2018 4 12 A 25 HEJ 2018 4E 55 FL KA i
RS FUGAN T G F 213 AR A TFRAT B S 5248 B S B V2 T H K 150 5 78l
REEER SR A TSR MR , FREL L U0l b4 sl A R 7]
80% AT H 7 o B THITE HE T BN A F EH ek, AROY Ll
HR AR B0% AL (15 B k3K A it 5 AL TG IR AT - RHZZE AU 7 4 AT
AR, KT H AR F RIS E RO G0t W B SR S U5 e i v, i
H A5 T SHME T AR S, R b SRAMEA 28 7 HRAE 55 — Ve
FHT VSIS . BUA R ERR S R RRETEDE S, FI0E
G PAT L St e B8 A7 1 e 55 7 Ak, AT 4P A 7] RO ARA 3 o A A KRR
SR 127 S I 23 R 156 150 B B TR AT A5 R R 55

AP Mtk e VE S g KRR U

Bfr: T
Fir T I <= 451 CINEEEE A% i AR B A0
2019 4F 12,383.95 8,471.66 3,912.29

A ) 2019 AEXE g rh R A5 B TS Bl <p A A S AR R A

[ AT [ < 0 ) A S 4R -

A FPRERE E g R R IR A R B AL R g R S5 KOR
B, AR EELE W i R AR A G, SR RS
PRV PR A R R4 2019 4F 12 H 31 H A4 A AL a8 0 (8 1E AT VP Ak
PRI B (5 VPR 72 [2020] 55 051 Sl s, 1545 RN 42,358.30 /i
TG, A E R B AR B AR I LA 20% 15, 45t v e e B AR P T g ] 4
BN 8,471.66 J5 0, 4 L 435 i A LA AP K A PR A T4 B 7 A A5
3,912.29 Ji .

T1 AT WS [ <5 00 P i o S A
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A BARVHAL J7

MR (ST S 8 5—— W F=JR{E) (2006) (B85,  “HEPAELE
A, Bl I TSm0 P S [ 20087 AR B 7= 1 2 S A Rk 25 A
B S RS B IO AROSR I S A P 2 AR mE e . 7 T
SOAREFE B TR RN A w] AT 0 40, B B E AR TCVE G AR SR I o SL I A AT T
W, WACASSE B KK B ISR % 1 T A SR B & B PR B S AT VR A o ASURPPAG SR
2> Fo A Ak B 95 FH IS (03 4080 T 5 7= 0 R A [ 40

B. AT Iml g A T SR B

AR i A R A T RR B Fe ORI b i BB 4 AN S O E
Je 08w R E R e o B

O3 w1 P A B = 43 T SR DA R i LA

R YRt AR % BT (14 B R AR 2 (R VA R B 7 R R i vk s PR AR A
S D DU R e 24 (R AR

C. ST EMNEVHY, Lilgrh st IKIEE N 28,142.12 JiJt, TFMEMEN
33,154.66 /5 G, ME 4N 5,012.54 J5 70, BiH 2N 17.81 %; 7 K T {2 8,832.77
Jiot, vEANMEDN 8,832.77 Jivo, MGG FTA EH B ARIKE{E Yy 19,309.35 FI TG,
Pk {E Y 24,321.89 JiG, HG(EAN 5,012.54 Ji76, HH{EZN 25.96%.

D. Wik vEAl, LilErh R AR R as i 42,358.30 /17T,

a. Ak B E I T AN T

HAL: JiG
i H 2020 4E | 2021 4E | 20224F | 2023 4 2024 4 7k 45 ]
RIS 44,142.26
21,832.75 | 29,882.86 | 36,318.86 | 41,407.38
el ok 32,492.59
18,025.10 | 23,251.71 | 27,386.92 | 30,629.22
Tt 4 BB 84.58 132.94 172.35 204.66 220.68
HERH 263.14 352.38 423.65 479.99 510.31
B 1,242.04 | 1,470.71 | 1,659.60 | 1,815.81 1,914.30
%2 H 339.09 351.16 360.82 368.45 37255
EOL A 1,878.80 | 4,323.97 | 6,315.53 | 7,909.25 8,631.83
W TS 469.70 | 1,080.99 | 1,578.88 | 1,977.31 2,157.96
A 1,409.10 | 3,242.98 | 4,736.65 | 5,931.94 6,473.87 | 6,473.87
hn: BUEFESCH 229.76 229.76 229.76 229.76 229.76 229.76
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i H 2020 4E | 2021 4E | 20224F | 2023 4 2024 4F 7K 8 141
#7175 R 617.52 608.20 594.14 617.75 638.22 638.22
W BEAPESC 227.98 112.28 224.02 328.79 355.84 638.22
His¥t4mhn | -5,659.61 | 2,012.80 | 1,046.13 554.57 539.75
W4T 7,688.01 | 1,955.84 | 4,290.39 | 5,896.08 6,446.25 | 6,703.63

b. FrHLK 1 2
AIRTEAE K F WACC B e 3R . 1HE AR T

WACC=R E +R D
- "*D+E °D+E

Hrr,

(DRe A [E1 4 2.«

Re =Rf+B X (Rm-Rf) +Rs

X RE——TC XU R 2
Rm—— T3 TN i % (3% 8 3 1T B8 (RO R I 2D
B —— AT i I MU 2 K
Rs——"FFA XU B AL 2 3¢

@Rd AL AR ;

@BEARLEM, ARUVFA R HEATT T H R B A1

@I AR, A PP HL 25%.

b. 1 i 7€ Jo MU I i 8 RE

UG B HE -4 DL A% ST PR (- 300 FEL 5 2130 AL 2 5 P 2448 Rf

Rf= 3. 94%
b. 2 T E VAt X S 2 BEAS (K T T 7 XU R AL e

D
B. =,Bu><(l+(1—t)><;)

Hor
D/E: AURIEAR K HIEAC T it AR
t: AT FIRLER 25%;

P, s E P AT LA 7 SR SRR (8145 (5

AR Aok 780 55 R HAT MRS i, AT S BRI IR ER 37 B 3 18]
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XA ], HPPAl R E H 5l =4 LN SIBRIV S5 ALAB P38 0. 9154,

B Az Cabalk) ARG BEAEE AL o

b. 3 W SLHHE T MRS 451 Bl 4% ERP, Bl (Rm-Rf)

AFIEE 200772008 BT 8h3% 6 B & BUE R, BR300 F5%k 2009-2019
FERERTWRER, TESERTWRERN VT FEME, 11 E£0°FHERN

11.20% -

X RIEE R “ A ERR IR K E G R R, 1 S8

IME N 4. 08%.
ZEif: ERP= 11.20% 4. 08%= 7.12%
b. 4 TS 5E AU AN 25 % Rs
) FH 8 3 RS AU 2 R 5 W 7 A
B AL R

Rs = 3.73%0.717%XLn(S)-0. 267%XROA (R2 = 93. 14%)

ZEip: Rs~2.98%

b. 5 THE AU 7 % Re

W4 IR SHRB B (kD WIS,
b. 6 i nl 4k Z& Rd

NSSivael Esrd i P S ava I EFiy

SR P Al S B GERCR A N BRATT R B Bl R TS24, B A [l 4R 3 R

Rd= 3. 77%.
b. 7 WACC FJI A 52
TiH o

D/E GERIHHED 13.92%
ANEH AR T 25%
B 1.0110
Rf 3.94%
ERP 7.12%
Rs 2.98%
B ZEA A Re 14.12%
5155 % & A Rd 3.77%
WACC 12.85%

c. ek Pl 45 R
c. 1. @E B IMERIE (RED

41

B A0




s 2020 4E 2021 4¢ 2022 4F 2023 4E 2024 4F TR &L 1A
W4 7,688.01 | 1,955.84 | 4,290.39 | 5,896.08 | 6,446.25 | 6,703.63
1 LA 0.50 1.50 2.50 3.50 450
% 12.85% 12.85% 12.85% 12.85% 12.85% 12.85%
I FR= %L 0.9413 0.8342 0.7392 0.6550 0.5804 45169
EiE k2 KIEN 7,237.08 | 1,631.48 | 3,171.34 | 3,861.96 | 3,741.54 | 30,279.56
MERIE & T 49,922.97

c. 2. MR B KARZE VLTI
LR TR ARG RARL B T P VS A -1, 464. 67 JI TG
c. 3. H BB E
AN B PEE O BN 6, 100. 00 /37T,

c. 4.

GRS

AR AR R I = BV B - R B M AR E M R e R

B Anfi= 42, 358. 30 JiJC.

M) s b g A 25 A AL ZEANMEL 42, 358. 30 Ji T, A FEIERIE LA 20. 00%,
A5 HOGE b R B A BRI AU 55 mT Wi [m] 4= 400A) 8, 471. 66 T3 G

(6)

TR R S %
2017 £ 10 H 31 H, AR HAFMENEFS

Faze

S ARSI UE

iUy

(LT EHFERBEMEERAFHEATHEMINE) , AAEXRUBEARS
20,000.00 /3 yo il s Z8 IR GV E M 95 R 666.67 Jiot, 8 HEM TR AR 1

19,333.33 Jiu e HBIE ABEA LA,

SN ASCIIER

O] AR 2R TR AR B4R

N 6.25%, ~aEIET 2017 4 12 A 5 HA S0 ik 20,000.00 J5 oI %5k .

2017 £ 12 A 18 H, Aa HAARIEI EEFH S =R S E BUA
T X ST 5 5 R ARG PR A &) 3R T 7t
W% 40,000.00 /5T, H

HIPES

38,666.67 JiTuAEANTF M HREN TR AN S, WHRTEM)E,

BALLGIN 16.67%. RAE VI LLIE, 2 FRA G
OB B R AT S Sk A 2ot a 0 7 A TAFH A, 27 SRR

1 K5 10,000 J5 7T

22018 £ 1 H 31 HXZH, I SATE —HAE ¥ 30
TE_ PR PIRIG G A, 28 5 %60 5 Bl R L B
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) NE GBS H
F11,333.33 Ao TN R ZSFIGEM BEA, R
O] o AR 2R
AR P IISCAT, BARIDT

,000 /37T,

NS

R 2

1

AR A (A AR




WERET D . ORI Z 2018, 2019, 2020 EEAEFIBRAES H A
J ¥R 43 3 AT 15,000.00 J5 76+ 25,000.00 /376 35,000.00 Jiut. AR
F 2017 4F 12 H 28 HAHEE— Wit 583K 10,000 /576, HIF 428 2018 4,
2019 PR ROV SR W, BT K 52 BE REIEIR 4 11 ik 5 DL S F b g 2
S RET IR IR, BT TR, Mk BT REESS, ISR, B
FERAN 2 EAF OISR, 2 7 TS bR ol B A 5 6, 0 75 4 28 5 —
HARTEK 30,000 J5 G AR AT, MRYE (R IEA PR A F Z B E 0
(HIFHR R IEA PR A 7 Z R Pl ) KT GiaME %, AT AR 5
BUE CAA BB, AFEEMHED , W FEHRRAE 2018 2 2020 4 &4
o RR TR BR AR 2 PR B85 RS RIS T A AR A R I, A R A BOE B2
SRAME SN CHilgE R S0 3T RBCGMESEE AL, Bk T

A JRAUEME

AR AR S SRR T A RN, A2 S N RS T IR,
PAAME BT A R

MR = CHRARE IR S S RE - ST R S R D -+ bk
WANEE G R X B SRR

B. A 517

AR A AR S RIS TR U R 80% 1), Tl E B 2Rt SO 2 [l Y
NG IR AR AL, RGNk R4 A B ZE AR PSR S H A 4 BEAK
10% R 2T A AF] (Rl Aks PLIF AR IR -

ks PL AHRARy: Pl= Mk (1+10%+T/365)

Horfre P1 ARG, M AR AR SEhR %3, T A
AT 2 7] 1) 4 G 08 3 SE BRSO AT 2 H 22 2 3T [R1 e 13 SR A2 H 1 E 4R

KE
T U5 2 b G U 58 A 00 SO Sk M 0 B i HE S 3 RV EE 50D T T
M SAMETT R —: BARME (AL 70 2018 4£ 2019 4 2020 4
E LIRS 3,295.41 2,456.16
LR AR A 15,000.00 25,000.00 35,000.00
RiFARWEMIEEEFIE 75,000.00
HirARERE (TR 12,000.00
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LEAMEREE T 1,872.73 3,607.01

WEAMET R = BREME (Bf: H0) 2018 4 2019 4 2020 4
E R TR SRS 3,295.41 2,456.16

A AN AR R 15,000.00 25,000.00 35,000.00
AR 2 AR S R L S A 21.97% 9.82%

[F iy £ 1) 10.00%

B AT R AR B K 30,000.00

Exi e S ZhpAE 2017412 A 28 H

AT EEIE R H 20194 12 A 31 H
SRR H AR AT R R AL H i B 2R

A 734

[5] ) <5 36,032.88

VE: HUFAEZRIE MR T 2018 EELE S, S 2018 AN 3,295.41 T T0.

TERZS 2018 4F. 2019 “E¥ A5 SO GUR#, HTA R A 30,000 /3o
RO AR S AT, X EAR2 A 138 8 T Kol £t I8 6 55 5 5 e U7 AT 7E B 7
i, B R T STHME RO T AR BRI Bk, BRI SHMECR A
FRYEIE T W SCHEAT A I, I w] TR AR AR S 75 W 0 2 i I AR AR 4 B2 P i Sk
Gt i AR U S B R R, GBSO AT GOt T B 1 11 W) 2 5 AR U, AT 4
P T BB AR AR o A K B IR S TR T PR A I R B AT A R 5
O ) K U B R A B T B AR 1 5

Bfi: it
Fir I T < 400 A B P 40
2019 4 30,579.33 22,367.22 8,212.11

AR, 32 RVH eIV T sl LA A B 7 f ™ BE S 5K KT sz,
a R TR, g2 N EEES . ARSI, 2019 S BEAR G4 B 1
DUAAELIRIL, 2019 EHIEIMBRAEWSRIET . AFINN, X HEMER
BB AAAEIME I G A7) 2020 4F 1 H 19 H A HEEF2H — HIRS WS
TR F B kW, FPOEE 7 CRT IR IRERERRER) » X FH
AR TR B I E 4 5,000 J3 7T
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3w YA T VAR ATLAL T TR K AR B AT VA7, AELER T 397 e 2 15 P B
Wi, AR AR LA IR, A VPG BERER Re R ER AL, AL R R4 78
VT Al TAE

O FVE LR S I AV A LA A FERT MR AT 78 o0V TR, KPR
g, TEFI AT TSRS b, 20T 2800 T VB E  A 45 3 ) 5
VSR ZR I BB AT (RIS S B AT IR BRI L, I8 T L 598 %, A A
AR R BT SRIRAE A R Oy 8,212.11 Ji .

O3] 2019 A7 T VAR 2R 4% T P AL IE] 4 0 1 o K AR R T AR

A BARVEAL 52

RS (b THENEE 8 S——H ™ ME) , FIC IRl G 30N 2 AR A B 7 10
O SO IR 2 b B R G 34 A B T SR R I U P AR RV v
HHE -

B. AU [ A A T

YACIPORRiER B S C) g Y S AT AT WX =R )
Je s al B Le i e . B

O T T AR 2R R B 1 A Fo AN A= 43 W SR PP R R i L A7

AR VR 45 % BT P 7R A S R R PP SR FH i 2

a. AT T AR SR =P A R ITEA R T 2018 428 H 14 HH A
[ “Z4TPiR T (2018) 087 57 (T4 28 I A PR A 7] B0 il 2R AR
BOTAL R ) T LIRSS BR AT 7o AR (5 148 T R U 7 O T4
PO DA AR ROHE)  GFEE%T [2014] 130 5) s
i OB LIRSS 4ERR N 16,5 4F, 1 2014 4F 6 A 19 Hidit. #E 2019 4K, &
ffiFH 5.54 4, Fl4 10.96 4F . MR 42 55 A B LR T 2T 1 “OREAL
Hib&R (RMFREFD 7 L, REBGHLEN 185 45 (H 2015 4F 4 ik .
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	公司回复：
	2017年12月，公司子公司深圳市虹彩新材料科技有限公司（以下简称“虹彩公司”）、嘉兴市彩联新材料科技有限公司（以下简称“嘉兴彩联”）分别和深圳前海石泓商业保理有限公司（以下简称“保理公司”）签订了《无追索权国内保理业务合同》，分别将2,924.56万元、550.09万元的应收账款（合计3,474.65万元）通过无追索权的方式转让给保理公司，融资总额为3,300万元。2019年4月，深圳市彩虹创业集团有限公司向上述应收账款的受让方履行了差额补足责任。
	本次调整对财务报表主要项目影响如下：
	调整金额（元）
	由于2017年公司与保理公司签订了《无追索权国内保理业务合同》，通过无追索权的方式转让给保理公司，因此公司不了解保理业务完成后该批应收账款之后的实际收款情况，该保理业务涉及的相关公司也未告知公司相关应收账款的回款情况。
	年审会计师回复：
	年审会计师回复：
	根据我们对公司重新编制的2019年度财务报告实施的审计程序及情况，我们认为，除事项三审计中无法就应收账款在相应各期期末的可回收金额获取充分、适当的审计证据外，其他事项对财务报表产生的重大影响已经消除，同时事项三对财务报告可能产生的影响重大，但不具有广泛性。
	公司回复：
	事项①，湖州吴兴童装城环境综合治理配套产业园6MW分布式光伏项目，于2015年10月开始建设。2016年项目EPC总包方通知公司，该项目因工程纠纷已暂时停工。
	该工程是屋顶分布式电站，售电模式为余电上网，即除了销售给工商用户外，剩余电量可以上网出售给国家电网公司。销售给工商用户的业主电价要高于国家规定的脱硫煤标准电价。浙江省内用电局面一直较紧张，当地政府对光伏项目的支持力度一直大于国内其他地区，电力销售情况良好。由于光伏组件价格近年出现较大下跌，继续建设的工程成本将较预期有明显下降。预期项目建成，仍然可取得较好收益，因此公司前期未对该项目计提减值。EPC总包方一直在推动项目建设，但实际推进缓慢，导致该项目预期收益有所下降，经测算，公司对2018年度财务数...
	调整金额（元）
	事项②，公司全资孙公司合肥晟日太阳能发电有限公司（以下简称“合肥晟日”）持有运营安徽省庐江县白湖镇梅山村养殖基地 20MW 光伏发电项目，2017年依据安徽省物价局皖价商函【2016年】52号文及《光伏电站购售电合同》确认国家新能源补贴收入。
	2018年5月31日，国家发布《2018年光伏发电有关事项的通知》，对光伏补贴政策进行重大调整。由于安徽省2016年6月30日之后在建和并网的光伏电站建设项目超出国家核定建设指标，基于谨慎性原则，合肥晟日从2018年起不再确认国家新能源补贴收入，并将2017年确认的国家新能源补贴全额计提了坏账准备。
	公司对2017年、2018年度财务数据进行了追溯调整，对财务报表主要项目调整如下：
	调整金额（元）
	2020年5月11日，公司收到安徽省能源局文件，对合肥晟日其中8.55MW光伏发电项目建设规模予以调整确认。
	年审会计师回复：
	1. “湖州吴兴童装环境综合整治配套产业园6MW分布式光伏发电项目”各年度的会计差错更正情况，对报表项目的影响。
	针对该项目，当期我们主要实施了以下审计程序：
	（1）获取工程项目的EPC合同、项目备案证等项目建设手续文件，以确定项目建设的真实、合法性。童装城项目通过EPC工程总包方式建设，位于湖州市南太湖高新技术产业园吴兴童装环境综合整治配套产业园，为分布式光伏发电项目，取得当地发改委的建设备案文件，并开工建设；
	（2）对在建工程进行实地走访、盘点，了解工程目前的状况。通过走访在建工程项目，我们了解到童装城项目建设已完成大部分，现场设备良好，运维人员介绍童装城开发商将商铺对外转让给众多主体，各方利益不一，建设受阻，公司与总包方沟通协调，计划继续推进建设；
	（3）检查项目建设相关支出的原始凭据，判断项目支出的真实性及会计处理的准确性；
	（4）了解项目电价并分析项目效益。审计过程中，我们获取了同地区光伏项目售电合同、销售情况等信息，项目所在地同类电站的自发自用电价约为0.75元/Kwh的水平，虽然项目建设受阻，但项目建成后，整体效益仍较好。我们通过上述审计程序已获得充分、适当的审计证据。未发现原因是当期基于我们对项目情况的了解、公司预计项目建成后仍然可取得较好收益的判断以及我们实施审计程序的结果，当期我们认为该项目发生减值可能性较低。但后续该项目实际推进缓慢，导致该项目预期收益有所下降。
	2. “安徽省庐江县白湖镇梅山村养殖基地20MW光伏发电项目”国家补贴电费收入各年度的会计差错更正情况，对报表项目的影响。
	公司回复：
	1、公司2018年、2019年有息负债及资金拆借情况如下：
	单位：元
	2、公司2018年、2019年利息支出构成数据表如下：
	单位：元
	单位：元
	注：该项融资已逾期，未来应付利息及违约金待确定。
	公司回复：
	2020年3月公司部分债务出现违约情形后，公司一直积极与广西融资租赁有限公司、东莞瑞禾投资发展有限公司、科恩斯实业等相关债权人进行沟通，寻求债务和解方案，争取与债权人达成谅解。2020年5月公司部分银行账户被冻结，对公司资金周转和日常经营造成不利影响。
	公司一面积极与科恩斯实业及广东省深圳市罗湖区人民法院沟通，争取尽快解除公司银行账户的冻结；同时积极与相关股东沟通商议还款方案，请求由股东方提供短期借款或提供担保协助公司融资等方式以缓解公司流动性。经过努力，2020年5月19日，公司建设银行深圳福田支行银行账户（基本户）已解除冻结。
	截止2019年末，公司货币资金、应收账款、长期股权投资、固定资产分别占总资产的1.76%、14.96%、11.76%、51.50%，流动资产5.56亿，流动负债3.50亿。
	公司的资产结构中主要为长期资产，可变现短期资产不足，存在一定的暂时性流动性风险。公司正积极与多方进行沟通，寻求与债权人达成谅解，通过包括但不限于借款置换、低息借款和资产处置等措施提升公司短期偿债能力。
	公司回复：
	截止2019年末，公司长期借款约5.64亿元，融资租赁款—租金及相关利息费用1.37亿元，1年内到期的长期借款0.125亿元，1年内到期的长期应付款1.09亿元，其他非银行机构借款0.85亿元，合计约9.075亿元。截止2019年末，公司货币资金约0.48亿元，应收账款4.07亿元，其他应收款0.4亿元，存货0.26亿元，流动资产合计约5.56亿元。预计2020年公司营运资金需求2-3亿。
	公司经营中的主要问题是由于公司实际控制人陈永弟先生债务问题，公司在银行的信誉受到很大影响，银行基本停止了对公司的信贷业务；公司资产流动性不足，融资渠道少且成本高，出现债务违约后，债权人可能采取提前收贷等行动，短期内存在暂时的流动性风险。
	公司正积极应对，多举措化解流动性风险。
	① 坚持做好主业，增收节支。公司正积极克服新冠疫情带来的不利影响，争取精细化工业务老客户回流和新营销渠道的开拓。公司精细化工业务品牌优势明显，市场向好，发展有望回升。公司持有256.5兆瓦的光伏电站，运营成本低，客户多为电网公司，现金流较稳定。2020年4月，财政部办公厅印发《关于开展可再生能源发电补贴项目清单审核有关工作的通知》，正式启动可再生能源补贴清单制。公司目前暂未纳入前七批国补目录的电站大多符合该通知规定的条件，有望获得国家新能源补贴，增加现金流入。
	②公司正积极与多方进行沟通，积极寻求政府支持，扩大融资渠道，帮助公司进行借款置换和取得低息借款。如必要时，公司也可考虑处置资产等措施。
	公司回复：
	①深圳永晟之子公司河南协通与深圳市华力特电气有限公司（以下简称“深圳华力特”）应付账款的诉讼案件详细情况如下：
	河南协通与深圳华力特签订《河南驻马店遂平县嵖岈山镇凤凰二期10MW光伏发电项目工程承包合同》（以下简称“河南二期合同”），河南省遂平县人民法院于2019年1月2日受理深圳华力特诉河南协通建设工程施工合同纠纷案，案号为：（2019）豫1728民初24号。深圳华力特诉讼请求河南协通支付工程款1,220.68万元、违约金78.38万元及赔偿金335.00万元。理由为：河南协通未按双方于2016年11月28日签订的河南二期合同约定履行工程款支付义务，要求河南协通支付拖欠的工程款1,220.68万元、违约金...
	一审法院判决：一、河南协通于判决生效后十日向深圳华力特支付欠付的二期工程项目款1210. 6776万元 。二 、河南协通于判决生效后十日内至判决确定履行之日止按日万分之三向深圳华力特支付逾期付款违约金。其中174万元从2017年12月2日起计算；670万元从2018年8月17日起计算；366. 6776万元从2018年12月8日起计算。如果未按本判决指定的期间履行给付金钱义务，应当依照 《中华人民共和国民事诉讼法》第二百五十三条之规定，加倍支付迟延履行期间的债务利息。2020年5月，公司收到驻马店...
	②公司及深圳永晟与深圳华力特应付票据的诉讼案件。
	深圳永晟2017年向深圳华力特开具电子商业承兑汇票900.00万元用以支付河南二期合同的工程款，相关票据于2018年6月22日到期，2018年12月21日，深圳华力特以上述票据纠纷为由，向深圳前海合作区人民法院起诉深圳永晟，请求判决公司对上述债务承担连带责任、深圳永晟向深圳华力特支付票据本金900.00万元及利息20.01万元，标的金额920.01万元，截至2019年12月31日，应付深圳市华力特电气有限公司款项余额900.00万元。由于上述案件，深圳永晟的光大银行东海支行账户于2019年1月被法...
	根据目前的判决结果，截至2019年底，公司需支付的各项款项及违约金共计2316.34万元，扣除华力特未提供的增值税发票税金277.19万元后需支付款项为2039.15万元。因该工程一直未最终结算，公司暂估应付账款账面余额2051.40万元。
	公司回复：
	(1)截至 2020年7月16日9时，公司母公司被冻结银行账户基本情况如下
	针对上述被冻结银行账户，公司聘请了广东华商律师事务所进行核查，并发表了《广东华商律师事务所关于深圳证券交易所<关于对深圳市兆新能源股份有限公司的关注函>中小板关注函【2020】第298号专项法律意见书》，虽然公司存在部分未被冻结账户可替代以满足公司继续经营或开展业务，但上述被冻结账户为公司主要账户，被冻结账户触及《股票上市规则》第13.3.1条规定的情形。
	（2）截至2020年7月16日9时，合并报表范围内子公司被冻结银行账户情况如下
	注1：该等银行账户因河南协通与深圳华力特应付账款的诉讼案件被保全；
	注2：该等银行账户因公司及深圳永晟与深圳华力特应付票据的诉讼案件被保全，以及因公司及深圳永晟、孙公司新余德佑与中国建筑设计咨询有限公司（以下简称：“中建咨公司”）的应付工程款诉讼案件被保全；新余德佑与中建咨公司签订了《分宜县分宜镇德佑太阳能电力35兆瓦并网光伏农业项目工程总承包(EPC)合同》，截至2019年12月31日，已暂估应付中国建筑设计公司工程款余额2,042.30万元。2019年1月，中国建筑设计公司以建设工程施工合同纠纷为由，起诉新余德佑公司，并要求兆新股份、深圳永晟承担连带责任，标的...
	注3：该等银行账户因公司及深圳永晟、孙公司新余德佑与中建咨公司的应付工程款诉讼案件被保全。
	截至2020年7月16日9时，公司合并范围内存款余额为61,763,875.58元，被冻结银行账户冻结金额合计22,122,789.27元，占公司合并范围内存款余额的35.82%。被冻结账户2019年收款金额合计1,351,955,880.33元，占公司合并范围的63.98%，付款金额合计1,365,662,315.22元，占公司合并范围的64.05%；被冻结账户2019年收款笔数合计2,280笔，占合并范围的45.28%，付款笔数合计1,932笔，占合并范围的24.53%。
	公司回复：
	公司于2020年5月8日（星期五）发现公司母公司银行账户被冻结，于2020年5月12日（星期二）在《上海证券报》、《中国证券报》、《证券时报》、《证券日报》和巨潮资讯网（http://www.cninfo.com.cn）上披露了《关于公司部分银行账户被冻结的公告》（公告编号：2020-110）。截至5月29日9时，公司合并报表范围内子公司被冻结银行账户冻结金额合计14,867,743.46元，占公司最近一期经审计净资产的0.91%，公司于2018年年报中披露了河南协通与深圳华力特建设工程纠纷诉讼案...
	公司回复：
	公司新能源业务主要涉及太阳能光伏发电行业。精细化工业务采用自主研发、授权代加工生产、销售的经营模式，目前销售订单采取代加工生产的方式。生物基材料、生物降解材料业务采用自主研发、生产、销售的经营模式，主要以阿里巴巴商务平台、经销商为主，直销销售模式为辅。
	公司光伏发电收入主要来源于购电企业购电价格与按规定取得国家可再生能源电价附加补助资金两部分。按照《购售电合同》约定的并网电价与发电量进行结算从而确认收入，同时按规定取得国家可再生能源电价附加补助资金的，按收到或应收的补助金额确认收入。公司与购电企业按月进行结算，国家新能源补贴的到账时点则须视国家新能源补贴发放的进度。
	公司精细化工业务和生物降解材料业务商品已经按客户定单发出，并将商品所有权上的主要风险和报酬转移给购货方，并不再对该商品保留通常与所有权相联系的继续管理权和实施有效控制，与交易相关的收入可以收到，与销售商品有关的成本能可靠计量时，确认销售收入实现。
	公司目前基本按客户订单组织生产。国内客户一般是款到发货，授信客户一般是30 -60天授信期，授信30天（月结）为主。授信客户回款金额占总回款金额约15%左右。国外客户除少数采取预付部分货款，收货后结算余款（最长不超过90天）外，基本上是款到发货或货物到港前付款。销售政策报告期内未发生重大变化，不存在提前确认收入的情形。据公司2019年报披露的应收账款情况如下：
	单位：元
	从上表可见，公司应收账款中大部分是应收国家新能源补贴。国家新能源补贴组合2019年末账面余额361,559,511.02元，占公司当时应收账款余额的73.96%；2019年初账面余额278,623,547.97元，占公司当时应收账款余额的63.08%。由于国家新能源补贴发放进度较慢，因此公司的应收账款余额持续增加。
	年审会计师回复：
	年审会计师回复：
	公司回复：
	公司应收账款第一名账面余额为131,807,523.99元，已计提坏账准备6,298,333.17元，为围场满族蒙古族自治县圣坤仁合光伏发电有限公司（以下简称“圣坤仁合”）应收国家新能源补贴。
	圣坤仁和围场县中草药种植结合50MW光伏发电项目，于2016年6月17日并网发电。项目中15MW为纳入2015年度规模管理的项目，根据发改价格[2013]1638号文件，执行0.95元/KW的上网标杆电价。项目中35MW为纳入2016年度规模管理的项目，根据发改价格[2015]3044号文件，执行0.88元/KW的上网标杆电价。项目享受0.1元/KWh的河北省新能源补贴，根据河北省物价局上网电价通知（冀价管[2016]209号），河北省电网公司按照标杆电价附加0.1元补贴对全部电量进行结算，自并网...
	圣坤仁合根据发电量确认的国家新能源补贴账龄如下：
	截止本问询函回复日，以上国家新能源补贴款项均未收到。根据财政部办公厅2020年3月16日发布的《关于开展可再生能源发电补贴项目清单审核有关工作的通知》（财办建[2020]6号），国家不再发布可再生能源电价附加补贴目录，而由电网企业确定并定期公布符合条件的可再生能源发电补贴项目清单。圣坤仁合符合相关条件，已提交申报材料，目前正在审核过程中。
	公司回复：
	2019年末，公司其他非流动金融资产期末余额1.96亿元，具体构成如下：
	（1）对深圳市乐途宝网络科技有限公司（以下简称“乐途宝”）投资公允价值的确定依据和过程：
	Ⅰ公允价值的确定依据：
	公司将对乐途宝的投资纳入其他非流动金融资产核算。乐途宝业务增长未达到预期，公司聘请广东中广信资产评估有限公司出具了中广信评报字[2020]第054号评估报告，对乐途宝2019年12月31日的全部股东权益价值进行评估。评估结果为904.54万元，公司按照在被投资单位持股比例19.36%计算，得出对乐途宝股权的公允价值为175.12万元，据此对投资乐途宝形成的其他非流动金融资产计提公允价值变动损失2,072.38万元。
	Ⅱ公允价值的确定过程：
	A. 具体评估方法
	根据《企业会计准则第22 号——金融工具确认和计量》第三十五条，“初始确认后，企业应当对不同类别的金融资产，分别以摊余成本、以公允价值计量且其变动计入其他综合收益或以公允价值计量且其变动计入当期损益进行后续计量。”。
	B. 公允价值的计算过程
	公司对乐途宝股权投资的公允价值通过乐途宝股东全部权益价值及公司持股比例确定。即：
	公司对乐途宝股权投资的公允价值=被投资单位评估值*持股比例
	本次对被投资单位的股东全部权益的评估采用资产基础法和收益法；再根据孰高原则确定最终的股权价值。
	C. 经资产基础法评估，乐途宝资产账面值为958.50万元，评估值为884.42万元，减值额为74.08万元，减值率为7.73 %；负债账面值为259.22万元，评估值为234.72万元，减值额为24.50万元，减值率为9.45 %；所有者权益账面值为699.28万元，评估值为649.70万元，减值额为49.58万元，减值率为7.09 %。
	D. 经收益法评估，乐途宝股东全部权益价值904.54万元，测算过程如下
	a.假定其经营在2024年后每年的经营情况趋于稳定。各年合并口径下自由现金流量的预测如下：
	b.本次评估折现率采用加权平均资本成本模型进行测算，计算公式为：
	Wd：债务价值比例。
	Kd：债务资金成本。
	We：权益价值比例。
	Ke：权益资本成本。
	b.1、确定债务价值比例
	本次评估按企业自身资本结构计算债务比率Wd。
	b.2、计算债务资金成本Kd
	采用一年期内贷款利率作为Kd的计算参数。
	Kd= 3.26%
	b.3、确定权益价值比例
	本次评估按企业自身资本结构计算权益比率We。
	b.4、确定权益资本成本
	Ke＝Rf＋β×ERP＋Rs
	b.4.1确定无风险收益率Rf
	选取基准日年度十年以上剩余期限长期国债到期收益率平均值为Rf。
	Rf= 3.94%
	b.4.2确定评估对象权益资本的预期市场风险系数βe
	其中：
	E：权益市场价值；
	D：债权市场价值；
	t：所得税税率；
	：参照国内相近上市公司剔除财务杠杆β值平均值数据；
	根据企业主营业务及其行业特点，本次计算折现率时从股票市场筛选出与企业行业接近的公司进行对比。通过综合分析与比较，本次选取下列公司：
	剔除财务杠杆原始β平均值为0.8083。
	则：β权益（企业）= 0.8083。
	b.4.3 测算确定市场风险超额回报率ERP
	为规避2007~2008股市动荡对最终取值的影响，取沪深300指数2009-2019年每年股市收益率，计算每年股市收益率的几何平均值，10年的平均值为11.20%。
	对应选取各年年底“十年以上剩余期限长期国债到期收益率”，10年的平均值为4.08%。
	结论：ERP=11.20%-4.08%=7.12%
	b.4.4测算确定规模超额收益率Rs
	通过规模超额收益率与账面净资产之间建立回归分析模型如下：
	Rs = 3.139%-0.2485%×A (R2 = 93.14%)
	结论：Rs≈3.14%
	b.4.5计算权益资本成本
	Ke：根据上述参数计算出Ke= 12.84%
	b.5、测算r
	r=WACC=Ke×We+Kd×Wd
	= 12.84%
	则：乐途宝股东全部权益价值904.54万元，公司持股比例为19.36%，计算得出对乐途宝的公允价值为175.12万元。
	（2）对中海物贸（深圳）有限公司（以下简称“中海物贸”）投资公允价值的确定依据和过程：
	Ⅰ公允价值的确定依据：
	公司将对中海物贸的投资纳入其他非流动金融资产核算。因中海物贸经营不佳，财务状况恶化，公司聘请广东中广信资产评估有限公司出具了中广信评报字[2020]第052号评估报告，对中海物贸2019年12月31日的全部股东权益价值进行评估。评估结果为-1,984.44万元，公司按照在被投资单位持股比例20.00%计算，得出对中海物贸股权的公允价值为-396.89万元，据此对投资中海物贸形成的其他非流动金融资产计提公允价值变动损失2,000.00万元。
	Ⅱ公允价值的确定过程：
	A. 具体评估方法
	根据《企业会计准则第22 号——金融工具确认和计量》第三十五条，“初始确认后，企业应当对不同类别的金融资产，分别以摊余成本、以公允价值计量且其变动计入其他综合收益或以公允价值计量且其变动计入当期损益进行后续计量。”本次资产评估中，无法取得被投资单位提供的经管理层批准的未来预测资料，因此无法根据资产预计未来现金流量的现值确定资产的可收回金额。
	B. 公允价值的计算过程
	公司对中海物贸股权投资的公允价值通过中海物贸股东全部权益价值及公司持股比例确定。即：
	公司对中海物贸股权投资的公允价值=被投资单位评估值*持股比例
	因被投资单位处于亏损状态，且因资金不足的问题使项目无法进展；而被投资单位又无法提供经管理层批准的未来预测资料，故也难以采用收益法进行评估。本次对被投资单位的股东全部权益的评估采用资产基础法。
	经资产基础法评估，中海物贸资产账面值为23,135.61万元，评估值为17,161.02万元，减值额为5,974.59万元，减值率为25.82%；负债账面值为19,145.46万元，评估值为19,145.46万元，无增减；所有者权益账面值为3,990.15万元，评估值为-1,984.44万元，减值额为5,974.59万元，减值率为149.73 %。
	则：中海物贸（深圳）有限公司股东全部权益价值-1,984.44万元，公司持股比例为20.00%，计算得出对中海物贸（深圳）有限公司的股权投资公允价值为-396.89万元。
	（3）公司一致行动人深圳市亚派投资集团有限公司于2019年6月退出中小微，公司无法对中小微公司施加重大影响，因此将对中小微的股权投资由长期股权投资转换至其他非流动金融资产。
	年审会计师回复：
	（1）重要的合营企业或联营企业
	（2）重要合营企业的主要财务信息
	（3）重要联营企业的主要财务信息
	其中，公司与北京百能汇通科技股份有限公司（以下简称“北京百能”）、上海中锂实业有限公司（以下简称“上海中锂”）、青海锦泰钾肥有限公司（以下简称“青海锦泰”）签订的投资协议中存在业绩承诺条款。
	（4）北京百能附业绩补偿的投资事项
	2016年3月16日，公司召开的第四届董事会第四次会议审议通过了《关于收购北京百能汇通科技股份有限公司8%股权并增资扩股的议案》，公司以自有资金800万元收购苏州斐然向风创业投资中心（有限合伙）持有北京百能的全部股份即8%股权，并在上述股权交割完成后，公司向北京百能增资7,975万元，认购北京百能5,525万股。陆克、孟琳、刘学军、青海晶盛投资管理有限公司（以下简称“青海晶盛”）承诺北京百能2016年至2018年三年净利润分别不低于2,000万元、4,000万元、6,000万元。若北京百能三年后无...
	北京百能业绩承诺完成情况：
	北京百能2016-2018年每年实现业绩及三年累计实现业绩均未达到业绩承诺，根据公司与北京百能签订的投资协议中约定的业绩承诺补偿条款，陆克、孟琳、刘学军、青海晶盛按承诺的净利润总额12,000万元与实际净利润总额-2,447.36万元的差额为-14,447.36万元，转让的标的公司股份比例计算方式为：（承诺的三年净利润总额减去三年的实际净利润总额）/标的公司评估价。根据2019年底评估报告显示，陆克、孟琳、刘学军、青海晶盛所持有的北京百能股权价值为1301.93万元，标的公司北京百能评估价为2,4...
	公司往期对北京百能长期股权投资计提减值情况如下：
	单位：万元
	公司2019年对北京百能投资可收回金额的确定依据和过程：
	Ⅰ可收回金额的确定依据：
	公司将对北京百能的投资纳入长期股权投资核算。因北京百能经营不佳，财务状况恶化，公司管理层判断对北京百能的投资存在减值迹象，并聘请广东中广信资产评估有限公司对北京百能2019年12月31日的全部股东权益价值进行评估。根据其出具的中广信评报字[2020]第055号评估报告，评估结果为2,430.79万元，公司按照在被投资单位持股比例46.44%计算，得出对北京百能股权的可收回金额为1,128.86万元，据此对投资北京百能形成的长期股权投资计提资产减值损失2,337.27万元。
	Ⅱ可收回金额的确定过程：
	A. 具体评估方法
	根据《企业会计准则第8号——资产减值》（2006）第六条，“资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。”本次资产评估中，无法取得被投资单位提供的经管理层批准的未来预测资料，无法根据资产预计未来现金流量的现值确定资产的可收回金额。本次评估采用公允价值减处置费用后的净额确定资产的可收回金额。
	B. 可收回金额的计算过程
	公司对北京百能长期股权投资的公允价值通过北京百能股东全部权益价值及公司持股比例确定。即：
	公司对北京百能长期股权投资的公允价值=被投资单位评估值*持股比例
	因被投资单位处于亏损状态，且因资金不足的问题使项目无法进展；而被投资单位又无法提供经管理层批准的未来预测资料，故也难以采用收益法进行评估。本次对被投资单位的股东全部权益的评估采用资产基础法。
	经资产基础法评估，北京百能资产账面值为9,870.00万元，评估值为2,639.79万元，减值额为7,230.21万元，减值率为73.25 %；负债账面值为209.00万元，评估值为209.00万元，无增减；所有者权益账面值为9,660.99万元，评估值为2,430.79万元，减值额为7,230.20万元，减值率为74.84%。
	则：北京百能股东全部权益价值2,430.79万元，公司持股比例为46.44%，计算得出对北京百能的长期股权投资可收回金额为1,128.86万元。
	（5）上海中锂附业绩补偿的投资事项
	2017年10月31日，本公司召开的第四届董事会第二十七次会议审议通过了《关于对上海中锂实业有限公司进行增资的议案》，同意本公司以自有资金12,500.00万元认购上海中锂新增注册资本750.00万元，超出注册资本部分的11,750.00万元全部计入资本公积，公司已于2018年1月19日将全部增资款12,500.00万元支付完毕。增资完成后，公司占上海中锂注册资本比例为20.00%。本次交易对手方梁立章、梁晓宇等14人承诺上海中锂2017、2018、2019年三年扣除非经常性损益后的净利润分别为3...
	2018年6月11日，鉴于上海中锂2017年完成了业绩承诺，公司与上海中锂相关各方签订《关于上海中锂实业有限公司之股权转让协议》（以下简称“转让协议”）及《深圳市兆新能源股份有限公司与上海中锂实业有限公司股东关于收购80%股权的盈利补偿协议》（以下简称“补偿协议”），公司以支付现金的方式购买上海中锂剩余80%股权，交易金额为人民币50,000万元。根据协议约定，公司收购上海中锂剩余80%股权转让款分四笔支付，具体支付方式为：
	①第一笔股权转让款：转让协议生效后10 日内，公司支付5,000 万元；
	②第二笔股权转让款：标的资产交割完成后10 日内，公司支付9,000 万元；
	③第三笔股权转让款：公司披露当期年度报告后且确定上海中锂实现2018 年承诺净利润数后10 日内，公司支付14,000 万元；如上海中锂未实现2018 年承诺净利润数，则从14,000 万元中扣除当期应补偿金额后支付；
	④第四笔股权转让款：公司披露当期年度报告后且确定上海中锂实现2019 年承诺净利润数后10 日内，公司支付22,000 万元；如上海未实现2019 年承诺净利润数且/或发生期末减值，则从22,000 万元中扣除相应补偿后支付。
	交易对方承诺上海中锂2018年、2019年净利润分别不低于6,000.00万元、9,375.00万元，否则将按照约定对本公司进行补偿。如果上海中锂在业绩承诺期内的任一会计年度内累积实现的经审计后的净利润低于该会计年度累积承诺净利润时，交易对手方应按资产交割前各自持有上海中锂股权的比例向公司进行现金补偿，补偿金额计算公式如下：
	鉴于协议签署期间所处行业发生较大变化，未来预期存在明显不确定性，公司判断上海中锂2018年、2019年完成业绩承诺存在较大困难，并于2018年12月8日第五届董事会第四次会议及 2018年12月25日的 2018年第五次临时股东大会审议通过了《关于终止部分非公开发行股票募集资金投资项目并将项目剩余募集资金永久补充流动资金的议案》，同意终止“收购上海中锂实业有限公司80%股权项目”。由于增资事宜单方面通过公司董事会决议终止，公司收购上海中锂剩余80%股权的后续转让款合计5亿元并未支付。因该笔股权收购...
	公司对上海中锂长期股权投资计提减值情况如下：
	单位：万元
	公司2019年对上海中锂投资可收回金额的确定依据和过程：
	Ⅰ可收回金额的确定依据：
	公司将对上海中锂的投资纳入长期股权投资核算。因上海中锂业务增长未达到预期，公司管理层判断对上海中锂的投资存在减值迹象，并聘请广东中广信资产评估有限公司对上海中锂2019年12月31日的全部股东权益价值进行评估。根据其出具的中广信评报字[2020]第051号评估报告，评估结果为42,358.30万元，公司按照在被投资单位持股比例20%计算，得出对上海中锂股权的可收回金额为8,471.66万元，据此对投资上海中锂形成的长期股权投资计提资产减值损失3,912.29万元。
	Ⅱ可收回金额的确定过程：
	A. 具体评估方法
	根据《企业会计准则第8号——资产减值》（2006）第六条，“资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。”由于历史年度上海中锂并未对公司进行分红，管理层也无法对未来的分红现金流进行预测，故不适宜对长期股权投资的预计未来现金流量的现值进行评估。本次评估采用公允价值减处置费用后的净额确定资产的可收回金额。
	B. 可收回金额的计算过程
	公司对上海中锂长期股权投资的公允价值通过上海中锂股东全部权益价值及公司持股比例确定。即：
	公司对上海中锂长期股权投资的公允价值=被投资单位评估值*持股比例
	本次对被投资单位的股东全部权益的评估采用资产基础法和收益法；再根据孰高原则确定最终的股权价值。
	C. 经资产基础法评估，上海中锂资产账面值为28,142.12万元，评估值为33,154.66万元，增值额为5,012.54万元，增值率为17.81 %；负债账面值为8,832.77万元，评估值为8,832.77万元，无增减；所有者权益账面值为19,309.35万元，评估值为24,321.89万元，增值额为5,012.54万元，增值率为25.96%。
	D. 经收益法评估，上海中锂股东全部权益价值42,358.30万元。
	b.折现率的确定
	本次评估采用WACC模型确定折现率。计算公式如下：
	/
	其中：
	①Re为股本回报率：
	Re =Rf+β×(Rm-Rf)＋Rs
	式中：Rf——无风险报酬率
	Rm——市场预期收益率（投资者期望的报酬率）
	β——无杠杆市场风险系数
	Rs——特有风险超额收益率
	②Rd为债权回报率；
	③资本结构，本次评估采用迭代方式计算资本结构；
	④所得税税率，本次评估取25%。
	b.1确定无风险收益率Rf
	选取距基准日十年以上剩余期限的长期国债到期收益率平均值为Rf。
	Rf= 3.94%
	b.2确定评估对象权益资本的预期市场风险系数βe
	其中：
	D/E：本次评估采用迭代方式计算资本结构；
	t：所得税税率25%；
	：参照国内相近上市公司剔除财务杠杆β值平均值数据；
	根据企业主营业务及其行业特点，本次计算折现率时从股票市场选取 3间对比公司，其评估基准日最近三年以内剔除财务杠杆β平均值为0.9154。
	β权益（企业）则根据资本结构测算。
	b.3测算确定市场风险超额回报率ERP，即(Rm-Rf)
	为规避2007~2008股市动荡对最终取值的影响，取沪深300指数2009-2019年每年股市收益率，计算每年股市收益率的几何平均值，11年的平均值为11.20% 。
	对应选取各年年底“十年以上剩余期限长期国债到期收益率”，11年的平均值为4.08%。
	结论：ERP= 11.20%- 4.08%= 7.12%
	b.4测算确定规模超额收益率Rs
	利用通过规模超额收益率与资产总额、总资产报酬率之间的关系建立回归分析模型如下：
	Rs = 3.73%-0.717%×Ln(S)-0.267%×ROA (R2 = 93.14%)
	结论：Rs≈2.98%
	b.5计算股权收益率Re
	根据上述参数及β权益（企业）测算。
	b.6债权回报率Rd
	采用企业实际贷款利率作为我们的债权回报率计算参数，税后债权回报率即Rd= 3.77%。
	b.7 WACC的测算确定
	c.收益法评估结果
	c.1、经营性资产价值的测算（如下表）
	c.2、溢余资产及非经营性资产的确定
	经核实溢余资产及非经营性资产评估价值为-1,464.67万元。
	c.3、有息负债的确定
	经核实有息负债评估价值为6,100.00万元。
	c.4、评估结果
	股东全部权益价值=经营性资产价值+溢余资产及非经营性资产价值-基准日有息负债= 42,358.30万元。
	则：上海中锂股东全部权益价值42,358.30万元，公司持股比例为20.00%，计算得出对上海中锂的长期股权投资可收回金额为8,471.66万元。
	（6）青海锦泰附业绩补偿的投资事项
	2017年10月31日，公司召开的第四届董事会第二十七次会议审议通过了《关于对青海锦泰钾肥有限公司进行增资的议案》，公司首次以自有资金20,000.00万元认购锦泰钾肥新增注册资本666.67万元，超出注册资本部分的19,333.33万元全部计入资本公枳。增资完成后，公司占青海锦泰注册资本比例为6.25%，公司已于2017年12月5日全部支付上述20,000.00万元增资款。
	2017年12月18日，公司召开的第四届董事会第三十次会议审议通过了《关于对参股子公司青海锦泰钾肥有限公司进行增资的议案》，公司继续对青海锦泰增资40,000.00万元。其中1,333.33万元用于认购青海锦泰新增注册资本，余款38,666.67万元作为青海锦泰的资本公积金，增资完成后，公司占青海锦泰注册资本比例为16.67%。根据协议约定，公司将本次增资款分两期支付，具体如下：
	①在协议生效且先关前提条件全部成就后的7个工作日内，公司支付第一期增资款项10,000万元。
	②2018年1月31日之前，公司支付第二期增资款30,000万元。
	在上述两次增资中，交易对方青海富康矿业资产管理有限公司（以下简称“青海富康”）、李世文承诺青海锦泰2018、2019、2020年三年扣除非经常性损益后的净利润分别不低于15,000.00万元、25,000.00万元、35,000.00万元。公司已于2017年12月28日支付第一期增资款10,000万元，由于青海锦泰2018年、2019年均未完成业绩承诺，且近年来受到新能源汽车市场波动以及电池级锂产品产能扩张的影响，锂产品供大于求，价格呈下降趋势，在此环境下，锂产业链相关企业经营情况均不甚乐观，公司...
	A.股权补偿
	承诺期当年扣非后净利润低于承诺利润的，补偿义务人应当进行股权补偿，股权补偿的计算公式如下：
	补偿股权数量=（当期承诺扣非后净利润-当期实现扣非后净利润）÷累计承诺扣非后净利润×青海锦泰总股本
	B.股权回购
	承诺期当年扣非后净利润低于承诺利润80%的，青海富康、李世文应当回购公司增资青海锦泰的股权，回购价格应按公司在本协议项下支出的全部增资款、10%年利率计算的本利（回购价格P1计算公式如下）：
	回购价格 P1 计算公式为：P1= M*(1+10%*T/365)
	其中：P1 为回购价格，M 为本协议项下公司实际支出的全部增资款，T为本协议项下公司的全部增资款实际支付之日至公司执行回购请求权之日的自然天数。
	公司对青海锦泰长期股权投资计提减值情况如下：
	单位：万元
	近年来，受到新能源汽车市场波动以及电池级锂产品产能扩张的影响，锂产品供大于求，价格呈下降趋势。在此环境下，2019年锂产业链相关企业经营情况均不甚乐观，2019年青海锦泰经营业绩未达预期。公司认为，对青海锦泰的投资存在减值迹象。公司2020年1月19日召开第五届董事会第二十次会议及第五届监事会第十二次会议，审议通过了《关于计提资产减值准备的议案》，对青海锦泰计提资产减值准备5,000万元。
	公司聘请专业评估机构对上述长期股权投资进行评估，但由于新冠疫情的影响，青海锦泰复工时间较晚，部分评估资料未能按期提供，评估机构未能按期完成评估工作。
	公司管理层与青海锦泰就评估工作的进度和协调进行充分沟通，加大协调力度，在利用前期评估机构工作基础上，组织了多个部门协助投资部和财务部对青海锦泰的股权可回收金额进行调研和评估测算，并邀请评估专家指导，经测算公司对青海锦泰应计提减值调整为8,212.11万元。
	公司2019年对青海锦泰投资可收回金额的确定依据和过程：
	A. 具体评估方法：
	根据《企业会计准则第 8 号——资产减值》，可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。
	B. 可收回金额的计算过程
	公司对青海锦泰长期股权投资的公允价值通过青海锦泰股东全部权益价值及公司持股比例确定。即：
	公司对青海锦泰长期股权投资的公允价值=被投资单位评估值*持股比例
	本次对被投资单位的股东全部权益的评估采用收益法。
	a.本次预测沿用了北京经纬资产评估有限责任公司于2018年8月14日出具的“经纬评报字（2018）087号”《青海锦泰钾肥有限公司巴仑马海钾盐矿采矿权评估报告》中对矿山服务年限的计算方法。根据《青海省国土资源厅关于冷湖镇巴仑马海钾盐矿开发利用方案的批复》（青国土资矿【2014】130号）中测算确定的矿山服务年限为16.5年，自2014年6月19日起计。截至2019年末，已使用5.54年，剩余10.96年。根据青海锦泰与青海省国土资源厅签订的“采矿权出让合同（补充合同）”约定，采矿权出让期18.5年...
	b.企业各年预期现金流量的预测如下：
	c.折现率的确定
	本次采用WACC模型确定折现率。计算公式如下：
	,WACC=,R-e.,E-D+E.+R-d.,D-D+E.
	其中：
	①Re为股本回报率：
	Re =Rf+β×(Rm-Rf)＋Rs
	式中：Rf——无风险报酬率；
	Rm——市场预期收益率（投资者期望的报酬率）
	β——无杠杆市场风险系数
	Rs——特有风险超额收益率
	②Rd为债权回报率；
	③资本结构，本次采用迭代方式计算资本结构；
	④所得税税率，本次取25%。
	c.1 确定无风险收益率Rf
	选取距基准日十年以上剩余期限的长期国债到期收益率平均值为Rf。
	Rf= 3.94%
	c.2 确定对象权益资本的预期市场风险系数βe
	其中：
	D/E：本次采用迭代方式计算资本结构；
	t：所得税税率25%；
	：参照国内相近上市公司剔除财务杠杆β值平均值数据；
	根据企业主营业务及其行业特点，本次计算折现率时从股票市场选取 “采矿业”版块，其基准日最近三年以内剔除财务杠杆β平均值为0.5802
	则：
	β权益（企业）根据资本结构测算。
	c.3 测算确定市场风险超额回报率ERP，即(Rm-Rf)
	为规避2007~2008股市动荡对最终取值的影响，取沪深300指数2009-2019年每年股市收益率，计算每年股市收益率的几何平均值，11年的平均值为11.20% 。
	对应选取各年年底“十年以上剩余期限长期国债到期收益率”，11年的平均值为4.08%。
	结论：ERP= 11.20%- 4.08%= 7.12%
	c.4 测算确定规模超额收益率Rs
	利用通过规模超额收益率与资产总额、总资产报酬率之间的关系建立回归分析模型如下：
	Rs = 3.73%-0.717%×Ln(S)-0.267%×ROA (R2 = 93.14%)
	结论：Rs≈1.24%
	c.5 计算股权收益率Re
	根据上述参数及β权益（企业）测算。
	c.6 债权回报率Rd
	根据企业实际情况测算，即Rd= 4.97%。
	c.7 WACC的测算确定
	d. 收益法估算结果
	d.1、经营性资产价值的测算（如下表）
	d.2、溢余资产及非经营性资产的确定
	经核实溢余资产及非经营性资产55,320.34万元。
	d.3、有息负债的确定
	经核实有息负债150,095.00万元。
	d.4、估算结果
	股东全部权益价值=经营性资产价值+溢余资产及非经营性资产价值-基准日有息负债= 268,406.67万元。公司对青海锦泰长期股权投资的可收回金额=被投资单位测算值*持股比例= 268,406.67×8.33%（公司持股比例）= 22,367.22万元。
	公司对青海锦泰长期股权投资的账面值为30,579.33万元，可收回金额值为22,367.22万元，减值额为8,212.11万元。
	（7）对深圳市新彩再生材料科技有限公司（以下简称“深圳新彩”）投资可收回金额的确定依据和过程：
	公司往期对深圳新彩长期股权投资计提减值情况如下：
	单位：万元
	公司2019年对深圳新彩投资可收回金额的确定依据和过程：
	Ⅰ可收回金额的确定依据：
	公司将对深圳新彩的投资纳入长期股权投资核算。因深圳新彩经营不佳，财务状况恶化，公司管理层判断对深圳新彩的投资存在减值迹象，并聘请广东中广信资产评估有限公司对深圳新彩2019年12月31日的全部股东权益价值进行评估。根据其出具的中广信评报字[2020]第050号评估报告，评估结果为-14,128.68万元，公司按照在被投资单位持股比例45.00%计算，得出对深圳新彩股权的可收回金额为-6,357.91万元，据此对投资深圳新彩形成的长期股权投资计提资产减值损失1,961.06万元。
	Ⅱ可收回金额的确定过程：
	A. 具体评估方法
	根据《企业会计准则第8号——资产减值》（2006）第六条，“资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额。可收回金额应当根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之间较高者确定。”由于历史年度深圳新彩并未对公司进行分红，且深圳新彩陷入停顿状态，管理层无法对未来的分红现金流进行预测，故不适宜对长期股权投资的预计未来现金流量的现值进行评估。本次评估采用公允价值减处置费用后的净额确定资产的可收回金额。
	B. 可收回金额的计算过程
	公司对深圳新彩股权投资的公允价值通过深圳新彩股东全部权益价值及公司持股比例确定。即：
	公司对深圳新彩股权投资的公允价值=被投资单位评估值*持股比例
	因被投资单位处于亏损状态，且目前被深圳市市场和质量监督管理委员会南山局列入经营异常名单；而被投资单位又无法提供经管理层批准的未来预测资料，故也难以采用收益法进行评估。本次对被投资单位的股东全部权益的评估采用资产基础法。
	经资产基础法评估，深圳新彩资产账面值为8,140.58万元，评估值为-12,181.77万元，减值额为20,322.35万元，减值率为249.64 %；负债账面值为1,946.91万元，评估值为1,946.91万元，无增减；所有者权益账面值为6,193.67万元，评估值为-14,128.68万元，减值额为20,322.35万元，减值率为328.11 %。
	则：深圳新彩股东全部权益价值-14,128.68万元，公司持股比例为45%，计算得出对深圳新彩的长期股权投资可收回金额为-6,357.91万元。
	年审会计师回复：
	针对该事项，我们执行的主要审计程序包括：
	1、评价、测试公司投资业务减值相关内部控制的设计和执行的有效性；
	2、获取公司被投资单位财务及经营数据并进行分析性程序，了解被投资单位财务及经营状况；
	3、评价公司聘请的评估专家的胜任能力、专业素质及客观性；
	4、与管理层及外部专家讨论投资业务减值测试过程中所使用的价值类型、评估方法、估值模型的适当性，以及关键假设、折现率等参数的合理性；
	5、在利用外部专家工作的基础上，对该投资可收回金额的测算过程进行复核，以确定采用的关键假设、估值方法和折现率等参数的合理性；
	经核查，我们认为，公司长期股权投资减值准备的计提充分、合理，符合《企业会计准则》的相关规定。
	公司回复：
	报告期内，公司涉及主要业务：新能源、精细化工、生物降解材料三大类业务。
	光伏发电有降低温室效应及碳排放等诸多环境和社会效应，也是国家大力鼓励发展的行业。在国家政策的扶持下，国内光伏行业发展迅速。根据光伏发电发展规模、发电成本变化情况等因素，国家逐步调减光伏电站标杆上网电价。2018年531新政后，国家新能源补贴退坡，且发放进度缓慢。部分地方出现限制光伏发电现象。部分民企受制于资金和经营压力，先后退出市场。
	公司是国内最早开始从事气雾剂生产、销售的企业之一，是国家级高新技术企业，并拥有中国驰名商标，在品牌和技术上具有领先的优势。公司的气雾漆产品处于细分行业的领先地位。随着众多竞争者加入市场，行业竞争日趋激烈。
	公司推出了多种生物降解材料制品，对环境友好，属于国家鼓励发展的朝阳行业，行业前景看好。由于降解产品生产成本相对普通产品为高，目前公司此类业务订单偏小，仍处于发展初期，固定成本相对较高，导致毛利率偏低，未找到细分市场相同的上市公司作为对比。
	公司2019年营业收入、成本、毛利率与2018年对比如下：
	公司2019年主要产品和同行业公司毛利率对比情况如下：
	综上，公司主业发展基本正常，与同行业相比差异不大。最近两年净利润为负的原因主要原因如下：
	① 从稳健经营和谨慎角度出发，公司依法按照会计准则对公司应收账款、其他应收款、存货、在建工程、长期股权投资、其他非流动金融资产等进行全面清查和资产减值测试后，公司2018、2019分别计提各项资产减值准备和公允价值变动损益合计2.3亿元、2.48亿元。
	② 因整体融资环境和大股东股份冻结等因素影响，公司的融资成本增加，2017年财务费用2936.82万，2018年公司财务费用1.28亿元。2019年公司财务费用1.46亿元。
	③ 2018年底，公司石岩厂区因政府要求搬迁，公司精细化工业务生产经营受到较大影响，2018年精细化工业务营业收入较2017年下降13.44%，2019年精细化工业务营业收入较2018年下降37.18%，直到2019年11月产能才基本恢复正常。因公司资金周转困难，对市场的产品交付产生不利影响，客户流失较多，公司2019年精细化工板块营业收入大幅下降。同时，原材料价格上涨，新生产线和配套设施建设支出，也对公司经营业绩产生一定影响。
	④ 公司光伏电站受天气影响较大，江西新余德佑电站受水灾停产，2019年发电有所下降。国家531新政后，光伏行业受影响较大。新能源补贴迟迟不能到位，应收国家新能源补贴款账面余额已达3.62亿，加剧公司资金紧张局面。
	针对以上不利因素，公司积极应付，采取了一系列增强流动性和经营改善措施。
	(1)公司紧紧围绕未来的发展战略，转变创新思维模式和创新商业模式，确保主营业务优化升级和恢复性增长。在新能源光伏电站方面：已并网的项目重点抓发电质量，提高发电量，降低运维成本，提高经济效益。同时要充分利用国家优惠政策，寻求国家支持，从各方面增加公司现金流入。同时，加强资金管理，提高资金的周转速度。
	（2）加强对锂电上游材料、新能源汽车的能效型储能技术等方面的投资清理，通过转让或被收购的方式回收对外投资的资金，增加公司的流动资金。
	（3）紧紧围绕公司在精细化工行业方面的优势，加快老业务环保型升级和持续增长，坚持以客户需求为导向，完善以核心产品带动关联产品和关联服务提高市场占有率。进一步提高技术能力，以技术创新，实现公司精细化工板块的产品由工业品领域延伸至民用品领域的转变，确保公司经营目标恢复到2017年水平。营业额的增长带动资金流入量的增长。
	（4）在生物基降解材料业务方面，市场容量巨大，公司会继续发挥生物基材料、生物降解材料及制品技术优势，进一步拓展一次性餐饮具、膜袋制品等市场份额，启动生物降解地膜的推广应用，扩大市场占有率，增长公司的营业额及利润。
	（5）新能源板块，公司将采取多项技术手段，努力提高光伏组件效率。同时公司积极准备承接一些光伏电站运维服务，开拓新的利润增长点。
	（6）公司持有200多兆瓦的光伏电站，运营成本低，客户多为电网公司，现金流较稳定。2020年4月，财政部办公厅印发《关于开展可再生能源发电补贴项目清单审核有关工作的通知》，正式启动可再生能源补贴清单制。公司目前暂未纳入前七批国补目录的电站大多符合该通知规定的条件，有望获得国家新能源补贴，增加现金流入。以上条件均能支撑经营业绩的增长。
	公司三大类产品毛利率略低于同行业公司毛利率水平，主要由于公司石岩厂区搬迁后，精细化工业务的生产模式暂时从自主生产转变成授权代加工生产，成本较自主生产有所上升。另外，公司与其他公司在细分产品、细分市场也有所差异。
	公司回复：
	公司各光伏电站情况如下：
	公司各光伏电站权属状况如下：
	截止本问询函回复日，公司存在部分债务逾期和工程款纠纷，公司与东莞瑞禾投资发展有限公司、广西融资租赁有限公司、深圳科恩斯实业有限公司、中国建筑设计咨询有限公司、深圳市华力特电气有限公司之间存在纠纷，并因此导致公司部分银行账户被司法冻结，以上情况对公司的生产经营有一定影响。公司正积极通过各种方法处理，寻求达成和解，尽快消除不利影响。
	公司回复：
	2019年仍然按持续经营假设的原因及假设的适当性：首先判断一个公司的持续经营能力是从多方面判定的，虽然2018年业绩亏损，但是并没有资不抵债，公司依然正常经营运转，只是2018年下半年起，公司实际控制人陈永弟先生债务问题，公司在银行的信誉受到影响，银行基本停止了对公司的信贷业务；公司的流动资金减少，当时并未影响公司的正常经营，从公司经营的层面判断，2019持继经营能力没有问题。
	截止2019年12月31日，公司货币资金0.48亿元，应收账款4.07亿元，流动资产5.56亿元，固定资产13.99亿元，流动负债3.50亿元，非流动负债7.27亿元。公司整体的资产负债率约为39.62%，处在中低水平，归属于母公司所有者权益16.16亿。公司主营业务基本正常，精细化工业务和光伏发电业务的毛利率2019年虽较2018年略有下降，但仍分别达25.78%、54.73%，仍处于较好水平。公司存在的经营风险是暂时性的流动性风险。从公司的资产状况和变现能力方面判断，持续经营假设成立；从公司的...
	年审会计师回复：

