
东北证券股份有限公司关于 

《关于吉林森林工业股份有限公司 2019 年年度报告的信息披露

监管问询函》之问题 6 的核查意见 

根据上海证券交易所 2020 年 7 月 3 日出具的《关于吉林森林工业股份有限

公司 2019 年年度报告的信息披露监管问询函》（上证公函【2020】0806 号）（以

下简称“《问询函》”）要求，东北证券股份有限公司（以下简称“东北证券”或

“独立财务顾问”）作为吉林森林工业股份有限公司（以下简称“吉林森工”或

“公司”）发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易的独立财务顾问和主承

销商，针对问题 6发表的核查意见如下： 

一、问题六：六、配套募集资金使用情况。根据年报及募集资金专项核查报

告，截至 2019 年，除支付部分中介机构费用外，公司各个募投项目均未实质开

展。2019 年 6 月公司终止了“靖宇海源 40 万吨矿泉水建设项目”，该项目对应

募集资金 1 亿元已永久性补充流动资金，此外 2019 年末还有 1.5 亿募集资金用

于临时补充流动性资金。公司与控股股东及其关联方资金往来频繁，控股股东因

流动性紧张导致所持上市公司股份多次被拍卖。请公司补充披露：（一）结合行

业变化和泉阳泉经营情况，说明各募投项目进展缓慢的原因及合理性；（二）临

时补流募集资金目前具体使用情况，说明已采取或拟采取何种措施保障补充流

动性募集资金的安全性。 

回复： 

（一）募投项目进展缓慢的原因及合理性 

截至 2019 年 12月 31日，各个募集资金账户余额情况如下： 

单位：万元 

序

号 
募集资金投资项目 专项账户账号 初始承诺投资 

截至期

末累计

投入金

额 

期末余

额 
备注 

1 
长白山天泉 20 万吨

含气矿泉水生产项目 

220501450100

09330057 
11,400.00 0.00 782.85 - 

2 靖宇海源 40 万吨矿 220501450100 10,000.00 0.00 0 已永



泉水建设项目 09330058 久补

流，

账户

已注

销 

3 销售渠道建设项目 
220501450100

09330065 
19,828.00 3,147.00 0.26 - 

4 
支付部分中介机构费

用 

220501450100

09330059 
1,000.00 857.00 324.20 - 

合计 42,228.00 4,004.00 1,107.31 - 

说明：1.上述专项账户的开户行均为中国建设银行股份有限公司长春西安大路支行。2.截至

2019年 12月 31日，22050145010009330057 账户支出 10,000万元用于补充流动资金、支出

1,000万元用于现金管理；22050145010009330059 账户支出 5,000万元用于补充流动资金、

支出 12,000万元用于现金管理。 

1、销售渠道建设项目 

泉阳泉销售渠道建设项目目标为泉阳泉的销售渠道将在东北地区完成高度

覆盖，华北、华东、华南的沿海省份完成中度覆盖，其余省份完成基础覆盖。 

在 2016-2017年度项目募集资金的同时，饮用水行业竞争日渐激烈，行业增

速放缓。根据中国饮料工业协会的统计数据，2017年度中国饮料工业“二十强”

企业包装饮用水总产量出现下滑。面对市场竞争激烈、募集资金未到位的情况下，

泉阳泉积极推进与战略大客户合作的营销模式，探索利用战略客户成熟的销售渠

道，实现与销售渠道建设项目相类似的产品推广目的。 

经全国范围内寻找、谈判，2017 年 4 月，泉阳泉与中石化易捷销售有限公

司以股权合作模式进入中石化易捷销售渠道，开启了利用战略合作伙伴现有成熟

渠道进军全国市场的铺货模式。2018 年下半年起，泉阳泉与中石油昆仑好客有

限公司合作，进入中石油昆仑好客全国销售渠道。同年，泉阳泉与中国南方航空

达成合作，利用航空系统进行全国性销售及品牌推广。至此，泉阳泉公司全面进

入中石化、中石油及南方航空系统。 

2017-2019 年，上述销售渠道在全国范围实现销量占三年公司销售总量的

10.08%，不仅实现了初步完成全国性产品覆盖的渠道建设目的，更是以战略合作

伙伴销售渠道实现的产品毛利代替了自营推广需要产生的渠道建设费用，实现了

产品覆盖和销售盈利的双重目的。泉阳泉探索并成功实现以深化大客户渠道合作



销售模式实现产品覆盖的目的，且该模式可以满足泉阳泉现阶段的推广需求。 

基于上述原因，泉阳泉一方面实现了推广目的，另一方面避免大幅投入渠道

建设费用而导致盈利能力下降，遂拟于大客户渠道稳定运营后再行深耕销售渠道

建设项目具备合理性。 

2、长白山天泉 20万吨含气矿泉水生产项目 

拟建设 3 条生产线达到 20 万吨/年的生产规模，其中 330mL、500mL 易拉罐

装产品共用一条生产线，700mL玻璃瓶装产品专用一条生产线，500mL、700mLPET

瓶装产品共用一条生产线，该募投项目的主要产品为高端天然含气矿泉水。 

在项目募集资金的同时，泉阳泉同时销售联营企业生产的与项目目标产品相

类似的高端天然含气矿泉水。由于该产品在国内属新兴产品，目前市场显现较多

的成熟产品仅为法国进口的“巴黎水”，消费者对产品认知需要过程，销量不甚

理想。 

募集资金到位后，本着审慎建设、效益为先的原则，泉阳泉拟仿照上述战略

合作模式，通过与销售渠道成熟的战略投资者开展股权合作的方式开展含气矿泉

水销售业务。一方面可利用战略合作伙伴成熟的销售渠道进行推广，另一方面可

在寻找战略合作伙伴的同时，通过现有产品提高消费者对天然含气矿泉水的认知。

待条件成熟后，再自建含气矿泉水生产基地，防止资产闲置及产能浪费。 

基于上述原因，避免盲目投建对公司造成的负担，待消费者认知及产品销售

渠道成熟后进行生产基地建设具备合理性。同时，公司与泉阳泉正积极调研市场

情况、寻找具有渠道资源优势的战略合作伙伴，适时推进募投项目建设。 

（二）临时补流募集资金情况 

1、临时补流募集资金目前具体使用情况 

2019 年 9月 27 日，公司召开的第八届董事会临时会议、第八届监事会临时

会议通过了《关于使用部分闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，拟使用部

分闲置募集资金暂时补充流动资金，用于与主营业务相关的生产经营，总金额不

超过人民币 1.5 亿元，使用期限自公司董事会审议通过之日起不超过 12 个月，



到期前及时将上述资金归还至募集资金专用账户。 

经核查公司的对账单、明细账，补流募集资金主要用于公司主营业务，具体

如下： 

①矿泉水板块：使用补流募集资金 4,000 万元，用于购买原材料等资金支出； 

②门业板块：使用补流募集资金 4,000 万元，用于购置原料、发放职工薪酬

等支出项目； 

③园林绿化板块：使用补流募集资金 7,000 万元，用于工程项目等前期垫付

资金等用途。 

2、保障补充流动性募集资金的安全性的措施 

公司对各业务板块资金使用情况进行监管，确保补流资金用于主营业务相关

的生产经营活动，不存在通过直接或者间接安排用于新股配售、申购，或者用于

股票及其衍生品种、可转换公司债券等的交易等情形。 

目前，公司各项业务的经营活动现金流正常回转，公司将督促各补流资金使

用单位，密切关注补流现金回转情况，确保按合同约定按期归还。若合同到期前

募集资金投资项目实施进度超过目前的预计进度，吉林森工将随时利用自有资金

或银行贷款将该部分资金及时归还至募集资金专户，以确保项目进展，不影响募

集资金投资项目的正常实施。 

二、独立财务顾问核查意见 

经核查，独立财务顾问认为，饮用水行业竞争激烈、行业增速放缓及泉阳泉

自身经营战略调整导致募投项目进展缓慢具有合理性；公司临时补流募集资金主

要用于购置原料、发放职工薪酬及工程项目前期垫付资金等用途，公司将督促各

补流资金使用单位，密切关注补流募集资金回转情况，可保障补流募集资金的安

全性。 

（以下无正文） 

  



（此页无正文，为《东北证券股份有限公司关于<关于吉林森林工业股份有

限公司 2019 年年度报告的信息披露监管问询函>之问题 6 的核查意见》之盖章
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东北证券股份有限公司 

年   月   日 

 


