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安靠智电

证券代码：300617                                  证券简称：安靠智电
江苏安靠智能输电工程科技股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                       编号：2020-005
	投资者关系
活动类别
	(特定对象调研        □分析师会议          
□媒体采访            (业绩说明会
□新闻发布会          (路演活动
□现场参观            □其他 

	参与单位名称
及人员姓名
	证券时报机会宝平台机构客户及投资者 

海通证券、普林资本、中最投资、富利达基金、工商银行、长城证券、安源资产 、惟像资本、农商基金、国海证券、东吴证券、富赢资产、上海长友股权投资基金、诺亚财富、杭州传习资产管理、国泰君安、千般资本、安信证券、奥格投资、金恒宇投资、若汐投资、长城国瑞证券、求实投资、真灼投资、湘楚资产、中信证券、荣腾投资、国寿安保基金、睿扬投资、玖鹏资产等 （以上排名不分先后）       

	时间
	2020年7月27日下午15:30-17:00

	地点
	浦东陆家嘴国家开发银行大厦5楼会议室

	上市公司
接待人员姓名
	总经理：陈晓凌         董事会秘书：张冬云              

	投资者关系活动
主要内容介绍
	本次业绩说明会的主要内容如下：

一、总经理陈晓凌先生、董事会秘书张冬云先生就上半年公司主营业务情况进行介绍：

今年上半年公司围绕着长期战略目标，按照年度经营计划积极有序地推进各项工作的开展，取得了较好的成绩。上半年实现营业收入19,864.10万元，比上年同期增长58.15%，归属于母公司的净利润6559.06万元，比上年同期增长79.54%。同时，公司专注于市场业务拓展与产品研发创新，取得了阶段性的成果：

电缆连接件业务方面，由于公司进一步完善销售体系，上半年在国网、南网招标工作中持续发力，中标两个优质订单，中标金额分别为6,671万元和3,961万元。该类产品研发创新也在持续跟进：高压防爆壳、智能接地箱等战略新产品陆续开发成功并取得型式试验报告；公司在500kV电缆连接件产品的基础上进行设计优化，开发了330kV电缆连接件系列产品，满足了330kV电缆系统的配置要求，解决了330kV电缆线路架空线入地的电网改造过程中的重点、难点问题；对相关产品制造工序、工艺进行合并和小型化改进近32项，如改进了中间接头保护壳滚塑材料，解决了产品外观收缩问题。完善了相关产品内部研磨工艺和尾管旋压工艺；引进电缆连接件自动焊接机器人，大大改善生产效率；为解决接地箱因长期安装在高、湿温度环境下的受潮、腐蚀而造成的接地系统故障，公司开发了全密封接地箱。

GIL业务方面，上半年公司在GIL输电领域加速推进，两项GIL示范工程高质量建设投运，成功实现GIL输电技术在多行业、多场景的实际运用。鲁西化工项目，首次实现GIL长距离高空敷设，为GIL输电技术的多元化行业应用开辟了先河；内蒙古项目，公司克服诸多困难，圆满完成生产、设计、安装、试验等各项任务，实现220kV三相共箱GIL输电线路在低温极端环境下的首次运用。这些项目的取得和高质量建设投运，标志着安靠智电在地下输电行业已处于业内领先水平，为公司未来业务可持续增长奠定基础。此外，公司经过技术攻关，在三相共箱GIL三支撑和三相导体的固定方式上进行改良，采用压接方式代替传统方式；壳体清擦工序由人工操作的方式改为了电动操作；壳体两端法兰的螺栓孔采用自主研发的专用群钻设备加工；SF6气站和封闭式耐压设备及相关耐压试验工装已调试完毕并应用到生产过程中。以上工艺改进及专用设备的投入使用，较大程度上提高了GIL系列产品的生产效率和生产质量。

新业务领域方面，公司与南京星源合作设立合资公司安靠电站，布局模块化变电站和储能电站。随着新基建的推进及新能源行业的快速发展，电源建设的快速性和灵活性日益受到重视，越来越多的客户倾向于用整体“交钥匙”的智慧模块化变电站建设模式来替代传统分散管理的电站基建模式，江苏苏州、天津武清、安徽滁州、四川乐山等地纷纷试点建设模块化变电站。模块化变电站解决方案，以一、二次融合的智能设备为模块，通过工厂化生产预制、现场模块化装配建设变电站，一方面可以减少现场的施工及调试的工作量，缩短建设周期，另一方面节约占地面积和投资规模。此外，模块化变电站还广泛运用于光伏、风电、储能等领域，具有广阔的市场空间与发展前景，未来有望成为公司业绩新的增长点！

二、问答环节

1、国内模块化变电站推广进程如何？取得了哪些成就？

答：2012年，国家电网公司正式提出“开展标准配送式智能变电站”试点建设，并逐步形成“标准化设计、工厂化加工、装配式建设”的建设理念和相应标准、规范。2017年，第五届南方电网公司“金点奖”大赛以“汇聚金点创新装配”为主题，广泛征集装配式、集成式变电站设计方案。在两大电网公司在模块化变电站上技术、规范、试点方面大力推进的背景下，江苏苏州、天津武清、安徽滁州、四川乐山等地纷纷试点建设模块化变电站，建成投运后为缓解区域用电负荷压力，持续优化地区营商环境提供充足可靠的电力保障。2020年，新冠肺炎疫情爆发，武汉火神山医院作为全国“抗战疫情”的桥头堡，是打赢疫情防控阻击战的一项标志性工程，模块化变电站在其中发挥了重要作用！火神山医院是一个应急医疗工程，它最大的特点就是“急”，整个工期非常短，从设计到竣工仅10天时间，如设置传统专用变配电所，在配电设备生产、运输、现场施工安装等方面，存在周期长、人力不足、技术短缺等问题，加之配电柜（箱）相对集中，管线预埋、线缆敷设的距离远，施工周期将更长。而模块化变电站托运安装方便、分布灵活多变、配电安全可靠，尤其是可节省配电柜生产、安装、调试时间，大大缩短了施工工期，充分响应了公共临时应急工程的建设目标。向前看，未来模块化变电站具有广阔的市场空间与发展前景！
2、与传统变电站建设方案相比，模块化变电站建设方案优势何在？

答：传统变电站方案主要有以下几个方面的缺陷：（1）建设过程繁琐，建筑工程量大。整个建造过程基本是线性展开的，涉及到的程序、单位非常多，需要大量的协调配合工作，容易影响到变电站建成以后的稳定性、可靠性，造成后期运维工作的困难；（2）施工周期长，极易受气候和地理条件的影响，这在一定程度上增加了施工难度，提升了整体建设风险；（3）建成后几乎不可拆除恢复，将对周边环境造成不可逆的破坏。相比之下模块化变电站具有较为显著的优势：（1）具有很好的快速性。由于所有的设备均经过预组装、预联调，且已完成整体出厂试验。因此，在实际现场只需重复连接即可；（2）具有很好的灵活性。在野外各种恶劣环境下，都可以迅速投入现场安装，在极少工作量的情况下，在极短的时间里，完成变电站的连接组建；（3）节能环保。从建筑材料、设备的设计、采购、施工等各方面采取了节能措施，为保护环境作出了贡献。

3、城市高压架空线入地业务市场规模如何？公司在GIL领域的进展及竞争优势

答：城市高压架空线入地业务潜在市场空间大，全国拥有约数千亿元潜在市场。公司在GIL领域酝酿多年，GIL制造水平已达到国内乃至国际先进水平，具备110kV—1000kV全系列GIL产品生产能力。已为江苏中关村220kV GIL工程（江苏时代新能源-余桥变220kV线路工程）、无锡荣巷街道220kV 惠梁线迁改入地工程、常州武进瓶武线500kV GIL输电项目等提供了相关服务，在工程业绩方面树立了先发优势。同时，公司的GIL产品还实现了多行业、多场景的实际运用：公司承接的华能济宁电厂220kV 三相共箱GIL项目实现了GIL产品在火力发电站的首次运用；鲁西化工220kV三相共箱GIL项目实现了GIL产品在化工产业园的首次运用；内蒙古220kV三相共箱GIL项目实现了GIL产品在严寒极端环境下的首次运用。此外，与国企同台竞争显示出公司灵活的机制优势，能在一定程度上缩短工程工期，提高效率。

4、GIL作为新业务，公司是如何进行质量把控的？ 

答：电力行业是一个比较特殊的行业，关乎居民用电和工业生产，GIL作为新业务，质量把控无疑更加严格。公司在分析研究国内外同类产品的基础上自主研制了适用于GIL产品的制造和工艺装备，采用了搅拌摩擦焊、相控阵无损检测、真空箱式正压氦质谱检漏等先进工艺、新方法，技术生产效率高，质量可靠，生产过程绿色环保，综合优势突出、效益显著，在电力行业有较为广阔的应用前景。公司已实施和正在实施的项目，包括华能济宁电厂220kV GIL工程、江苏中关村220kV GIL工程（江苏时代新能源-余桥变220kV线路工程）、无锡荣巷街道220kV 惠梁线迁改入地工程、鲁西化工220kV三相共箱GIL工程、内蒙古220kV三相共箱GIL工程，给公司积累了相关业务经验，同时具有一定示范效应和先发优势，这将有利于公司加速推进一、二、三线城市高压电力架空线入地业务扩张。

5、GIL输电系统的推动是否会对传统电缆输电系统形成冲击？ 

答：随着城市规模的不断扩大，对整个电力需求提出了非常高的要求，原有的输电容量远远不能满足城市日常生产活动，这会推动架空线入地业务的发展。传统电缆输电系统输电容量相对较小，辐射强，对人体危害极大；GIL输电系统输电容量大，辐射强度较电缆而言几乎可以忽略不计，因此在土地资源相对宝贵、用电需求大的一、二、三线城市传统电缆输电系统会受到一定的冲击。但是这种冲击不大，在三线城市以下的广大地区，土地资源比较丰富，电力需求不高，传统电缆输电系统基本能满足要求。

6、公司电缆连接件系列产品维持高毛利的主要原因是什么？
答：公司电缆连接件系列产品毛利高的原因，一是竞争格局相对稳定，目前高压及以上电压等级电缆连接件的国内生产企业主要有公司、长缆科技、汉缆股份、珠海长园（长园集团子公司）等少数企业；二是技术含量高，电缆连接件的生产，涉及的学科范围涵盖电学、材料学、热学、动力学等，专业人才要求也比较高；三是电缆连接件是电缆输电系统中的核心部件，也是最容易出问题的环节，质量要求高，公司产品售价实际上包含了售后服务；四是在输电线路系统建设总成本中电缆连接件成本占比低，但是质量要求高，所以更看中产品质量，而不是成本。

	连接件清单（如有）
	无

	日期
	2020年7月27日


3 / 3

[image: image1.png]