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AR BRI R RETITR. THHEREL. EEEAKBEAREFRR,

30



VIR R BRI G — P WK KRR BT sSeEi:, E45m SR 0nE
FIZRARFERERE B A L

(3) gttt PCB MBMRERARRTT, R RATRTEREL
AT LA S, T BAAR B BB AE St R 38 R 15 R B SCIR B R B 7 IR %
DI3EF ST, FREERTT AR b MR RE DA R T 7 K.

ML 5500 R KPP A T B R R AR R -
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— HEER

W6, (1) SETRRIRE 20194 FAMRERIE A T IR E. AR5

FEMEM B ESERER, BN R S 5 20194 B B AL AORE B A
MFRFREAR B RE R, MRS EE. 48,

Rt WA M 2020 4F 1-6 1, AL A S SR RHRER G i an T

Bz JoiF e

SH 20?05P1:6}§ A %019£EE§ S %018fﬁE§
K By R By SR By
Wi 28.22 -1.56% 28.67 2.06% 28.09
JEEIR 131.46 -33.40% 197.39 -12.11% 22458
okt 13.67 -2.39% 14.00 -7.59% 15.15
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—

TH 20194F | 20204F | 2021 4F | 2022 4F | 20234F | 2024 4F | 2025 4F 2026
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FANNRS | 77.06 57.80 43.35 32.51 27.63 24.32 22.86 22.86

FANTRA | 13.25 12.31 10.61 9.82 9.48 9.31 9.23 9.23

EHZE | 82.81% | 78.69% | 75.51% | 69.80% | 65.70% | 61.73% | 59.61% | 59.61%
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77 b R PR K o 327 i AR T E 7 A B A R D, R X T AR
AU BAT R BRI, AR LPUEBE A SRR BEZ R BB
L e SNl E/NRS R VAT £ S T R E AW 5/ [
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ARG | 5.72 5.70 5.69 5.67 5.65 5.64 5.62 5.62

L VAN N 3.70 3.70 3.69 3.69 3.69 3.69 3.69 3.69
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Tl 2020 4 42 2025 E-F B8 O M A N BB E#H .

TN HA P G 3t 58 B A e AR5 201948 JBE LT A R} AR SR FF — B, TR
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TR, AR 7] 27 BRI LG e BARICE W
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B 2019 4F | 20204F | 20214F | 2022 4F | 20234F | 2024 4F | 20254F = j(g
IKE
1L gel BB 35.36% | 35.15% | 35.02% | 34.92% | 34.70% | 34.53% | 34.37% | 34.37%
5% By 2R TR R 82.81% | 78.69% | 75.51% | 69.80% | 65.70% | 61.73% | 59.61% | 59.61%
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2. BN | 8,562.43 | 9,490.62 | 10,472.78 | 11,524.12 | 12,512.85 | 13,265.23 | 13,265.23
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g SRR AL aS ST L B~ F I BA RS E S AR5, H
ST AR TP v PO R RIS B SR A R o LUK IR T, AR A R SR A B AR T
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AINE TR 2w LB E P RS, SO Lt G5 S B sh 5,
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	问题1、申请文件显示，上市公司拟以发行股份、可转换为股票的公司债券及支付现金购买广东高仕电研科技有限公司（以下简称高仕电研或标的资产）100.00%股权。本次交易曾进行方案调整，交易作价由18,000万元调整为20,800万元，2021年业绩承诺由1,800万元调减为1,750万元。
	一、问题答复
	二、核查意见

	问题3、申请文件显示，（1）标的资产核心团队掌握了PCB油墨的配方设计及生产工艺控制等关键核心技术，如果产品的核心配方及生产工艺发生泄露，将影响核心竞争力；（2）标的资产拓展感光阻焊黑油、塞孔油墨、软板油墨等专用油墨，产品向中高端感光油墨市场拓展，提升了相应产品销售占比；（3）喷墨打印油墨获得多家上市公司订单，不排除将来喷墨打印方式将取代其他涂膜方式，产品产销率为68.61%和81.90%，低于传统油墨；（4）高性能PCB电路板对PCB油墨耐化学性、分辨率、解析度等诸多性能标准也提出了较高的要求。
	一、问题回复
	二、补充披露
	三、核查意见

	问题4、请上市公司补充披露：（1）新冠疫情对标的资产近期生产经营及财务状况的影响程度，包括但不限于2020年上半年新增订单情况、日常订单履行是否存在障碍、生产经营是否存在重大变化，对未来持续盈利能力及本次交易作价的影响；2）标的资产2020年上半年营业收入、净利润、扣非后净利润等主要业绩指标，及较上年同期变动情况。
	一、问题答复
	二、补充披露
	三、核查意见

	问题5、申请文件显示，（1）预测期内标的资产营业收入持续增长，其中传统油墨预计2020年同比下滑，2021年至2025年平均年增长约4.65%；喷印油墨2020年同比增长4%，2021年至2025年平均年增长约33%；（2）传统油墨销售量预测主要依据疫情影响及客户结构调整，销售单价预测主要根据2019年单价水平确定；喷印油墨销量主要根据高仕电研市场拓展规划及最近一月出货量确定，销售价格预计持续下降。
	一、问题答复
	二、核查意见

	问题6、申请文件显示，（1）预测期内标的资产平均毛利率约为40.66%，高于2019年的39.55%和2018年的33.22%，主要系高附加值产品喷印油墨销售占比不断提升，预测后续年度单位材料成本与2019年度单位材料成本相同并保持不变；（2）传统油墨产品毛利率基本稳定，维持在34.37%至35.15%之间，喷印油墨产品毛利率由78.69%下滑至59.61%；（3）预测期标的资产年均研发费用约为517万元。
	一、问题答复
	二、核查意见

	问题7、申请文件显示，（1）截至评估基准日2019年12月31日，标的资产100%股权收益法评估值为20,855.38万元，评估增值率379.93%；（2）本次交易将新增16,957.12万元商誉；（3）本次交易标的资产市净率为4.79倍，高于可比上市公司水平；动态市盈率为11.89倍，高于可比交易平均水平。
	一、问题答复
	二、补充披露
	三、核查意见

	问题9、申请文件显示，（1）报告期内，标的资产原材料采购金额占营业成本80%以上。2017年以来，多项原材料价格上涨，2019年，原材料供应商逐渐完成环保整改工作，陆续复工复产，原材料价格整体呈回落趋势；（2）标的资产前五大供应商采购集中度分别为57.57%和54.88%，且供应商较为稳定。
	一、问题答复
	二、核查意见


