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一、本次募集资金使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过人民币 27,172.80 万元（含本数），

扣除发行费用后将全部用于补充流动资金。 

二、本次募集资金投资项目概况 

（一）项目基本情况 

公司拟将本次募集资金全部用于补充流动资金，以满足公司业务发展对流动

资金的需求，有助于降低公司财务风险，提高盈利能力，增强公司可持续发展能

力，切实保障广大股东的股东权益。 

（二）项目背景 

近年来，随着成都高新区建设的快速推进，公司业务规模不断扩张。在成都

“东进”战略进入深入实施阶段，公司紧密围绕空港新城尤其是未来科技城建设

需求，中标多个优质施工项目并陆续开工建设，公司营业收入预计将呈现较为明

显的增长，公司流动资金的需求将进一步增加。 

与此同时，近年来随着公司业务规模的扩张，公司资产负债率一直处于较高

水平，财务风险控制难度加大。报告期各期末公司资产负债率维持在较高的水平，

一定程度上降低了公司的财务安全性和抗风险能力，导致公司通过银行借款方式

获取资金的难度增大且借款成本较高。截至 2020 年 6 月末，公司合并报表范围

有息债务金额较高，公司还贷压力较大，而较高的财务费用一定程度上降低了公

司的盈利能力，影响了公司价值的提高和公司对股东的回报。 

（三）项目必要性和可行性分析 

1、降低资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力 

2017 年末、2018 年末、2019 年末及 2020 年 6 月末，公司合并报表资产负

债率分别为 73.90%、75.24%、81.21%、82.44%，资产负债率维持在较高的水平。 

本次募集资金到位后，全部用以补充流动资金，将整体降低公司资产负债率
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水平，优化公司资本结构，提高公司抵御财务风险的能力。 

2、增强资金实力，满足未来业务发展需求 

公司严格执行把握成都天府国际空港新城尤其是未来科技城建设机遇、提升

公司建筑施工业务规模和效益的经营方针，严把投标审查关，以利润为导向，利

用公司各项资质优势，稳步推进优质工程项目的承揽与实施，不断提升建筑业务

收入规模和利润水平。 

最近三年，公司储备了多个优质施工项目并陆续开工建设。公司营业收入预

计将呈现较为明显的增长，公司流动资金的需求将进一步增加。本次非公开发行

股票募集的流动资金，将增强公司资金实力，保障公司正常经营发展，并为未来

业务开展奠定坚实的基础。 

3、降低财务费用，提高公司盈利水平 

随着公司业务规模的扩大，营运资金需求不断增长，公司主要通过自有资金、

债务融资等方式补充营运资本，导致公司负债规模不断扩大，财务费用负担较重。 

单位：元 

项目 2020 年 1-6 月 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

利息支出 21,508,667.62 30,463,020.23 9,670,156.02 3,207,212.07 

利润总额 112,820,656.20 145,359,161.65 88,478,729.64 37,995,695.16 

利息支出占利

润总额的比例 
19.06% 20.96% 10.93% 8.44% 

最近三年一期，公司财务费用金额一直处于较高水平，2017 年度、2018 年

度、2019年度和 2020年 1-6月，公司利息支出分别为 3,207,212.07元、9,670,156.02

元、30,463,020.23 元和 21,508,667.62 元，利息支出占当期利润总额的比例分别

为 8.44%、10.93% 、20.96%和 19.06%，较高的财务费用一定程度上降低了公司

的盈利能力，影响了公司价值的提高和公司对股东的回报。虽然公司尚存在部分

可使用的授信额度，但存在资金使用成本高，银行放款难的问题。相比于债权融

资，公司通过本次非公开发行募集资金补充流动资金，可增强公司经营稳健性及

发展后劲。公司债务规模的控制，将从一定程度上降低财务费用，有利于提高公

司盈利水平，提升股东价值。 
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三、本次非公开发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营管理的影响 

本次非公开发行股票募集资金扣除发行费用后拟全部用于补充流动资金，能

够提升公司的资金实力，促进公司在建筑施工主业基础上实现主营业务的升级、

转型，增强公司盈利能力，降低公司经营风险，从而进一步增强公司的核心竞争

力和持续经营能力。本次发行将对公司业务经营产生积极影响，对公司实现发展

战略和股东利益最大化的目标具有重要意义。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次非公开发行股票有助于扩大公司资产规模和业务规模，扩充资本实力，

降低资产负债率，进一步改善公司的整体财务状况。 

本次发行完成后，虽然短期内可能导致公司净资产收益率、每股收益等财务

指标出现一定程度的下降，但随着本次募集资金用于补充流动资金，公司盈利能

力和抗风险能力将得到进一步提升，整体实力将得到显著增强。 

四、募集资金投资计划可行性分析结论 

综上所述，本次募集资金投资计划符合公司整体战略。本次投资计划的实施，

能够进一步改善公司的经营及财务状况，有利于公司的长远可持续发展。本次募

集资金的用途合理、可行，符合本公司及全体股东的利益。 

 

 

成都高新发展股份有限公司董事会 

2020 年 8 月 6 日 
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