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&t 45,692.49 60,048.37 18,173.02

B HAA N M AR S SR A R RN R A 7 R T

BRI JITT

=] 20204E4 30 H | 20194812 H 31 H | 20184E12 H 31 H

P il N 31,954.35 43,304.00 3,541.45
oAt [5] A 9,248.19 10,612.00 10,443.66
oAt 5,085.59 6,881.41 4,958.00
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	问题1.申请文件显示，1）山东铁路投资控股集团有限公司（以下简称铁投集团）为交易对方山东铁路发展基金有限公司（以下简称铁发基金）的第一大股东，持有48.49%股权。2）上市公司控股股东山东高速集团有限公司（以下简称高速集团）直接持有铁投集团32.40%股权，并间接控制其0.83%股权，为铁投集团第一大股东。请你公司：1）结合铁发基金股权结构、公司治理、决策机制、内部管理等方面，补充披露铁发基金控制权情况，并结合前述情况补充披露铁发基金与上市公司及其控股股东、实际控制人是否存在关联关系、一致行动关系...
	一、结合铁发基金股权结构、公司治理、决策机制、内部管理等方面，补充披露铁发基金控制权情况，并结合前述情况补充披露铁发基金与上市公司及其控股股东、实际控制人是否存在关联关系、一致行动关系
	（一）铁发基金的股权结构
	（二）铁投集团的控制关系
	（三）铁发基金控制权情况
	（四）铁发基金与上市公司及其控股股东、实际控制人是否存在关联关系、一致行动关系的认定

	二、补充披露本次交易审议程序、锁定期、业绩承诺等方面是否符合相关规定，本次交易是否存在向控股股东、实际控制人利益输送的情况
	（一）本次交易的审议程序
	（二）本次交易的锁定期
	（三）本次交易的业绩承诺
	（四）本次交易不存在向控股股东、实际控制人利益输送的情况

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题2.申请文件显示，2018年12月，山东省路桥集团有限公司（以下简称路桥集团）实施市场化债转股，由铁发基金和光大金瓯资产管理有限公司（以下简称光大金瓯）分别对其增资10亿元和1.5亿元，增资款项全部用于偿还存量银行债务。请你公司：1）补充披露参与债转股的投资者现金增资增加标的资产注册资本的金额、资本公积的金额，及增资具体形式、到位时间。2）补充披露标的资产所获得的债转股投资者现金增资资金的具体用途，标的资产就存量银行债务累积已支付利息及对标的资产当年财务费用的影响。请独立财务顾问和律师核查并发...
	一、补充披露参与债转股的投资者现金增资增加标的资产注册资本的金额、资本公积的金额，及增资具体形式、到位时间
	二、补充披露标的资产所获得的债转股投资者现金增资资金的具体用途，标的资产就存量银行债务累积已支付利息及对标的资产当年财务费用的影响
	（一）标的资产所获得的债转股投资者现金增资资金的具体用途
	（二）标的资产就存量银行债务累积已支付利息及对标的资产当年财务费用的影响

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题3.请你公司结合铁发基金和光大金瓯2018年对路桥集团增资时相关协议约定及评估基准日后标的资产现金分红情况，补充披露相关方是否就投资者退出时间、具体安排等作出约定，是否存在收益保障等安排，相关安排是否构成“明股实债”，上市公司控股股东、实际控制人与交易对方是否存在直接或通过其利益相关方向交易对方承诺收益或其他协议安排的情形。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、2018年路桥集团市场化债转股时的协议约定情况
	二、标的资产在评估基准日后的现金分红情况
	三、相关方是否就投资者退出时间、具体安排等作出约定，是否存在收益保障等安排，相关安排是否构成“明股实债”，上市公司控股股东、实际控制人与交易对方是否存在直接或通过其利益相关方向交易对方承诺收益或其他协议安排的情形。
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题4.申请文件显示，交易完成后，债转股投资者将成为上市公司股东。请你公司补充披露：交易完成后债转股投资者是否参与上市公司经营管理，对上市公司的公司治理及生产经营的影响，包括但不限于上市公司董事会构成、各股东推荐董事及高级管理人员安排、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、交易完成后债转股投资者是否参与上市公司经营管理，对上市公司的公司治理及生产经营的影响，包括但不限于上市公司董事会构成、各股东推荐董事及高级管理人员安排、重大事项决策机制、经营和财务管理机制等。
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题5.申请文件显示，1）评估基准日后，路桥集团审议通过《利润分配议案》，同意向全体股东进行现金分红65,000.00万元。2）本次交易拟募集配套资金总额不超过100,000.00万元，其中部分资金用途为补充流动资金。请你公司补充披露：1）本次交易在评估基准日后标的资产进行大额分红的原因、实施进展、资金来源，是否会对标的资产流动性产生不利影响。2）标的资产大额分红后，本次交易拟进一步募集配套资金的原因及合理性。3）结合债转股投资者取得的分红金额、综合收益情况补充披露分红事项是否有利于保护中小股东的...
	一、本次交易在评估基准日后标的资产进行大额分红的原因、实施进展、资金来源，是否会对标的资产流动性产生不利影响
	（一）本次交易在评估基准日后标的资产进行大额分红的原因
	（二）分红的实施进展
	（三）分红的资金来源
	（四）是否会对标的资产流动性产生不利影响

	二、标的资产大额分红后，本次交易拟进一步募集配套资金的原因及合理性
	三、结合债转股投资者取得的分红金额、综合收益情况补充披露分红事项是否有利于保护中小股东的权益
	（一）债转股投资者取得的分红金额、综合收益情况
	（二）分红事项是否有利于保护中小股东的权益

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题6.申请文件显示，1）路桥集团报告期内九成以上收入来源于路桥工程施工业务，其业务模式包括工程承包合同模式和融资合同模式（PPP模式）。2）路桥集团客户集中度较高，前五大客户占比超过70%，且第一大客户为上市公司控股股东高速集团及其下属公司（占比约50%）。请你公司补充披露：1）两类业务模式的风险、资金需求、运作模式差异等，以及报告期上述业务分别实现的收入情况。2）路桥集团主要项目的合同总额、进展情况、客户名称、建造期限、各期末完工进度、各期收入确认情况及回款情况，并说明标的资产报告期收入大幅增...
	一、两类业务模式的风险、资金需求、运作模式差异等，以及报告期上述业务分别实现的收入情况
	（一）两类业务模式的风险、资金需求、运作模式差异
	（二）上述业务分别实现的收入情况

	二、路桥集团主要项目的合同总额、进展情况、客户名称、建造期限、各期末完工进度、各期收入确认情况及回款情况，并说明标的资产报告期收入大幅增加的原因及合理性
	（一）主要项目的合同总额、进展情况、客户名称、建造期限、各期末完工进度、各期收入确认情况及回款情况
	（二）报告期收入大幅增加的原因及合理性

	三、路桥集团客户集中度较高的原因，并说明向关联方销售占比超过50%的原因及合理性
	（一）客户集中度情况
	（二）向关联方销售情况
	（三）与高速集团及其下属公司存在较大金额关联销售的原因与合理性

	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题7.申请文件显示，1）路桥集团主要采用建造合同核算方式确认报告期施工收入。2）上市公司及路桥集团报告期内尚未执行2017年财政部修订发布的《企业会计准则第14号-收入》（以下简称新收入准则）。请你公司补充披露：1)路桥集团工程承包合同模式和融资合同模式在资金投入、建设施工、后期运营、收益核算等环节的具体会计处理安排及差异情况。2）路桥集团会计政策变化对其财务数据产生的具体影响。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
	一、路桥集团工程承包合同模式和融资合同模式在资金投入、建设施工、后期运营、收益核算等环节的具体会计处理安排及差异情况
	（一）资金投入方面
	（二）建设施工方面
	（三）后期运营、收益核算方面

	二、路桥集团会计政策变化对其财务数据产生的具体影响
	（一）会计准则变化与适用情况
	（二）会计政策变化的影响

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题8.申请文件显示，1）收益法评估中预计路桥集团2020年收入较2019年存在较大下滑、2021年后维持稳定。2）收益法评估中预计路桥集团毛利率维持10%-9%。3）收益法评估中预计路桥集团管理费用与销售费用的金额基本保持不变。4）路桥集团部分资产存在瑕疵。请你公司补充披露：1）收益法评估中预测期不足5个完整年度的原因、是否符合收益法预测的相关要求。2）本次评估对象为路桥集团母公司，结合路桥集团母公司收入占合并收入的比例，以及其在手订单、意向订单情况说明收益法评估中营业收入预测可实现性，预计20...
	一、收益法评估中预测期不足5个完整年度的原因、是否符合收益法预测的相关要求
	（一）收益法预测对于预测期的相关要求
	（二）本次收益法预测期的选取及原因

	二、本次评估对象为路桥集团母公司，结合路桥集团母公司收入占合并收入的比例，以及其在手订单、意向订单情况说明收益法评估中营业收入预测可实现性，预计2022年后营业收入维持不变的合理性
	（一）结合路桥集团母公司收入占合并收入的比例，以及其在手订单、意向订单情况说明收益法评估中营业收入预测可实现性
	（二）预计2022年后营业收入维持不变的合理性

	三、收益法评估中预测期内费用预估金额的合理性
	（二）销售费用
	（三）管理费用
	（四）财务费用
	（五）与2018年-2019年期间费用率相比，路桥集团母公司预测期的期间费用具有合理性

	四、结合路桥集团毛利率波动趋势，补充披露预测毛利率的可实现性
	（一）路桥集团母公司2018年-2019年毛利率波动趋势
	（二）预测期毛利率的可实现性分析

	五、瑕疵资产预计对本次评估的影响情况
	（一）路桥集团瑕疵资产情况
	（二）路桥集团瑕疵资产对本次评估结果无实质性影响

	六、补充披露情况
	七、中介机构核查意见

	问题9.申请文件显示，本次评估收入预测、交易估值已考虑疫情可能对标的公司经营造成的影响。请你公司:进一步补充披露疫情对标的资产经营的影响情况（尤其是对境外收入的影响），并结合疫情影响说明本次交易估值是否具备合理性、是否需进行调整。请独立财务顾问和评估师进行专项核查并发表明确意见。
	一、疫情对标的资产经营的影响情况
	（一）疫情对标的公司生产经营活动的影响
	（二）疫情对标的公司财务数据的影响

	二、本次交易估值具备合理性，不需要进行调整
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题10.申请文件显示，收益法评估结果显示评估基准日路桥集团溢余或非经营性资产的价值为1,026,246.56万元。请你公司：补充披露收益法评估中各项溢余资产或非经营性资产的评估依据、对比账面值的增减值情况。请独立财务顾问和评估师核查并发表明确意见。
	一、收益法评估中各项溢余资产或非经营性资产的评估依据及对比账面值的增减值情况
	二、补充披露情况
	三、中介机构核查意见

	问题11.申请文件显示：路桥集团2018年、2019年末建造合同形成的已完工未结算资产金额分别为555,227.79万元，784,276.54万元,仅对上述存货计提小额跌价准备。请你公司补充披露路桥集团期末存货对应的主要合同总金额、预计总成本、完工进度等关键指标，并结合订单预计亏损（如有）情况等，补充披露未计提存货准备的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。
	一、路桥集团期末存货对应的主要合同总金额、预计总成本、完工进度等关键指标
	（一）2018年存货对应的主要工程项目
	（二）2019年存货对应的主要工程项目

	二、结合订单预计亏损（如有）情况等补充披露未计提存货准备的原因及合理性
	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题12.申请文件显示，1）路桥集团2018年、2019年末的应收账款净值分别为467,431.71万元、553,016.64万元，其中应收广州大广高速公路有限公司14,030.99万元，坏账准备计提比例为50%，标的资产与该主体存在诉讼纠纷。2）路桥集团2018年、2019年末应收商业承兑汇票18,943.11万元、60,157.41万元。3）路桥集团账面因PPP项目形成了大额的长期应收款，2018年、2019年年底的余额分别为81,079.04万元、141,707.21万元。请你公司：1）补充...
	一、应收账款、应收票据的期后回款情况
	二、结合广州大广高速公路有限公司的经营情况、相关诉讼情况补充披露路桥集团对该主体应收账款坏账准备计提的充分性
	（一）广州大广高速公路有限公司（以下简称“广州大广”）的经营情况
	（二）相关诉讼情况
	（三）路桥集团对该主体应收账款坏账准备计提的充分性

	三、应收商业承兑汇票大幅增长的原因及合理性，并结合出票人的信用情况说明商业承兑汇票坏账准备计提的充分性
	（一）应收商业承兑汇票大幅增长的原因及合理性
	（二）结合出票人的信用情况说明商业承兑汇票坏账准备计提的充分性

	四、结合PPP项目业务情况说明路桥集团长期应收款的收款期限、相关会计处理过程、应收对象名称、截至目前是否存在未按约定期限回款的情况、相关坏账准备计提是否充分
	（一）长期应收款主要构成
	（二）PPP项目形成的长期应收款情况
	（三）相关坏账准备计提的充分性

	五、补充披露情况
	六、中介机构核查意见

	问题13.申请文件显示，2019年12月31日对山东高速路桥集团股份有限公司形成其他应收款134,761.71万元，报告期内还存在其他大额关联方应收款及其他应收款。请你公司：1）核查并完整披露关联方资金拆借发生额及具体情况。2）补充披露关联方往来款形成的资金占用及其清理具体情况。3）其他应收款中应收主体为上市公司体外主体的金额、具体内容、形成原因，是否构成非经营性资金占用以及判断依据及合理性；如构成，说明相关非经营性资金占用的具体清理情况，是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟购买...
	一、核查并完整披露关联方资金拆借发生额及具体情况
	二、补充披露关联方往来款形成的资金占用及其清理具体情况
	三、关联方其他应收款中应收主体为上市公司体外主体的金额、具体内容、形成原因，是否构成非经营性资金占用以及判断依据及合理性；如构成，说明相关非经营性资金占用的具体清理情况，是否符合《<上市公司重大资产重组管理办法>第三条有关拟购买资产存在资金占用问题的适用意见——证券期货法律适用意见第10号》的相关规定
	四、补充披露情况
	五、中介机构核查意见

	问题14.申请文件显示，本次交易完成后，除因新增关联方铁发基金而产生的关联交易外，上市公司将不会因本次交易新增日常性关联交易。请你公司：结合铁发基金与上市公司及其控股股东、实际控制人的关系情况，补充披露本次交易完成后上市公司关联交易规模是否将会增加，本次交易是否存在新增关联交易的风险；如是，补充披露本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）项和第四十三条第（一）项的规定。请独立财务顾问和律师核查并发表明确意见。
	一、结合铁发基金与上市公司及其控股股东、实际控制人的关系情况，补充披露本次交易完成后上市公司关联交易规模是否将会增加，本次交易是否存在新增关联交易的风险
	（一）铁发基金与上市公司及其控股股东、实际控制人的关系情况
	（二）本次交易完成后上市公司关联交易规模是否将会增加，本次交易是否存在新增关联交易的风险

	二、补充披露本次交易是否符合《上市公司重大资产重组管理办法》第十一条第（六）项和第四十三条第（一）项的规定
	（一）本次交易符合《重组管理办法》第十一条第（六）项的规定
	（二）本次交易符合《重组管理办法》第四十三条第（一）项的规定

	三、补充披露情况
	四、中介机构核查意见

	问题15.请独立财务顾问和律师全面核查上市公司内幕信息知情人登记管理制度执行情况，1）补充披露报告书披露的存在股票交易的相关人员具体职务（包括核查期间职务变动情况）、本次交易参与情况、是否因股票交易被内部问责或采取措施等。2）补充披露本次重组交易进程、内幕信息知情人自查范围、登记填报和买卖股票等情况。3）结合前述情况逐笔核查相关交易是否构成内幕交易。请独立财务顾问和律师对本次重组是否涉及内幕交易发表明确意见。
	一、上市公司内幕信息知情人登记管理制度执行情况
	（一）上市公司内幕信息知情人登记管理制度制定情况
	（二）上市公司内幕信息知情人登记管理执行情况

	二、补充披露报告书披露的存在股票交易的相关人员具体职务(包括核查期间职务变动情况)、本次交易参与情况、是否因股票交易被内部问责或采取措施等
	（一）相关人员具体职务及核查期间职务变动情况、本次交易参与情况
	（二）是否因股票交易被内部问责或采取措施等

	三、补充披露本次重组交易进程、内幕信息知情人自查范围、登记填报和买卖股票等情况
	（一）本次重组交易进程
	（二）内幕信息知情人自查范围、登记填报和买卖股票情况

	四、结合前述情况逐笔核查相关交易是否构成内幕交易
	（一）针对王增强股票交易的核查
	（二）针对曹翠芳股票交易的核查
	（三）针对陈占志股票交易的核查
	（四）针对王琳华股票交易的核查
	（五）针对赵金路股票交易的核查
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