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	一、收益法评估中预测期不足5个完整年度的原因、是否符合收益法预测的相关要求
	（一）收益法预测对于预测期的相关要求
	根据《资产评估执业准则-资产评估方法》（中评协〔2019〕35号）中“第三章收益法”之“第十二条”的规定：“资产评估专业人员在确定收益期时应当考虑评估对象的预期寿命、法律法规和相关合同等限制，详细预测期的选择应当考虑使评估对象达到稳定收益的期限、周期性等因素。”
	预测期期间是指从评估基准日至企业达到相对稳定经营状况的时间，资产评估准则未对预测期进行明确约定，企业预测时结合影响企业进入稳定期的因素，确定预测期。
	（二）本次收益法预测期的选取及原因
	本次交易中，中联评估以2019年9月30日为评估基准日对路桥集团100%股权采用了收益法和资产基础法两种方法进行评估。其中，本次收益法根据企业预测，路桥集团母公司预测期营业收入的预测情况如下：
	根据企业预测，收益法采用两段式模型，即预测期和永续期，从评估基准日至2023年为预测期，2024年及以后为永续期。
	本次评估中，公司结合路桥集团母公司的过往经营情况、考虑路桥集团母公司管理层对未来业务的发展计划，预计营业收入增长率在2020年的基础上逐年降低，并在2023年达到稳定期稳定状态。一般情况下，随着企业收益规模的增大，未来的增长率呈现下降趋势。本次根据企业预测路桥集团母公司营业收入增长率在2020年的基础上呈下降趋势，增长率由2021年度的6.83%下降到2022年度的3.42%，并基于谨慎性原则预计路桥集团母公司于2023年达到稳定经营状况，即预计在2023年增长率降低为0%。
	综上所述，根据公司对未来业务的发展计划，路桥集团母公司预计的未来增长率的变化趋势符合一般规律，具有合理性，根据企业实际情况确定预测期，符合资产评估执业准则对收益法预测期的相关要求。因此，本次预测期的确定符合收益法预测的相关要求。
	二、本次评估对象为路桥集团母公司，结合路桥集团母公司收入占合并收入的比例，以及其在手订单、意向订单情况说明收益法评估中营业收入预测可实现性，预计2022年后营业收入维持不变的合理性。
	（一）结合路桥集团母公司收入占合并收入的比例，以及其在手订单、意向订单情况说明收益法评估中营业收入预测可实现性
	（二）预计2022年后营业收入维持不变的合理性
	（二）销售费用
	（三）管理费用
	（四）财务费用
	（五）与2018年-2019年期间费用率相比，路桥集团母公司预测期的期间费用具有合理性
	（一）路桥集团母公司2018年-2019年毛利率波动趋势
	（二）预测期毛利率的可实现性分析
	（一）路桥集团瑕疵资产情况
	（二）路桥集团瑕疵资产对本次评估结果无实质性影响

	六、补充披露情况
	七、中介机构核查意见
	问题9.申请文件显示，本次评估收入预测、交易估值已考虑疫情可能对标的公司经营造成的影响。请你公司:进一步补充披露疫情对标的资产经营的影响情况（尤其是对境外收入的影响），并结合疫情影响说明本次交易估值是否具备合理性、是否需进行调整。
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