证券代码：300708                          证券简称：聚灿光电
聚灿光电科技股份有限公司
投资者关系活动记录表
                                                      编号：20200813
	投资者关系活动类别

	(特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


(其他 （电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	中天证券  侯瑞、天宇
华金证券  蔡景彦、郑超君
汇丰前海证券 郑冰仪
长城证券   舒迪、郭旺、邹兰兰
平安证券   徐勇
太平洋证券  杨钟
财联社      王俊仙

	时间
	2020年8月13日    15:00-16：20

	地点
	聚灿光电科技股份有限公司会议室

	上市公司接待人员姓名
	副总经理、董事会秘书  程飞龙先生
财务总监              陆叶女士
技术总监              林潇雄先生

	投资者关系活动主要内容介绍

	1.根据已发布的2020年半年度报告，请公司介绍具体经营亮点。
2020年上半年，公司经营取得了卓有成效的进展，主要体现在：
（1）业务优质增长、竞争加强：营收同比增长36%，净利润同比增长76.02%；同时，公司实现了存货和应收账款的有效管理，存货环比仅微增12.5%，应收帐款环比下降，回款良好；
（2）产销持续高位、态势强劲：公司精准把握产品定位和市场需求，业务表现出较强韧性，销售逆势增长，展现了较强的抗风险能力；
（3）研发投入加大、蓄力未来: 公司持续加大产品研发投入和技术创新力度，同比增长约62.89%；基于技术创新的产品结构优化，产品销售价格趋于稳定，主营产品毛利率得到显著优化；
（4）投资阶段完成、稳健运营可期：报告期内，流动比率不断优化，财务弹性佳、偿债能力愈发增强；公司阶段性固定资产投资项目已完成，因宿迁基地扩产带来的资金压力已大幅收窄，财务费用可预期将见顶回落；
（5）着眼前沿技术、发力高端芯片：积极实施推动非公开发行股票的股权融资，募投项目为以 Mini/Micro LED、车用倒装芯片等为代表的高端产品。
2.公司营收和归母净利润大增的主要原因为何？为何公司扣非后归母净利润同比亏损幅度扩大？
从近三年的半年报来看，公司营收复合增长率达到50.66%，这样的高速增长在业内很少见，同时公司实现了存货和应收账款的有效管理，产能利用率在疫情和春节因素下，仍然保持满负荷状态，这说明公司的业绩增长是优质增长。公司扣非后归母净利润大幅下滑，主要是因研发投入和财务费用增长较多，但这也是公司基于长期战略规划，进行的系统统筹，公司一方面保持研发投入高增长、增强内生可持续发展能力，另一方面财务费用增长与主业投资紧密相连，主要投向宿迁基地扩产。
3.请问，公司非公开发行募投项目建设进展情况且项目目标产品为25.52%，是否与现有产品有较大差距？ 
公司非公开发行募投项目已完成政府项目备案与环评批复等准备工作，截至目前，尚未进行投资建设。
募投项目综合毛利率为25.52%，2020年半年度主营产品毛利率为21.70%，稍高于目前现有水平，主要原因在于：（1）募投目标产品为中高端蓝绿光LED芯片及mini LED芯片，产品附加值高；（2）募投项目利用宿迁现有生产基地与厂房，不涉及新增土地和房屋建筑物，生产成本进一步得以摊薄，毛利率将会有所提升；因此，上述毛利率的计算是公司充分考虑行业发展趋势和自身的经营状况，效益测算过程谨慎、合理。
4.请问目前Mini/Micro LED主要应用领域与技术路径？ 

严格意义上来说，Mini LED 是指封装的单颗芯片尺寸在50-100微米，这类芯片只有采用倒装芯片技术才能实现，因此，目前从技术端来看，Mini LED比Micro LED更容易实现。Mini LED 作为新型显示技术，主要分为RGB显示和背光。Mini LED主动显示主要用于高端商显，主要应用领域为高端商用市场和高端家用电视等民用市场，目前上游芯片厂商在直显技术方案上仍未成熟，大家技术储备都在摸索中。真正在终端应用上，我们预计Mini LED在未来两年则是一个真正起量的时间点，Micro LED还需更长的时间。 
5.请问目前行业整体景气度如何？
2017年下半年至2019年末，行业景气度回落，产品价格处于下降趋势，产业规模稳中微增。在供给端，通用照明芯片，特别是中低端产品价格大幅下降，龙头企业利用规模优势，转移部分过剩产能到中低端产品，导致其他中小芯片厂商的市场份额进一步降低。在应用端，国内宏观经济增速放缓，社会消费品零售总额预计仍将维持下降趋，行业层面主要市场驱动力通用照明渗透率增长乏力，国内替代市场增长空间有限。自2019年3季度开始行业营业收入及库存情况企稳好转。
通过此轮竞争洗牌后，大部分产能规模较小、技术落后的企业被逐步淘汰，业内呈现强者恒强的发展局面，市场集中度逐步提升，头部企业规模效应显著、价格企稳，行业有望逐步进入新的增长曲线。
6.请问公司产品类型与业内同行（如三安、华灿、乾照）有何差异？
聚灿与其他业内同行有显著差异，主要有以下两点：（1）行业细分：公司自成立以来，坚持聚焦LED芯片领域，做强做精高光效LED芯片的细分市场，而其他业内同行均有不同程度的产业链延伸；（2）产品色系：公司目前主要产品为蓝绿光芯片，未来将布局全色系产品，目前已取得红黄光芯片产品生产的环评批复，而其他公司因为上市时点较早等因素，对全色系均有所涉及。 因此，聚灿与其他公司相比，走的是一条精细化、差异化竞争路线，并且经过10年的发展，已具备显著的竞争优势，以营运效率（应收账款周转率、存货周转率）、人均效率（人均创收、人均产值）、资产效率（净资产收益率）为代表的经营指标，均居业内领先水平。 

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年8月13日


