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中信证券股份有限公司 

关于九州通医药集团股份有限公司优先股 

申请转让保荐书 

 

上海证券交易所： 

经中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）《关于核准九州通

医药集团股份有限公司非公开发行优先股的批复》（证监许可〔2020〕589 号）

核准，九州通医药集团股份有限公司（以下简称“九州通”、“发行人”或“公

司”）非公开发行不超过 2,000 万股优先股（以下简称“本次发行”）。本次优

先股采用分期发行方式，本期发行人向 3 名特定投资者共发行了 1,200 万股优先

股（以下简称“本期发行”），于 2020 年 7 月 20 日完成了募集资金专户的验资，

并于 2020年 8月 4日将前述优先股股份分别登记至上述获配的特定投资者名下。 

发行人已聘请中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”）作为本次发

行的保荐机构（以下简称“保荐机构”）。保荐机构认为九州通本次发行符合

2019 年 8 月 29 日召开的第四届董事会第十五次会议、2019 年 9 月 16 日召开的

2019 年第三次临时股东大会决议和《中华人民共和国公司法》、《中华人民共

和国证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证券发行与承销管理办法》、

《上市公司非公开发行股票实施细则》、《国务院关于开展优先股试点的指导意

见》、《优先股试点管理办法》等法律、行政法规、部门规章及规范性文件的规

定。保荐机构特推荐九州通本次发行的优先股在贵所转让。现将转让保荐书的有

关情况报告如下： 

 

一、发行人概况 

（一）发行人简介 
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法定中文名称 ： 九州通医药集团股份有限公司 

法定英文名称 ： Jointown Pharmaceutical Group Co., Ltd 

普通股上市地 ： 上海证券交易所 

普通股简称 ： 九州通 

普通股代码 ： 600998 

转债上市地 ： 上海证券交易所 

转债简称 ： 九州转债 

转债代码 ： 110034 

设立日期 ： 1992年6月18日 

法定代表人 ： 刘宝林 

注册资本 ： 1,877,663,613元 

注册地址 ： 湖北省武汉市汉阳区龙阳大道特8号 

办公地址 ： 湖北省武汉市汉阳区龙阳大道特8号 

邮政编码 ： 430051 

联系电话 ： 010-60210333 

传真 ： 010-60219999-0836 

公司网址 ： www.jztey.com  

电子邮箱 ： believen@jztey.com 

经营范围 ： 

 批发中药饮片、中成药、中药材、化学药制剂、抗

生素制剂、抗生素原料药、生化药品、生物制品、化学

原料药、医疗用毒性药品(中西药)、精神药品(一类、

二类)、体外诊断试剂、麻醉药品、蛋白同化剂、肽类

激素；批发危险化学品；消毒品;销售一、二、三类医疗

器械(含体外诊断试剂)；药品的包装材料和容器;医药中

间体;化学试剂;中药材种植、中药研究、中药产业投资

咨询（不含证劵投资咨询）、批零兼营化妆品、日用百

货、农副土特产品、日用家电、五金、玩具、酒类、电

子和数码产品;销售预包装食品（含冷藏冷冻食品）；特

殊食品销售（保健食品、特殊医学用途配方食品、婴幼
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儿配方乳粉、其他婴幼儿配方食品）；各类技术和商品

的进出口（国家法律法规规定需要获得批准后方可经营

的商品和技术除外）；仓储设施建设与经营、物流技术

开发与服务、信息咨询与服务。租赁一、二、三类医疗

器械（含体外），医疗器械咨询、安装、检测、维修服

务,自有房屋租赁、设备租赁,企业管理软件的销售与售

后服务;添加剂的销售、农药销售;药用辅料和化工产品

（不含危化品）；热食类食品制售。（涉及许可经营项目,

应取得相关部门许可后方可经营） 

（二）主营业务 

公司所处的行业为医药流通行业，主营业务为药品、医疗器械、中药材与中

药饮片、食品、保健品等产品的批发，零售连锁，药品生产和研发以及增值服务

业务，具体业务情况如下： 

1、医药、医疗器械等产品批发业务 

药品、医疗器械等产品批发业务的上游供应商主要是医药产品生产企业、药

品批发商；下游客户主要包括分销商、药店、各级医疗机构等。其服务方式主要

是为公司上、下游客户提供分销、物流配送与药品信息服务以及其他增值服务。 

药品、医疗器械等产品批发业务经营的品种范围包括但不限于西药、中成药、

中药饮片、中药材、医疗器械、计生用品、保健品和化妆品等。截至 2019 年末，

公司主要经营的药品、医疗器械等品种品规达 386,943 个。 

类别 主要品种 

西药、中成药（58,479 个） 
阿胶、磷酸奥司他韦颗粒(可威)、阿托伐他汀钙片、健胃消食片、

脑心通胶囊、感冒灵颗粒、复方酮康唑发用洗剂、京都念慈菴蜜炼

川贝枇杷膏、枸橼酸西地那非片、益安宁丸、复方阿胶浆等 

中药材、中药饮片（76,202
个） 

三七粉、牛黄、三岔梅花鹿茸、花鹿茸、枸杞子、铁皮枫斗颗粒、

模压红参、川贝母粉、熊胆粉、大枣、金银花、炒酸枣仁、炮山甲、

清艾条、西洋参等 

医疗器械、计生用品 
（229,445 个） 

超声刀头、切割吻合器和钉仓、穿刺器、膜式氧合器、心脏起搏器、

IVD 试剂、电子血压计、血糖仪、制氧机、超声高频外科集成系统

主机及骨科材料等 
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类别 主要品种 

食品、保健品、化妆品等 
（22,817 个） 

健达牛奶巧克力、合生元益生菌冲剂(儿)、香丹清牌珂妍胶囊、创

盈 R 金斯利安多维片、碧生源牌常润茶、惠氏奶粉、奥利奥饼干、

炫迈口香糖、养生堂牌天然维生素 E 软胶囊、薇诺娜等 

合计：386,943 个品规 

2、零售连锁业务 

零售连锁业务经营服务范围主要是药品、医疗器械等产品的销售及药店管理

流程和服务流程的规范化、标准化及程序化、为药店提供信息服务等。零售连锁

业务的下游客户主要是终端消费者。 

零售连锁是九州通开拓药店终端市场的业务板块。九州通从 2003 年开始从

事药品零售连锁经营，利用其现有配送能力、营销网络和品种资源，在条件成熟

的省、市、自治区开办和发展零售连锁业务。截至 2019 年 12 月 31 日，公司在

各地的零售连锁药店共 1,069 家（含加盟店）。 

3、药品生产及研发业务 

公司以下属子公司北京京丰制药集团有限公司为西药工业平台，该公司是一

家从事药品生产及研发业务，以抗生素系列、糖尿病系列和心脑血管系列药品生

产以及研发为主的企业。截至 2019 年 12 月 31 日，公司及下属子公司共获得国

家药品批准文号 188 个，现主要生产品种包括盐酸二甲双胍片、卡托普利片、头

孢呋辛酯片、羟苯磺酸钙胶囊、奋乃静片、盐酸氯丙嗪片等。同时，公司开展中

药生产与研发业务，并在中药研发、药材业务、中药工业、中药商业、中医药服

务、中药电商等领域进行全产业链深耕布局。 

4、增值服务 

公司物流技术和信息技术方面具有国内领先的研发团队，并形成了一系列的

研发成果，这些成果除了满足九州通自身需要外，还可以向公司的上下游客户提

供物流管理信息系统以及相关服务的增值服务业务。公司依托现代物流技术与信

息技术优势所形成的增值服务不仅为公司带来了直接经济效益和社会效益，同时

增加了公司与上、下游客户业务合作的粘合度，推动了公司业务的稳定增长。 

为了配合药品生产商的营销活动，公司以及下属子公司的有关业务部门可利
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用拥有的下游客户资源和自身条件，为药品生产商组织各种营销、产品宣传以及

各项推广活动，拓展业务领域。 

目前，公司的业务范围已覆盖了整个医药行业，涉及医药研发、制造、分销

和零售领域等，销售终端已覆盖各级医院、卫生站、诊所及终端药店，并完成了

电子商务平台销售渠道的搭建。 

（三）主要财务信息 

1、合并资产负债表主要数据 

单位：万元 

项目 
2019 年 

12 月 31 日 
2018 年 

12 月 31 日 
2017 年 

12 月 31 日 

流动资产 5,890,270.11 5,705,665.38 4,347,310.22 

非流动资产 1,224,506.39 961,759.95 857,525.14 

资产总计 7,114,776.50 6,667,425.34 5,204,835.35 

流动负债 4,594,781.69 4,426,632.65 3,070,193.38 

非流动负债 323,224.07 202,592.47 180,885.89 

负债总计 4,918,005.76 4,629,225.13 3,251,079.27 

股东权益合计 2,196,770.75  2,038,200.21  1,953,756.09  

归属于母公司股东的权益  1,875,420.95  1,846,710.35 1,830,043.56 

2、合并利润表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 2018 年 2017 年 

营业总收入 9,949,707.74 8,713,635.86 7,394,289.44 

营业总成本 9,743,704.28 8,540,298.43 7,249,668.79 

营业利润 230,141.79 182,995.38 194,167.93 

利润总额 231,744.85 183,080.17 192,473.19 

净利润 178,148.31 138,147.14 147,291.54 

归属于母公司股东的净利润 172,654.95 134,057.88 144,551.01 

扣除非经常性损益后归属于母公司

股东的净利润 
152,532.79  122,801.32  100,981.25  
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3、合并现金流量表主要数据 

单位：万元 

项目 2019 年 2018 年 2017 年 

经营活动产生的现金流量净额 276,787.30  122,202.32  -101,204.56 

投资活动产生的现金流量净额 -124,035.33 -151,826.27 -199,629.36 

筹资活动产生的现金流量净额 -284,197.40 225,078.26  607,670.97  

现金及现金等价物净变动额 -131,374.24 195,417.54  306,784.82  

4、主要财务指标 

项目 2019 年度 2018 年度 2017 年度 

基本每股收益（元/股）  0.85   0.61   0.81  

稀释每股收益（元/股）  0.84   0.61   0.79  

扣除非经常性损益后的基本每股收益（元/
股） 

 0.74   0.55   0.55  

每股经营活动产生的现金流量净额（元/股） 1.47 0.65 -0.54 

归属于母公司普通股股东的每股净资产

（元/股） 
8.85 8.30 7.68 

全面摊薄净资产收益率（%） 9.26 7.17 9.28 

加权平均净资产收益率（%） 9.54 7.45 12.95 

扣除非经常性损益后全面摊薄净资产收益

率（%） 
8.07 6.45 6.26 

扣除非经常性损益后的加权平均净资产收

益率（%） 
8.31 6.70 8.73 

 

二、本期优先股的发行情况 

（一）发行优先股的种类 

本次非公开发行优先股的种类为附单次跳息安排的固定股息率、可累积、不

参与、不设回售条款、不可转换的优先股。 

（二）发行数量及规模 

发行人本次非公开发行不超过 2,000 万股优先股，募集资金金额不超过 20

亿元人民币。本次优先股采取分次发行的方式，第一期发行数量为 1,200 万股，

募集资金总额为 12 亿元人民币。 
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（三）发行方式 

本期优先股采取非公开发行的方式。 

（四）票面金额及发行价格 

本期优先股每股票面金额为人民币 100 元，按票面金额发行。 

（五）存续期限 

本期优先股无到期期限。 

（六）发行对象 

本期优先股将采取向不超过二百人的符合《优先股试点管理办法》和其他法

律法规规定的合格投资者非公开发行的方式。本期非公开发行不向公司原股东优

先配售。公司控股股东、实际控制人或其控制的关联方不参与本期非公开发行优

先股的认购，亦不通过资产管理计划等其他方式变相参与本期非公开发行优先股

的认购。所有发行对象均以现金认购本期发行的优先股。 

本期优先股发行对象最终确定为 3 家。 

（七）票面股息率的确定原则 

本期发行的优先股采用附单次跳息安排的固定股息率。第 1-3 个计息年度优

先股的票面股息率由股东大会授权董事会结合发行时的国家政策、市场状况、公

司具体情况以及投资者要求等因素，通过询价方式或监管机构认可的其他方式经

公司与保荐机构（主承销商）按照有关规定协商确定并保持不变。自第 4 个计息

年度起，如果公司不行使全部赎回权，每股票面股息率在第 1-3 个计息年度股息

率基础上增加 2 个百分点，第 4 个计息年度股息率调整之后保持不变。 

本次非公开发行优先股每一期发行时的票面股息率均将不高于该期优先股

发行前公司最近两个会计年度的年均加权平均净资产收益率，跳息调整后的票面

股息率将不高于调整前两个会计年度的年均加权平均净资产收益率；如调整时点

的票面股息率已高于调整前两个会计年度的年均加权平均净资产收益率，则股息

率将不予调整；如增加 2 个百分点后的票面股息率高于调整前两个会计年度的年

均加权平均净资产收益率，则调整后的票面股息率为调整前两个会计年度的年均
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加权平均净资产收益率。 

本期优先股的票面股息率通过市场询价确定为 6.02%。本期优先股票面股息

率不高于发行人最近两个会计年度的年均加权平均净资产收益率1。 

（八）募集资金 

本期非公开发行优先股募集资金总额为人民币 120,000 万元，扣除发行费用

后的净额中不超过 6 亿元用于偿还银行贷款及其他有息负债，其余不超过 6 亿元

的部分用于补充流动资金。所有募集资金均以人民币现金形式投入。 

三、保荐机构对公司是否符合发行条件的说明 

（一）根据中国证监会《关于核准九州通医药集团股份有限公司非公开发行

优先股的批复》（证监许可〔2020〕589 号）、《九州通医药集团股份有限公司

非公开发行优先股发行情况报告书》，发行人本次发行采用非公开方式，发行优

先股的数量为 2,000 万股，按票面金额（面值）人民币 100 元发行，票面股息率

为 6.02%，发行对象为 3 名符合《优先股试点管理办法》和其他法律法规规定的

合格投资者。 

（二）根据中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）于 2020 年 7 月 21 日出

具的《九州通医药集团股份有限公司验资报告》（众环验字（2020）010042 号），

截至 2020 年 7 月 20 日止，发行人的优先股募集资金专用账户扣除承销及保荐佣

金、审计及验资费用、律师费用、其他费用等发行费用（不含税）合计人民币

12,515,094.34 元后，实际募集资金共计人民币壹拾壹亿捌仟柒佰肆拾捌万肆仟玖

佰零伍元陆角陆分（RMB1,187,484,905.66 元）。 

（三）发行人本次发行已聘请中信证券作为保荐机构，中信证券是经中国证

监会注册登记并列入保荐机构名单，同时具有上海证券交易所会员资格的证券经

营机构。中信证券已指定叶兴林、孙向威作为保荐代表人具体负责本次发行的保

荐工作，上述两名保荐代表人为经中国证监会注册登记并列入保荐代表人名单的

自然人。 

 
1 根据《公开发行证券的公司信息披露编报规则第 9 号――净资产收益率和每股收益的计算及披露（2010
年修订）》的规定确定，以归属于发行人普通股股东的口径进行计算。 
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综上所述，保荐机构认为，发行人已依法完成本次发行，发行结果真实、合

法、有效，具备本次申请转让的实质条件。 

四、保荐机构是否存在可能影响其公正履行保荐职责情形的说明 

（一）保荐机构或其控股股东、实际控制人、重要关联方持有发行人或其

控股股东、重要关联方股份情况 

经核查，截至 2019 年 12 月 31 日，中信证券及其重要关联方持有发行人及

其重要关联方股份情况如下： 

中信证券自营业务股票账户持有九州通 A 股股票 17,601 股，资产管理业务

股票账户持有九州通 A 股股票 515,000 股。中信证券子公司华夏基金管理有限公

司持有九州通 A 股股票 19,796,245 股。 

上述情形不违反《证券发行上市保荐业务管理办法》第四十三条的规定，不

会影响保荐机构公正履行保荐职责。 

（二）发行人或其控股股东、重要关联方持有保荐机构或其控股股东、实

际控制人、重要关联方股份情况 

由于中信证券为 A+H 股上市公司，截至 2019 年 12 月 31 日，除可能存在的

少量、正常二级市场证券投资外，发行人及其重要关联方不存在持有保荐机构或

其重要关联方权益的情况。 

上述情形不违反《证券发行上市保荐业务管理办法》第四十三条的规定，不

会影响保荐机构公正履行保荐职责。 

（三）保荐机构的保荐代表人及其配偶，董事、监事、高级管理人员拥有

发行人权益、在发行人任职等情况 

截至 2019 年 12 月 31 日，中信证券指定的保荐代表人及其配偶，董事、监

事、高级管理人员不存在拥有发行人权益、在发行人任职等可能影响公正履行保

荐职责的情形。 

（四）保荐机构的控股股东、实际控制人、重要关联方与发行人控股股东、

实际控制人、重要关联方相互提供担保或者融资等情况 
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截至 2019 年 12 月 31 日，中信证券或其重要关联方与发行人或其重要关联

方不存在相互提供担保或者融资等情况。 

（五）保荐机构与发行人之间的其他关联关系 

截至 2019 年 12 月 31 日，保荐机构与发行人之间不存在影响保荐机构公正

履行保荐职责的其他关联关系。 

五、保荐机构按照有关规定应当承诺的事项 

（一）作为九州通的保荐机构，中信证券已在发行保荐书中做出如下承诺： 

1、保荐机构有充分理由确信发行人符合法律法规及中国证监会有关发行优

先股的相关规定。 

2、保荐机构有充分理由确信发行人申请文件和信息披露资料不存在虚假记

载、误导性陈述或者重大遗漏。 

3、保荐机构有充分理由确信发行人及其董事在申请文件和信息披露资料中

表达意见的依据充分合理。 

4、保荐机构有充分理由确信申请文件和信息披露资料与证券服务机构发表

的意见不存在实质性差异。 

5、保荐机构保证所指定的保荐代表人及保荐机构的相关人员已勤勉尽责，

对发行人申请文件和信息披露资料进行了尽职调查、审慎核查。 

6、保荐机构保证保荐书、与履行保荐职责有关的其他文件不存在虚假记载、

误导性陈述或者重大遗漏。 

7、保荐机构保证对发行人提供的专业服务和出具的专业意见符合法律、行

政法规、中国证监会的规定和行业规范。 

8、保荐机构自愿接受中国证监会依照《证券发行上市保荐业务管理办法》

采取的监管措施。 

9、中国证监会规定的其他事项。 
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（二）保荐机构承诺，自愿按照《证券发行上市保荐业务管理办法》的规定，

自本次发行的优先股获准在上海证券交易所转让之日起持续督导发行人履行规

范运作、信守承诺、信息披露等义务。 

（三）保荐机构承诺，将遵守法律、行政法规和中国证监会对推荐上市公司

非公开发行的优先股在上海证券交易所申请转让的规定，接受证券交易所的自律

管理。 

六、对公司持续督导工作的安排 

（一）持续督导事项 

1、督导发行人及其董事、监事、高级管理人员遵守法律、法规、部门规章

和上海证券交易所发布的业务规则及其他规范性文件，并切实履行其所做出的各

项承诺。 

2、督导发行人建立健全并有效执行公司治理制度，包括但不限于股东大会、

董事会、监事会议事规则以及董事、监事和高级管理人员的行为规范等。 

3、督导发行人建立健全并有效执行内部控制制度，包括但不限于财务管理

制度、会计核算制度和内部审计制度，以及募集资金使用、关联交易、对外担保、

对外投资、衍生品交易、对子公司的控制等重大经营决策的程序与规则等。 

4、督导发行人建立健全并有效执行信息披露制度，审阅信息披露文件及其

他相关文件，并有充分理由确信发行人向上海证券交易所提交的文件不存在虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

5、对发行人的信息披露文件及向中国证监会、上海证券交易所提交的其他

文件进行事前审阅，对存在问题的信息披露文件应及时督促发行人予以更正或补

充，如发行人不予更正或补充，应及时向上海证券交易所报告。 

6、关注发行人或其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员受

到中国证监会行政处罚、上海证券交易所纪律处分或者被上海证券交易所出具监

管关注函的情况，并督促其完善内部控制制度，采取措施予以纠正。 
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7、持续关注发行人及其控股股东、实际控制人等履行承诺的情况，如发行

人及其控股股东、实际控制人等未履行承诺事项，应及时向上海证券交易所报告。 

8、关注公共传媒关于发行人的报道，及时针对市场传闻进行核查。 

9、在持续督导期间发现上海证券交易所规定的情形的，保荐机构应督促发

行人做出说明并限期改正，同时向上海证券交易所报告。 

10、制定对发行人的现场检查工作计划，明确现场检查工作要求，确保现场

检查工作质量。 

11、发行人出现上海证券交易所规定的情形的，保荐机构应自知道或应当知

道之日起十五日内或上海证券交易所要求的期限内，对发行人进行专项现场检

查。 

（二）保荐协议对保荐机构的权利、履行持续督导职责的其他主要约定 

1、依法对发行人、其子公司、分支机构、关联机构、联营机构及其发起人、

控股股东、实际控制人进行尽职调查、审慎核查。 

2、对发行人履行本协议的情况有充分知情权；有权要求发行人按照证券发

行上市保荐有关规定要求和本协议约定的方式，及时通报与保荐工作相关的信

息。 

3、定期或者不定期对发行人进行回访，查阅保荐工作需要的发行人的材料，

要求发行人及时提供其发表独立意见事项所必需的资料。 

4、指派保荐代表人或保荐机构其他工作人员或保荐机构聘请的第三方机构

列席发行人的股东大会、董事会和监事会会议，对上述会议的召开议程或会议议

题发表独立的专业意见。 

5、指派保荐代表人或保荐机构其他工作人员随时查询发行人募集资金专用

账户资料。 

6、对发行人的信息披露文件及向中国证监会、证券交易所提交的其他文件

进行事前审阅。 
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7、指派保荐代表人或保荐机构其他工作人员或聘请的中介机构对发行人进

行实地专项核查，必要时可聘请相关中介机构配合。 

8、对发行人进行定期或专项现场检査并出具现场检查报告。 

（三）发行人和其他中介机构配合保荐机构履行保荐职责的相关约定 

1、发行人已在保荐协议中承诺全力支持、配合保荐机构做好持续督导工作，

及时、全面提供保荐机构开展保荐工作、发表独立意见所需的文件和资料。 

2、发行人应聘请律师事务所和其他证券服务机构并督促其协助保荐机构在

持续督导期间做好保荐工作。 

（四）其他安排 

无。 

七、保荐机构和相关保荐代表人的联系地址、电话和其他通讯方式 

 保荐机构（联席主承销商）： 中信证券股份有限公司 
 法定代表人： 张佑君 
 

住所： 广东省深圳市福田区中心三路 8 号卓越

时代广场（二期）北座 
 联系电话： 86-755-2383 5203 
 传真： 86-755-2383 5201 
 保荐代表人： 叶兴林、孙向威 
 项目协办人： 邵才捷 
 项目经办人： 王笑雨、王国梁、许唯杰、程希 

八、保荐机构认为应当说明的其他事项 

无。 

九、保荐机构意见及声明 

综上，保荐机构认为，发行人本次申请转让符合《国务院关于开展优先股试

点的指导意见》、《优先股试点管理办法》、《上海证券交易所优先股业务试点

管理办法》等相关法律、法规及规范性文件之相关规定。 
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鉴于上述内容，保荐机构推荐九州通医药集团股份有限公司本次发行的优先

股在贵所转让，请予批准。 

（以下无正文）




