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上海天衍禾律师事务所 

关于聚灿光电科技股份有限公司 

创业板非公开发行股票之 

补充法律意见书（一） 

 

天律证 2020 第 00568 号 

致：聚灿光电科技股份有限公司 

根据《中华人民共和国公司法》（以下简称“《公司法》”）、《中华人民

共和国证券法》（以下简称“《证券法》”）、《创业板上市公司证券发行注册

管理办法（试行）》等有关法律、法规和规范性文件的规定，聚灿光电科技股份

有限公司（以下简称“发行人”、“聚灿光电”、“公司”）与上海天衍禾律师

事务所（以下简称“本所”）签订了《聘请专项法律顾问合同》，委托本所律师

王炜、胡承伟以特聘专项法律顾问的身份，参与聚灿光电本次非公开发行股票的

法律服务工作。 

就发行人创业板非公开发行股票事项，本所已经出具《法律意见书》（天律

证 2020 第 00387 号）和《律师工作报告》（天律证 2020 第 00386 号）。2020

年 7 月 27 日，深圳证券交易所出具了《关于聚灿光电科技股份有限公司申请向

特定对象发行股票的审核问询函》（审核函〔2020〕020077 号）。本所律师对

《关于聚灿光电科技股份有限公司申请向特定对象发行股票的审核问询函》要求

尚需进一步补充的问题进行了相应的核查，出具本补充法律意见书。 

天律证 2020 第 00387 号《法律意见书》和天律证 2020 第 00386 号《律师工

作报告》的释义和声明适用于本补充法律意见书。 

本所律师根据相关法律、行政法规、部门规章及规范性文件的要求，按照中
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国律师行业公认的业务标准、道德规范和勤勉尽责精神，对发行人提供的有关文

件和事实进行了核查和验证，现出具补充法律意见如下： 

问题 5、报告期内，发行人与关联方潘华荣、潘华荣夫妇存在关联担保和资金拆

借且金额较大。截至 2019 年末，潘华荣夫妇为发行人提供合计 20,000 万元的担

保，发行人向潘华荣借款的账面余额为 13,849.03 万元,该借款主要用于发行人

LED 外延芯片业务扩张所需流动资金。请发行人补充说明或披露：（1）上述关

联借款利率的公允性；（2）结合业务增长情况、现金流状况、资产构成及资金

占用情况等，说明本次募投项目实施后产生的流动资金缺口和缺口资金来源，

资金来源是否依赖于关联方借款或关联方担保的借款，是否会新增显失公平的

关联交易或严重影响公司生产经营的独立性。请保荐人和发行人律师核查并发

表明确意见。 

回复： 

一、关联借款利率的公允性 

（一）关联借款的基本情况 

报告期内公司 LED 外延片芯片业务扩张较快，公司仍需投入大量资金进行

设备购置及项目建设。为满足发行人 LED 外延芯片业务扩张所需流动资金、提

高融资效率的需求，经发行人 2017 年度股东大会、2018 年度股东大会审议通过，

同意聚灿光电向公司控股股东、实际控制人潘华荣办理任一时点余额不超过人民

币 30,000 万元的借款，借款利率参照银行等金融机构同期贷款利率水平，并根

据潘华荣实际融资成本确定，且年利率不超过 10%，按照公司借款的实际占用天

数支付利息。 

报告期内，公司向潘华荣先生拆借资金的基本情况如下： 

拆借金额 起始日 到期日 说明 

公司拆入不

超过 30,000

万元 

2018.4.20 
自借款合同生效之

日不超过 12 个月 

2018 年实际借款 25,558.68 万元，期间归

还 4,000.00 万元，期末借款余额为

21,558.68 万元，2018 年实际发生利息费

用 810.03 万元。 

公司拆入不

超过 30,000

万元 

2019.5.20 
自借款合同生效之

日不超过 36 个月 

2019 年实际借款 6,059.95 万元，期间归还

13,877.50 万元，2019 年末借款余额为

13,849.03 万元，2019 年实际发生利息费

1,500.18 万元。 
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拆借金额 起始日 到期日 说明 

2020 年 1-6 月实际借款 2,520.82 万元，期

间归还 10,365.8 万元，2020 年 6 月末借款

余额为 6,490.73 万元，2020 年 1-6 月实际

发生利息费用 486.68 万元。 

（二）关联借款利率的公允性分析 

1、关联借款的利率及关联方融资成本情况 

根据潘华荣与国联证券股份有限公司（下称“国联证券”）签订《股票质押式

回购交易业务协议》及补充协议、发行人提供的财务费用明细表及款项支付凭证

等材料，并经核查，报告期内潘华荣向发行人提供借款的资金来源主要系其通过

向证券公司进行股票质押式回购交易。关联借款的利率及潘华荣融资成本对应的

利率对比情况如下： 

借款期间 
实际执行利率 

潘华荣向发行人提供借款 潘华荣的融资利率 

2018-5-29 至 2019-5-27 5.8% 5.8% 

2019-5-28 至 2019-9-29 9% 9% 

2019-9-30 至今 8% 8% 

从上表可见，同一借款期间内，潘华荣向国联证券的融资利率与潘华荣向发

行人提供借款的利率保持一致，潘华荣不存在通过获取利率差价而获取收益的情

形，符合发行人与潘华荣签订的《最高额借款合同》关于“借款利率参照银行等

金融机构同期贷款利率水平，并根据潘华荣实际融资成本确定、且不超过年利率

不超过 10%”的相关协议约定，关联借款的利率定价具有公允性。 

2、近期其他上市公司向控股股东借款的利率情况 

经查询公告文件，近两年深圳证券交易所部分上市公司向控股股东（或实际

控制人，下同）借款情况及相关借款利率确定方式情况如下表所示： 

序

号 
上市公司 

控股股东/实际控制

人 

借款金额/

额度 
公告时间 

借款利率及确定方

式 

1  
上海新阳

（300236） 

上海新晖资产管理

有限公司 
7,500 万元 2020-06-09 

由双方在符合有关

法律法规的条件

下，按市场化的原

则，不高于上海新

晖实际融资利率 
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序

号 
上市公司 

控股股东/实际控制

人 

借款金额/

额度 
公告时间 

借款利率及确定方

式 

2  
国联水产

（300094） 

新余国通投资管理

有限公司 

不超过

10,000 万元 
2020-05-14 5% 

3  
嘉寓股份

（300117） 

嘉寓新新投 

资（集团）有限公司 

100,000 万

元 
2020-05-11 

不超过同期中国人

民银行贷款基准利

率上浮 50% 

4  
赛托生物

（300583） 

山东润鑫投资有限

公司 

不超过

30,000 万元 
2020-04-29 

山东润鑫实际融资

利率，但不高于年

利率 7% 

5  
易事特

（300376） 

扬州东方集团有限

公司 

不超过 20

亿元 
2020-04-11 

参照银行等金融机

构同期贷款利率水

平及根据控股股东

实际融资成本确定 

6  
美晨生态

（300237） 

潍坊市城市建设发

展投资集团有限公

司 

3.5 亿元 2019-12-10 7.5% 

7  
盈康生命

（300143） 

青岛盈康医疗投资

有限公司 
5,000 万元 2019-08-27 

参照金融机构同期

贷款利率水平，并

且不高于控股股东

盈康医投实际融资

成本 

8  
科蓝软件

（300663） 
王安京 1 亿元 2019-06-10 

不超过公司外部融

资综合成本，预计

年化利率平均不超

过 6% 

9  
兴源环境

（300266） 

兴源控股集团有限

公司 
10,000 万元 2019-03-25 11% 

10  
高伟达

（300465） 

鹰潭市鹰高投资咨

询有限公司 
12,300 万元 2019-03-05 

参照银行等金融机

构同期贷款利率水

平，根据控股股东

实际融资成本，以

不超过控股股东实

际融资成本为原则 

11  
木林森

（002745） 
孙清焕 80,000 万元 2020-05-08 不超过 7% 

12  
晨鑫科技

（002447） 

上海钜成企业管理

（集团）有限公司 

不超过 3 亿

元 
2020-04-30 

参照同期市场化水

平 

13  
仁东控股

（002647） 

北京海淀科技金融

资本控股集团股份

有限公司 

不超过 20

亿元 

 

2020-04-28 
不超过 7.5% 
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序

号 
上市公司 

控股股东/实际控制

人 

借款金额/

额度 
公告时间 

借款利率及确定方

式 

14  
国统股份

（002205） 

新疆天山建材（集

团）有限责任公司 

不超过人民

币35,000万

元 

2019-11-12 

不超过中国人民银

行公布的同期金融

机构人民币贷款基

准利率上浮的 20% 

15  
南山控股

（002314） 

中国南山开发（集

团）股份有限公司 
40 亿元 2019-10-30 

不高于公司同期金

融机构贷款利率 

16  
清新环境

（002573） 

四川发展国润环境

投资有限公司 

不超过 8 亿

元 
2019-09-12 不超过 6.5% 

17  
ST 准油

（002207） 

湖州燕润投资管理

合伙企业（有限合

伙） 

不超过

10,000 万元 
2019-04-25 13.5% 

18  
埃斯顿

（002747） 

南京派雷斯特科技

有限公司、吴波 

不超过

60,000 万元 
2019-04-24 

以市场化原则为前

提，且不高于派雷

斯特或吴波先生获 

得该资金的成本 

19  
仁东控股

（002647） 

内蒙古仁东科技有

限公司 

不超过

300,000 万

元 

2019-04-23 不超过 7.5% 

20  
云投生态

（002200） 

云南省投资控股集

团有限公司 
63,300 万元 2019-04-13 8.84% 

21  
美好置业

（000667） 

美好未来企业管理

集团有限公司 

不超过

50,000 万元 
2020-06-06 不超过 11% 

22  
京汉股份

（000615） 

京汉控股集团有限

公司 
50,000 万元 2020-04-30 

由双方在不违反有

关法律法规的条件

下，按市场化的原

则，根据京汉控股

实际融资资金成本

情况和利率水平，

经双方充分协商后

合理确定 

23  
渤海租赁

（000415） 

海航资本集团有限

公司 

不超过 15 

亿元 
2020-04-29 6% 

24  
荣丰控股

（000668） 

盛世达投资有限公

司 

不超过 5 亿

元 
2020-04-23 不超过 9.5% 

25  
华控赛格

（000068） 

深圳市华融泰资产

管理有限公司 
74,000 万元 2020-04-11 不高于 7.5% 

26  
厦门港务

（000905） 

厦门国际港务股份

有限公司 

不超过 30

亿元 
2020-03-20 

不高于公司向其他

金融机构取得的同

期同档次信贷利率

或费率水平 
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序

号 
上市公司 

控股股东/实际控制

人 

借款金额/

额度 
公告时间 

借款利率及确定方

式 

27  
启迪环境

（000826） 

启迪科技服务有限

公司 

不超过人民

币 10 亿元 
2020-01-23 不超过 6.5% 

28  
中洲控股

（000042） 

深圳市中洲置地有

限公司 
10 亿元 2019-11-28 8% 

29  
国际实业

（000159） 

乾泰中晟股权投资

有限公司 
4,000 万元 2019-06-04 8% 

30  
大连友谊

（000679） 

武信投资控股（深

圳）股份有限公司 
11.6 亿元 2019-04-28 8.6% 

根据上表可见，近两年深圳证券交易所部分上市公司向控股股东借款的利率

大多根据控股股东的融资成本或同期金融机构贷款基准利率确定。报告期内潘华

荣向发行人提供借款的利率参照了上述标准或利率确定方式，按照 5.8%-9%之间

的年化利率执行，与同期上市公司向控股股东借款的利率平均水平或利率确定方

式基本一致，关联借款的利率具有合理性、公允性。 

3、关联方借款事项已履行了必要的关联交易决策程序及公告程序 

报告期内，潘华荣向发行人提供借款的事项已履行必要的关联方交易审议程

序，公司独立董事对该等关联方借款事项发表了事前认可意见和独立意见，发行

人董事会、股东大会对关联方借款事项履行了必要的审批程序，发行人已就该等

关联交易事项进行了公告披露，具体如下： 

（1）2018 年 4 月 4 日，发行人第二届董事会第七次会议审议通过了《关于

公司向控股股东、实际控制人借款暨关联交易的议案》，关联董事潘华荣回避表

决；独立董事对本次交易发表了事前认可意见和独立意见，认为本次关联交易遵

循了公平、公开的原则，交易定价公允、合理，符合公司的根本利益；发行人已

于巨潮资讯网披露了《关于向控股股东、实际控制人借款暨关联交易的公告》；

2018 年 4 月 20 日，发行人 2017 年年度股东大会审议通过了《关于公司向控股

股东、实际控制人借款暨关联交易的议案》。 

（2）2019 年 4 月 15 日，发行人第二届董事会第十九次会议审议通过了《关

于公司向控股股东、实际控制人借款暨关联交易的议案》，关联董事潘华荣回避

表决；独立董事对本次交易发表了事前认可意见和独立意见，认为本次关联交易

遵循了公平、公开的原则，交易定价公允、合理，符合公司的根本利益；发行人
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已于巨潮资讯网披露了《关于向控股股东、实际控制人借款暨关联交易的公告》；

2019 年 5 月 20 日，发行人 2018 年年度股东大会审议通过了《关于公司向控股

股东、实际控制人借款暨关联交易的议案》。 

综上，发行人已依照相关法律法规、《公司章程》和《关联交易管理制度》

的规定，履行了相关审议批准程序和信息披露义务，公司关联方借款事项的交易

程序合法、合规。 

二、结合业务增长情况、现金流状况、资产构成及资金占用情况等，说明

本次募投项目实施后产生的流动资金缺口和缺口资金来源，资金来源是否依赖

于关联方借款或关联方担保的借款，是否会新增显失公平的关联交易或严重影

响公司生产经营的独立性。 

1、发行人未来业务规划合理，不存在快速扩张带来流动资金压力的情形 

本次募投项目“高光效 LED 芯片扩产升级项目”建设和运营期为 10 年（其

中前 2 年为建设期），项目建设及运营周期内第一年生产负荷为设计生产能力的

10%，第二年达到 50%，第三年达到 85%，第四年及以后各年达到 100%，募投

项目带来的业务增长释放相对缓和，不存在给发行人带来较大营运资金压力的情

形。 

公司在实施本次募集资金投资项目“高光效 LED 芯片扩产升级项目”情况

下，公司收入规模将持续增长，2020-2022 年公司日常经营需补充的流动资金规

模采用营业收入百分比法测算，具体测算假设如下： 

（1）公司所遵循的现行法律、政策以及当前的社会政治经济环境不会发生

重大变化。  

（2）公司业务所处的行业状况不会发生重大变化。 

（3）2017-2019 年公司营业收入年均复合增长率为 35.69%、平均增长率为

41.30%、最高增长率为 104.61%、最低增长率为-10.02%，假设公司 2020-2022

年营业收入年增长率为 30.00%。 

（4）假设 2020-2022 年各年末各项经营性流动资产、经营性流动负债占当

年营业收入比例与最近一年末（即 2019 年末）情况一致。考虑到发行人报告期



                                                补充法律意见书 

3-9 

内其他流动资产主要是待抵扣进项税，因此测算中将其他流动资产考虑为经营性

流动资产范畴内。 

（5）上述假设仅用于本次募集资金用于补充流动资金规模测算，不代表公

司对 2018-2020 年盈利情况观点，亦不代表公司对 2020-2022 年经营情况及趋势

的判断和承诺。投资者不应据此进行投资决策；投资者据此进行投资决策造成损

失的，公司不承担赔偿责任。 

公司流动资金需求测算如下表所示： 

单位：万元 

测算项目 
2019 年度/2019 年末 预测期 

金额 占比 2020 年 2021 年 2022 年 

营业收入 114,320.55 - 148,616.72 193,201.73 251,162.25 

经营性流动资产： 

应收票据 20,536.40 17.96% 26,697.32 34,706.52 45,118.47 

应收账款 40,093.56 35.07% 52,121.63 67,758.12 88,085.55 

应收款项融资 2,808.53 2.46% 3,651.09 4,746.42 6,170.34 

预付款项 1,609.86 1.41% 2,092.82 2,720.66 3,536.86 

存货 18,496.73 16.18% 24,045.75 31,259.47 40,637.32 

其他流动资产 29,942.59 26.19% 38,925.37 50,602.98 65,783.87 

经营性流动资

产小计① 
113,487.67 99.27% 147,533.97 191,794.16 249,332.41 

经营性流动负债： 

应付票据 50,440.96 44.12% 65,573.25 85,245.22 110,818.79 

应付账款 32,941.13 28.81% 42,823.47 55,670.51 72,371.66 

预收款项 1,340.94 1.17% 1,743.22 2,266.19 2,946.05 

经营性流动负

债小计② 
84,723.03 74.11% 110,139.94 143,181.92 186,136.50 

流动资金占用

③=①-② 
28,764.64 25.16% 37,394.03 48,612.24 63,195.91 

由上表可知，基于前述假设发行人未来三年预计流动资金缺口约为

34,431.27 万元。发行人本次发行募集资金拟使用 30,000.00 万元用于补充流动资

金。 
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考虑到相较于同行业上市公司，发行人经营营运能力明显较强，流动资金管

控稳健，随着聚灿宿迁厂区经营企稳放量，预计发行人经营状况持续向好。 

2、发行人经营活动现金流相对稳定，有利于支撑公司进一步发展 

2017-2019 年，公司经营活动现金流净额分别为 12,883.01 万元、35,463.24

万元和 38,779.47 万元，经营活动现金流状况良好，能够有效支撑公司后续的经

营发展，同时本次发行募集资金将同时用于补充流动资金，有利于优化公司的资

本结构、提升公司生产经营的抗风险能力。 

3、发行人具备多种融资渠道，对关联借款不存在重大依赖 

报告期各期末，公司关联资金借款余额和有息负债余额情况如下表所示： 

单位：万元 

项目 
2020 年 

1-6 月 
2019 年度 2018 年度 2017 年度 

关联资金借款余额 6,490.73 13,849.03 21,558.68 - 

有息负债余额 87,889.91  88,719.29 68,615.68 21,095.22 

关联资金借款余额占有息负债余额比

例 
7.39% 15.61% 31.42% 0.00% 

注：有息负债包括短期借款、一年内到期的长期借款和长期借款。 

由上表可知，公司关联资金借款余额占有息负债余额比例逐年降低，其中关

联资金借款余额的绝对金额自 2019 年以来呈现逐步降低趋势。同时，截至本问

询函回复出具之日，发行人及其子公司获得的尚处于有效期内的授信额度 14.50

亿元，已使用授信额度 9.60 亿元，授信余额 4.90 亿元，银行授信尚存在较大敞

口未使用，而截至 2020 年 6 月末，发行人关联资金借款余额仅为 6,490.73 万元，

银行授信可充分满足发行人后续生产经营带来的流动资金需求。因此，发行人生

产经营对关联资金借款不存在重大依赖性。 

综上所述，公司未来业务增长规划稳健，经营活动现金流情况良好，关联资

金借款金额和占比逐年降低，公司具备较强的营运能力和多种融资渠道，同时公

司本次发行拟募集资金 3 亿元用于补充流动资金，可有效弥补本次募投项目实施

后的流动资金缺口，公司资金来源不存在严重依赖关联方借款或关联方担保的借

款的情形，不会新增显失公平的关联交易或严重影响公司生产经营的独立性。 
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综上，本所律师认为，发行人关联借款的利率系发行人与潘华荣基于金融市

场利率水平及控股股东融资成本协商确定，处于同类上市公司向控股股东借款的

市场利率水平之间，利率定价公允、合理；本次关联借款事项已履行上市公司必

要的审批程序，交易程序合法、合规。本次募集资金项目实施后，发行人不存在

较大的新增营运资金需求的压力，针对未来可能的营运资金需求，发行人可通过

资产抵押、银行借款等方式满足，未来营运资金来源不存在依赖关联方借款或关

联方担保的借款的情形，本次发行不会导致新增显失公平的关联交易或严重影响

公司生产经营的独立性。 

（以下无正文） 
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（本页无正文，为《上海天衍禾律师事务所关于聚灿光电科技股份有限公司创

业板非公开发行股票之补充法律意见书（一）》签章页） 

 

本补充法律意见书于     年    月    日签字盖章。 

本补充法律意见书正本四份、无副本。 
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