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释义 

在本报告中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义： 

公司、本公司、发行人、上

市公司、万达信息 
指 万达信息股份有限公司 

本次非公开发行/本次发行 指 

公司本次向中国人寿保险股份有限公司非公开发行 A

股股票不超过 92,850,510 股，募集资金金额不超过

200,000.00 万元的行为。 

本报告 指 
万达信息股份有限公司 2020 年度非公开发行 A股股票

募集资金使用的可行性分析报告 

管理办法 指 《创业板上市公司证券发行注册管理办法（试行）》 

董事会 指 万达信息股份有限公司董事会 

中国 指 中华人民共和国 

元、万元 指 人民币元、人民币万元 

本报告除特别说明外所有数值保留 2 位小数，若出现总数与各分项数值之和尾数不符的

情况，均为四舍五入造成。 
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一、本次非公开发行 A 股股票募集资金使用计划 

本次非公开发行 A 股股票募集资金金额不超过人民币 200,000.00 万元，扣

除发行费用后的募集资金净额将用于如下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 拟投入募集资金金额 

1 偿还银行贷款 200,000.00 

合计 200,000.00 

若在募集资金到位前，发行人已以自筹资金偿还了相关银行贷款，则在本次

非公开发行募集资金到位后，发行人将以募集资金置换前期已偿还的款项。 

二、使用募集资金偿还银行贷款的必要性和可行性分析 

（一）优化资本结构，降低资产负债率，提高抗风险能力 

公司目前处于业务规模扩张时期，银行贷款较多，公司资产负债率较高，截

至 2020 年 3 月 31 日公司合并报表资产负债率达到 66.55%，在同行业中处于较

高水平。 

最近三年一期公司的主要偿债指标情况如下： 

项目 2020.3.31 2019.12.31 2018.12.31 2017.12.31 

资产总额（万元） 828,125.02 761,402.41 782,019.20 800,387.66 

负债合计（万元） 551,114.49 470,191.90 416,530.04 519,074.98 

流动比率 0.95  1.05  1.22  1.23  

速动比率 0.54 0.91  0.89  0.91  

资产负债率（合并口径） 66.55% 61.75%  53.26%  64.85%  

短期借款（万元） 295,414.85 293,332.49 263,508.48 311,205.00 

经营活动产生的现金流量净

额/负债合计 
-9.10% 3.54% 1.73% -4.51% 

最近三年，公司资产负债率水平一直维持在较高水平，超过同行业上市公司

中位值约 20 个百分点，速动比率持续低于 1，大幅低于同行业上市公司中位值，

公司面临较大的偿债压力。通过本次募集资金归还银行贷款，可以改善公司偿债
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指标，降低公司资产负债率，减轻公司财务负担，为公司未来持续稳定健康发展

奠定坚实基础。 

序号 代码 
证券 

简称 

资产负债率（%） 流动比率（倍） 速动比率（倍） 

2019

年报 

2018 

年报 

2017 

年报 

2019

年报 

2018

年报 

2017 

年报 

2019

年报 

2018 

年报 

2017 

年报 

1 东华软件 002065 42.98  42.08  36.27  2.05  2.06  2.33  1.31  1.37  1.61  

2 东软集团 600718 39.13  33.60  29.75  1.67  1.60  2.19  1.32  1.24  1.79  

3 卫宁健康 300253 23.65  22.72  28.37  2.36  2.34  1.79  2.20  2.16  1.68  

4 易华录 300212 69.79  65.57  64.09  1.37  1.73  1.74  0.69  0.93  0.68  

5 银江股份 300020 47.21  46.11  46.42  1.41  1.49  1.65  0.82  0.88  1.07  

中位值 42.98 42.08 36.27 1.67 1.73 1.79 1.31 1.24 1.61 

平均值 44.55 42.02 40.98 1.77 1.84 1.94 1.27 1.32 1.37 

最高值 69.79 65.57 64.09 2.36  2.34  2.33 2.20  2.16  1.79 

最低值 23.65 22.72 28.37 1.37 1.49 1.65 0.69 0.88 0.68 

万达信息 61.75 53.26 64.85 1.05 1.22 1.23 0.91 0.89 0.91 

通过本次非公开发行 A 股股票募集资金归还部分银行贷款，公司净资产将

大幅增加，资产负债率也将大幅下降，有利于优化公司资本结构、提高公司的盈

利能力和抗风险能力。 

（二）降低公司财务费用，提高利润水平 

随着生产规模逐步扩大，公司资金需求也随之不断提高，其合并报表短期借

款和财务费用金额一直保持在较高水平，各期期末具体情况如下： 

单位：万元 

项目 
2020 年 3 月 31 日

/2020 年 1-3 月 

2019年 12月 31日

/2019 年度 

2018 年 12 月 31 日

/2018 年度 

2017 年 12 月 31 日

/2017 年度 

短期借款 295,414.85 293,332.49 263,508.48 311,205.00 

财务费用 2,223.22 18,013.63 15,527.15 11,769.65 

营业利润 -13,721.67 -140,638.86 24,971.26 33,891.15 

财务费用/

营业利润 
-16.20% -12.81% 62.18% 34.73% 

2017 年度、2018 年度、2019 年度和 2020 年 1-3 月，公司的财务费用分别为
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11,769.65 万元、15,527.15 万元、18,013.63 万元和 2,223.22 万元，财务费用对公

司的盈利影响较大。通过本次募集资金偿还银行贷款，可以减少利息费用支出，

提升公司的盈利水平。 

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）降低公司资产负债率，优化资本结构，提高公司抗风险能力 

截至 2020 年 3 月 31 日，公司合并报表资产负债率 66.55%。本次非公开发

行 A 股股票募集资金偿还银行贷款后，公司资产负债率下降，公司总资产和净

资产规模将有相应的增加，有助于优化资本结构，提高公司抗风险能力，有利于

公司未来主营业务的发展。 

（二）增强资本实力，进一步拓展公司未来发展空间 

本次非公开发行完成后，公司资本实力将显著增强，有助于公司提高运营能

力，进一步增强公司整体的竞争力，从而加快实现公司发展战略，进一步拓展公

司未来发展空间。 

综上，本次非公开发行 A 股股票募集资金用于偿还银行贷款，将有助于增

加公司资本实力，使公司财务结构更为安全、合理，降低公司资产负债率，提升

公司资产流动性，提高公司的抗风险能力和持续经营能力，促进公司持续、健康

发展，符合本公司及本公司全体股东的利益。 

 

 

万达信息股份有限公司董事会 

2020 年 8 月 26 日 
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