
证券代码：001965 证券简称：招商公路

招商公路投资者关系活动记录表

编号：2020-04

投资者关系

活动类别

√特定对象调研 □分析师会议 □新闻发布会

□媒体采访 □业绩说明会 □路演活动

□现场参观 □其他

参与单位名称

及人员姓名

浙商证券 匡培钦 耿鹏智 华泰证券 林霞颖 中金公司 尹佳瑜

申万宏源 袁天阳 银河证券 王靖添 国寿养老 汪欢吉

工银瑞信 高京霞 郭照阳 民生加银 刘 昊 交银施罗德 徐森洲

碧云资本 贾 凡 陈超俊

时间 2020 年 8 月 31 日 15:00-16:00 地点 电话会

上市公司接待

人员姓名
公司首席分析师、资本运营部（董事会办公室）总经理 孟杰

投资者关系

活动主要

内容介绍

问：请简要介绍公司 2020 年上半年经营业绩情况？

答： 受疫情及通行费免费政策影响，2020 年上半年，公司实现营业收

入 22.99 亿元，同比下降 37.66%，归母净利润-2.41 亿元，同比下降

110.49%，经营活动产生的现金流净额 3.75 亿，同比下降 73.98%。为

应对此次疫情，公司一方面加强运营管理，通过完善成本管控体系，

减轻疫情对公司生产运营的冲击。另一方面，公司将进一步优化产业

布局，着力发展智慧交通、交通科技等业务板块。



问：请简要介绍公司对于高速公路免费通行补偿政策的预期？

答：目前已有个别省份出台了顺延高速公路收费年限的补偿方案，预

计后续其它省份也将会陆续出台配套补偿政策。公司对此予以高度关

注，将积极争取维护高速公路投资主体的合法权益，同时也希望有关

部门在后续补偿政策制定时能适当考虑时间价值、历史绿通和节假日

免费补偿、运营成本等综合因素，以依法保障收费公路债务偿还、养

护管理和收费公路使用者、债权人、投资者、经营者合法权益，保障

收费公路正常运营和行业稳定，确保收费公路经营 管理单位在新冠肺

炎疫情防控期间免费不免服务、免费不降低服务水平，促进收费公路

健康可持续发展。

问：招商公路车流量恢复情况如何？

答：恢复收费以来，公司各控股路段车流量恢复平稳，主要路段车流

量情况已恢复至去年同期水平或略有增长。其中，招商中铁资产包的

主要路产车流量恢复良好，通行费增速高于去年同期。

问：请简要介绍公司在智慧交通领域的布局和设想？

答:在智慧交通布局方面，公司以 “主业提升+产业打造，主业产业协

同发展”为理念，积极开拓智慧交通业务。以智慧高速为主线，重点

布局电子发票、交通广播、智慧收费、绿色能源等业务发展方向。

在科研方面，公司充分发挥场景优势、科技优势、产学研一体化



优势，切实打造一批关键核心技术、形成一批优质品牌产品、培育一

批优质研发团队,对内支撑主业质效提升、对外加强商业推广，实现创

新技术输出。

问:请结合土耳其项目介绍公司未来海外布局规划？

答:土耳其项目是公司首次以联合体形式携手业内优秀公路上市公司

抱团出海的尝试。就海外项目本身而言，受政策、汇率等不确定因素

影响，因此在投资收益等核心考核指标上相较国内投资收购项目更加

严苛。未来是否加快海外布局进程，主要还是坚持在市场化原则基础

之上，从项目所属地区的政治、经济、收费公路相关政策等方面进行

综合考量，以期寻找优质投资项目。

问：请简要介绍招商平安基础设施基金设立的想法、未来运作方式和

投向？

答：为落实公司“产融结合”战略，提升公司主营业务的竞争力并实

现可持续发展，结合高速公路自身产业特点，充分利用公路的资本属

性和金融属性，招商公路、招商资本联合平安基础产业和平安人寿共

同发起设立招商平安基础设施股权投资基金，基金将有效借助各发起

方的行业资源和优势，充分体现保险资金与高速公路行业的适配性，

同时以“产融结合”的方式，做强做优收费公路主营业务，促进企业

高质量发展，对助力招商公路实现“中国领先、世界一流”的战略目

标具有重要意义。



设立基金一方面可以不断扩大招商公路的投资管理里程，扩大行

业影响力和市场竞争力，为公司多业态发展提供应用场景；另一方面

可以充分运用金融手段，有效管控招商公路资产负债率，投资理念从

“投、管”向“募、投、管、退”全周期转变，实现管理品牌和投资

品牌的相互促进，开拓全新的利润增长点。

问：请简要介绍一下公司分红政策。

答：公司在股东回报的问题上，始终努力实现公司长期发展与股东当

期回报的合理平衡，即兼顾公司的发展所需又兼顾股东的回报需求。

上市以来公司的派息比率始终保持在行业平均水平以上。2020 年上半

年受疫情影响，公司业绩受到严重冲击，在公司经营业绩面临亏损，

经营收入和现金流大幅减少的背景下，公司坚定信心，不忘初心，尽

最大努力维护股东利益，2019 年度分红派息比率仍高于行业平均水平，

共派发现金红利 17.3 亿元，充分体现了公司对股东投资回报的关注。

未来公司将继续以为股东创造投资价值为原则，根据公司的发展

阶段所需，合理制定科学的分红政策，努力为股东创造更多投资价值。

附件清单

（如有）

日期 2020 年 8 月 31 日


