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一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行股票募集资金总额不超过 50,886.88 万元（含本数），扣除发

行费用后的募集资金净额将用于以下项目： 

单位：万元 

序号 项目名称 项目总投资 拟投入募集资金金额 

1 年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品项目 50,886.88 50,886.88 

合计 50,886.88 50,886.88 

本次募集资金到位前，公司可以根据募集资金投资项目的实际情况，以自筹

资金先行投入，并在募集资金到位后予以置换。募集资金到位后，扣除发行费用

后的实际募集资金净额少于上述项目拟投入募集资金金额的部分由公司以自筹

资金解决。 

二、本次募集资金投资项目基本情况 

公司本次非公开发行募集资金拟投资于“年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品

项目”，具体情况如下： 

（一）项目基本情况 

本次“年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品项目”拟利用上市公司全资子公司

红宝丽集团泰兴化学有限公司（以下简称“泰兴化学”）的现有土地进行建设，

项目总投资 50,886.88 万元。项目达产后，预计每年可生产各类聚醚 12 万吨，有

效扩充公司产能，并增加产品种类。 

（二）项目实施的必要性 

1、做大做长公司聚氨酯主业 

自成立以来，公司始终聚焦聚氨酯业务，主要从事聚氨酯硬泡组合聚醚产品生产

经营，聚醚多元醇为企业自身生产硬泡组合聚醚所用，聚醚产品的种类和规模不

断增加。在国内冰箱市场，红宝丽的硬泡组合聚醚市场占有率名列前茅，积聚了

行业资源。世界知名冰箱（柜）生产企业如博西华、伊莱克斯、惠而浦、三星、

LG、美的、海信、美菱、奥马、创维、晶弘、TCL 等，均与公司建立了长期战略

合作伙伴关系。公司在冷链物流领域也占有一定的市场份额，冷藏集装箱、冷藏



车、保鲜冷库等领域也在使用公司的硬泡组合聚醚产品，客户如中车长江、中集、

中远等。 

公司 2019 年共销售聚醚产品 12 万多吨，产能瓶颈逐渐显现，特别是硬泡聚

醚多元醇（单体）产能已趋于满负荷状态。预计聚醚产品下游的冰箱冰柜、冷链

物流、热水器、管道保温、汽车、LNG、仿木等市场整体将保持较快增长，特别

是冷链物流增速较快，由此带来对聚醚产品需求的进一步提升。扩大聚醚产品产

能，是公司未来巩固市场地位、扩大市场份额、增强竞争力的有力保障。 

随着国家对安全环保生产的监管趋严，众多中小聚醚厂商已无法满足日趋严

格的监管要求，自去年下半年以来，相继有一部分企业因停产、限产而退出聚醚

市场。而红宝丽作为大型聚醚厂商，多年安全、环保投入生产有保障，有望凭借

其技术优势和品牌优势，抢占该部分市场。此次建设聚醚项目，一方面可以为公

司提高市场份额提供产能支撑，另一方面可以利用泰兴化学现有的环丙装置和基

础设施进一步降低产品成本，提高公司产品竞争力，增强公司聚氨酯业务的综合

实力。 

2、推进泰兴基地一体化建设 

在泰兴建立环氧丙烷一体化基地是公司中长期发展战略的重要组成。泰兴基

地“年产 12 万吨环氧丙烷项目”已于今年 7 月通过安全验收。此外，公司还利

用工艺优势，建设了“年产 2.4 万吨过氧化二异丙苯项目”。作为环氧丙烷的联

产品，过氧化二异丙苯丰富了泰兴化学的产品线，提高了泰兴基地的综合效益。

而环氧丙烷是聚醚产品和异丙醇胺产品的主要原材料，泰兴基地的环氧丙烷产能

可为本次募投项目提供充足且品质稳定的主要原材料。 

本次在泰兴基地建设聚醚项目，可充分利用现有的环氧丙烷产能和部分基础

设施条件，同时最大化环氧丙烷的产出利用效率，减少原材料运输费用和重复建

设基础设施的成本，减少中间交易环节及税费支出，从而更好的降低产品成本，

提高运营效率。本次“年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品项目”是公司继续推进

泰兴基地一体化建设的重要步骤。 

3、丰富环氧丙烷衍生物产品体系 



近年来，公司围绕“做强做大做长”发展理念，推进打造环氧丙烷及其衍生

物产业链的发展战略，在硬泡组合聚醚、异丙醇胺、聚氨酯保温板等领域取得了

较好的成绩。泰兴基地环氧丙烷项目的建成为公司做大环氧丙烷及衍生物产业规

模提供了良好条件。本次“年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品项目” 将继续发挥

公司业务精细化的特长，不仅包括公司已较为成熟的硬泡聚醚产品，还将产品种

类拓展到 Case 聚醚等，用于涂料、密封胶、胶粘剂、弹性体、仿木、高回弹、

表面活性体等领域，从而极大地丰富了公司产品类别，有助于公司培育新的利润

增长点，降低下游应用市场波动对公司经营业绩的影响，公司亦有望发展成为聚

醚领域的综合解决方案的供应商。 

（三）项目实施的可行性 

1、下游行业前景良好，带动产品市场需求 

硬泡聚醚主要用于生产聚氨酯硬泡，广泛应用于冰箱冰柜、冷链运输、板材、

管道保温、太阳能等行业。根据环球聚氨酯网的相关报告， 2017-2025 年，预测

全球聚氨酯硬泡市场复合年增长率将保持在 6%。按此增速测算，截至 2025 年末

市场收益将从 2016 年的 152 亿美元增长至 255 亿美元。 

冰箱冰柜是我国聚氨酯硬泡的主要应用领域之一，约占总消费量的 50%左右。

中国冰箱产业居世界首位，约占全球产量的 51.3%。未来几年，预计冰箱冰柜行

业将有可观的发展，为公司聚醚产品的销售带来增量。对冰箱冰柜行业的增长预

期主要基于以下维度：其一，“家电下乡”结束多年，农村和乡镇市场老旧冰箱

的更新换代需求预计将逐步释放；其二，电商下沉为众多冰箱品牌厂商构建了触

达县镇市场的销售网络和物流网络；其三，三四线城市居民消费水平快速提搞，

促进了三门、对开门等高端冰箱市场的需求增长。 

此外，随着居民收入水平的提高和生活方式的变化，我国冷链物流市场保持

了快速发展。随着冷链物流市场规模扩大，包括冷藏车、冷库等在内的冷链基础

设施投资规模快速增长，带动了国内硬泡聚醚市场需求。目前我国冷藏车保有量

约 13.4 万辆，占货运汽车的比例仅为 0.3%，美国冷藏车占比 0.8%-1%，德国冷

藏车占比 2%-3%。我国冷藏车占货运汽车的比例过低，市场规模尚有较大的提

升空间。 



冷藏保温行业是聚氨酯硬泡应用的主要领域，公司已经在冰箱冰柜、冷藏集

装箱市场占据了较高的市场份额。在此基础上，公司将进一步发挥技术优势、品

牌优势和市场优势，积极开拓冷链物流、热水器、管道保温、汽车、LNG、仿木、

节能保温、软包装等新兴领域的市场，保持公司在聚氨酯行业的领先地位。 

2、行业监管趋严，头部企业市场份额有望提升 

自“3•21”江苏响水事故以来，国家和地方各级政府逐步加强对化工企业，

尤其是涉及“两重点一重大”危化品企业的监管力度。江苏省政府发布《江苏省

化工行业整治提升方案》，提出到 2022 年底，全省化工生产企业数量不超过 1,000

家，化工园区压减至 20 个左右。我国聚醚厂商主要集中在华东、华南地区，其

中众多中小厂商受限于资金实力、技术及工艺水平等方面因素，在环保、安全生

产等方面已无法满足日趋严格的监管要求。同时，较多中小型聚醚厂商的生产基

地并未落户在专业化工园区。该等中小聚醚厂商可能被要求整改甚至关停，对应

的产能将逐步退出市场，包括红宝丽在内的行业头部企业有望获取更高的市场份

额。 

3、技术及品牌优势为募投项目的实施提供保障 

公司专注聚氨酯行业三十余年，依托在该领域掌握的核心技术和生产工艺，

公司在行业内已经拥有较高的品牌知名度，其行业地位得到了国家权威机构、行

业企业及下游客户广泛认可。根据中国聚氨酯协会信息，公司硬泡组合聚醚销售

量多年位居行业第一。世界知名冰箱（柜）、集装箱生产企业如博西华、伊莱克

斯、惠而浦、三星、LG、美的、海信、美菱、奥马、创维、晶弘、TCL 中集、中

远等，均与公司建立了长期战略合作伙伴关系。 

公司建有江苏省技术中心、江苏省醇胺工程技术研究中心、江苏省聚氨酯工

程中心等三个省级技术中心，旗下“红宝丽及图”注册商标被国家工商行政管理

总局商标评审委员认定为“驰名商标”，参与制订的《建筑板材用聚氨酯硬质泡

沫塑料国家标准》和牵头起草的《冰箱、冰柜用硬质聚氨酯泡沫塑料国家标准》、

《太阳能热水器用聚氨酯硬质泡沫塑料国家标准》已颁布实施。截至 2020 年 6

月 30 日，公司尚有效的发明专利 44 项，尚有效的实用新型专利 10 项。 



（四）项目投资概算 

项目预计总投资额为 50,886.88 万元，其中固定资产投资 44,319.42 万元，铺

底流动资金 6,567.46 万元。本公司拟以非公开发行股票募集资金 50,886.88 万元

扣除发行费用后全部投入，募集资金到位后，扣除发行费用后的实际募集资金净

额少于拟投入募集资金金额的部分由公司以自筹资金解决。 

（五）项目建设主体 

本次“年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品项目”的建设主体为公司全资子公

司泰兴化学。 

（六）项目经济效益 

经测算，本项目完全达产后，预计可实现年销售收入 133,628 万元，静态投

资回收期 6.27 年（税后，含建设期），内部收益率为 18.24%（税后）。 

（七）募集资金投资项目涉及报批事项情况 

本次“年产 12 万吨聚醚多元醇系列产品项目”涉及的立项、环境影响评价

及其他报批事项尚在履行过程中。 

三、本次发行募投项目对公司经营管理、财务状况等的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次募集资金投资项目符合国家相关产业政策以及本公司整体战略发展要

求，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目实施后，增加

了聚醚产品品类，提高了聚醚整体规模，巩固和扩大行业影响力，将进一步优化

泰兴基地的产业结构；公司的技术创新能力、市场开拓能力及核心竞争力等将得

到显著提升，有助于公司健康运营，对公司未来发展具有重要战略意义。 

（二）对公司财务状况的影响 

本次发行完成后，公司的财务状况将得到进一步改善，资产总额相应增加，

资产负债率有所下降，资产结构更加合理，资金实力得以提升，财务结构更加优

化，有利于降低公司的财务风险。由于项目实施产生效益需要一定的过程和时间，



因此可能会导致公司净资产收益率、每股收益等财务指标短期内出现一定程度的

下降。但是本次募集资金投资项目具有良好的投资回报率，随着项目的实施，公

司盈利能力进一步提升，有利于公司未来各项业务的发展。从长远看，将提高公

司的持续经营能力和盈利能力。 

综上，公司本次非公开发行的募集资金投向符合国家产业政策以及公司的发

展战略，投资项目具有良好的效益。通过本次募投项目的实施，将有效利用泰兴

化学环氧丙烷产业基地的条件，进一步扩大公司业务规模，丰富公司的聚醚产品

种类，夯实产业发展基础，巩固和扩大行业影响力；并进一步优化泰兴基地的产

业结构，降低运行成本，提升公司整体盈利能力，增强公司竞争力，实现长远发

展，符合全体股东的利益。本次募集资金投资项目是可行的、必要的。 

 

 

（以下无正文） 

  



（本页无正文，为《红宝丽集团股份有限公司非公开发行 A 股股票募集资

金使用的可行性分析报告》之签署页） 

 

 

红宝丽集团股份有限公司董事会 

2020 年 9 月 2 日 
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