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立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于 

对深圳市容大感光科技股份有限公司第二轮审核问询函的回复 

信会师函字[2020]第 ZB135号 

 

深圳证券交易所： 

根据贵所审核问询函审核函〔2020〕030008号《关于深圳市容大感光科技股份有限公

司申请发行股份、可转换为股票的公司债券购买资产并募集配套资金的第二轮审核问询函》

（以下简称“问询函”），立信会计师事务所（特殊普通合伙）作为深圳市容大感光科技股份

有限公司（以下简称“容大感光”）本次交易的审计机构，对问询函涉及的有关问题回复如

下： 

5. 申请文件及回复文件显示，（1）标的资产通过自行配送、物流运输等方式将货物送

至客户指定地点，财务部每月与客户进行对账，在实务操作中以取得经客户确认的对账单

为收入确认时点；（2）标的资产主要采取直销与经销相结合的模式开展销售，喷印油墨的

经销价格较直销下浮 25%，传统油墨的经销价格较直销价下浮约 35%。问询回复中并未严格

按照问询事项的关注点逐项说明经销模式下销售单价及毛利率的合理性。 

请上市公司补充说明或补充披露：（1）对货物运送客户指定地点至取得客户对账单期

间未确认收入的风险进行充分揭示并披露；（2）结合直销模式下产品的销售价格和销售毛

利率情况、直销与经销模式销售产品差异性、不同模式下客户及市场开拓需求等，进一步

说明经销模式下销售单价的定价依据，销售单价及销售毛利率低于直销模式的合理性；（3）

标的资产经销收入模式是否存在销售返利（或服务费等），若是，说明经销返利的确认时间、

占收入的比例、会计处理过程、报告期内具体发生额。 

请独立财务顾问及会计师进行核查并发表明确意见。 

公司回复： 

问题 5、（1）对货物运送客户指定地点至取得客户对账单期间未确认收入的风险进行充

分揭示并披露。
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1、按照对账单确认收入的风险 

标的公司所处的 PCB油墨行业一般采用小额、散量、高频的订单模式进行销售发货。根

据行业惯例，一般在将产品交付客户并签收后，月底或次月初与客户进行对账并以对账单为

收入确认依据。所以货物在运送至客户指定地点至取得客户对账单期间标的公司未确认收入，

而是以发出商品科目记账。 

如果在货物运送至客户指定地点至取得客户对账单期间，相关商品因质量问题而退回或

者下游客户停止经营，将出现相关商品不能确认收入的风险；另外如果客户故意拖延对账时

间，将出现收入延迟确认的风险，提醒广大投资者注意。 

2、收入确认风险的影响 

报告期内所有客户退货和换货比例总体不到全年销售总额的 2%，退换货比例较低。报

告期内，当期的退货数量与金额直接冲减当期对账确认的销量与销售金额，根据销售净额确

认收入，发出商品退换货情形对标的资产的业绩影响较小。 

如果在货物运送客户指定地点时确认收入，由于 2017年末发出商品低于 2018年末发出

商品，2018年度营业收入将增加 54.27万元；由于 2019年末的发出商品低于 2018年末的

发出商品，2019年度营业收入将减少 62.44万元，该项收入确认政策对标的资产业绩影响

较小。 

报告期内，因客户腾达丰停止经营，存在 39.67万发出商品未确认收入的情形。除此之

外，标的公司历史经营期间未发生过其他类似情形。 

3、风险应对措施 

针对上述收入确认风险，标的公司已积极采取应对措施，一方面在对账单上明确注明“请

买方收到对账单确认无误后加盖公章三天内回传，否则视为默认”，另一方面在对账单发出

后积极催促客户回传，以此控制客户确认对账单的时间。 

问题 5、（2）结合直销模式下产品的销售价格和销售毛利率情况、直销与经销模式销售

产品差异性、不同模式下客户及市场开拓需求等，进一步说明经销模式下销售单价的定价

依据，销售单价及销售毛利率低于直销模式的合理性。 

1、直销与经销模式下产品的销售价格和销售毛利率情况 

报告期内，直销客户与经销客户销售价格、毛利率水平对比如下： 
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单位：元/千克 

销售 

模式 
产品 

2019 年度 2018 年度 

销售单价 毛利率 销售单价 毛利率 

直销 
传统油墨 65.30 39.83% 62.07 37.86% 

喷印油墨 853.97 84.52% 881.32 79.54% 

经销 
传统油墨 42.53 23.31% 38.73 17.17% 

喷印油墨 655.27 79.72% 656.03 78.23% 

就传统油墨而言，因为经销模式销售的低端产品较多，销售让利与产品结构的差异共同

导致了经销模式下的销售单价与毛利率都低于直销模式。 

就喷印油墨而言，因其尚处于成长阶段，标的公司为开拓市场向经销商让利较多，使得

销售价格与毛利率低于直销模式。 

2、直销与经销模式销售产品差异性 

（1）喷印油墨 

报告期内喷印油墨全部为标记油墨，不同销售模式下销售内容不存在差异。 

（2）传统油墨 

报告期内，不同销售模式下销售的传统油墨结构存在如下差异： 

单位：万元、元/千克 

销售 

模式 
产品 

2019 年 2018 年 

收入 占比 单价 收入 占比 单价 

直销 

白油 5,500.67 92.53% 66.79 5,701.27 93.01% 65.14 

绿油 220.91 3.72% 43.52 281.42 4.59% 34.25 

其他 223.23 3.75% 61.88 147.29 2.40% 48.94 

小计 5,944.81 100.00% 65.30 6,129.97 100.00% 62.07 

经销 

白油 981.30 46.04% 53.91 939.81 47.29% 51.74 

绿油 938.78 44.04% 34.49 907.55 45.66% 30.68 

其他 211.47 9.92% 45.03 140.09 7.05% 39.18 

小计 2,131.54 100.00% 42.53 1,987.45 100.00% 38.73 

直销模式下，附加值较低的感光阻焊绿油的销售比例低于 5%，附加值相对较高的感光

阻焊白油和其他油墨的合计占比超过 95%；经销商模式下，附加值较低的感光阻焊绿油的销

售比例将近 45%，高附加值与低附加值产品基本各占一半。 

经销模式下，低附加值产品较高的销售比重拉低了平均经销单价，扩大了与平均直销价

格的差距，两种销售模式下产品结构的差异是导致平均单价差异较大的主要原因之一。 

3、不同模式下客户及市场开拓需求等 

产品导入期及衰退期的市场拓展工作较为困难，标的公司一般与经销商协作开拓客户与
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市场，而成长期与成熟期的市场开拓压力相对较小，在该类产品领域标的公司一般倾向于自

主开拓与跟进。 

（1）直销模式 

因为直销模式下标的公司不仅需要逐一拜访潜在客户并向其进行深度推广，还需要在正

式合作后对客户进行定期的回访以保障客户黏性，市场开拓与客户维护成本较高，所以标的

公司一般选择直销模式开拓重点产品客户与大型客户。 

由于标的公司业务团队时间精力的限制，标的公司倾向于自主开发喷印油墨、感光阻焊

白油等附加值较高的重点产品市场，以及上市公司客户、PCB百强企业等需求量较大、成长

性较高的大型客户。 

（2）经销模式 

经销商的市场开拓工作主要体现在两方面： 

一是感光阻焊绿油等低附加值油墨的客户开发工作。该领域的产品毛利率较低，市场竞

争较为激烈，开拓新客户的效益相对较低，所以标的公司一般倾向于选择有一定客户基础的

经销商转移其市场开拓压力。 

二是喷印油墨前期的市场拓展工作。虽然进口喷印油墨的产业化时间较早，但是国产喷

印油墨近期才开始导入市场，所以标的公司需要在直接开发重点客户的同时借力经销商开拓

其他中小客户，全面提升产品影响力。 

4、经销模式下销售单价的定价依据 

报告期内，标的公司主要产品不同销售模式下的单价与单位毛利如下： 

单位：元/千克 

项目 销售单价 单位毛利 

产品 
经销 直销 比例 经销 直销 比例 

(1) (2) =(1)/(2) (1) (2) =(1)/(2) 

2018 年度 

喷印油墨 656.03 881.32 74.44% 513.22 700.98 73.22% 

传统 

油墨 

白油 51.74 65.14 79.43% 13.13 25.43 51.63% 

绿油 30.68 34.25 89.57% 2.33 5.72 40.77% 

其他 39.18 48.94 80.07% 9.44 15.89 59.39% 

2019 年度 

喷印油墨 655.27 853.97 76.73% 522.39 721.81 72.37% 

传统 

油墨 

白油 53.91 66.79 80.72% 15.53 26.97 57.57% 

绿油 34.49 43.52 79.24% 5.64 12.19 46.28% 

其他 45.03 61.88 72.77% 12.92 23.47 55.07% 
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标的公司经销模式下的销售单价是根据产品预期收益及市场竞争情况综合决定的，具体

分析如下： 

（1）基础定价依据 

标的公司一般按照产品成本与市场销售均价确定产品单位毛利，按照经销商与标的公司

自身各分享一半毛利的方式确定基础经销价格。 

经销模式下的基础单价=单位成本+（市场销售均价-单位成本）/2 

以主要产品感光阻焊白油为例，2018年度，经销模式的单位毛利为 13.13 元/千克，是

直销模式下的单位毛利的 51.63%，如果经销商按照标的公司的直销价格销售给终端客户，

则基本双方各享有一半的收益。 

（2）具体定价方式 

按照上述定价原则确定的销售价格只是双方协商报价的一个基础。如果产品竞争对手较

少，标的公司往往具有一定的议价能力，可以比经销商享受更多的收益，例如喷印油墨，经

销模式下的单位毛利占直销毛利的比例超过 70%，标的公司享有的收益较高；相反，如果产

品对应市场竞争激烈，标的公司则需要进一步让利给经销商，例如感光阻焊绿油，经销模式

下的单位毛利占直销毛利的比例低于 50%，标的公司享有的收益较低。 

此外，对于感光阻焊白油和绿油，2019年度经销模式下的单位毛利占直销毛利的比例

均有所提升，说明标的公司的议价能力有所增强。 

综上，一方面，鉴于经销商替标的公司承担了一部分市场开拓与客户维护工作，所以标

的公司将部分收益预留给经销商。另一方面，直销模式侧重高附加值产品的推广，高附加值

产品销售比例较高；经销模式下低附加值和高附加值产品的销售比例接近。所以经销模式下

的销售单价与毛利率低于直销模式具有合理性。 

问题 5、（3）标的资产经销收入模式是否存在销售返利（或服务费等），若是，说明经

销返利的确认时间、占收入的比例、会计处理过程、报告期内具体发生额。 

报告期内，标的公司经销模式下与经销商之间不存在销售返利或服务费等安排。标的资

产所处的行业普遍存在直销和经销相结合的销售模式，如上所述，经销商替标的公司承担了

一部分市场开拓与客户维护工作，所以标的公司将部分收益预留给经销商，如果经销商按照

标的公司的直销价格将产品销售给终端客户，则基本双方各享受一半的收益，无需再通过销

售返利（或服务费等）的形式激励经销商。 

补充披露 

收入确认风险已在重组报告书（修订稿）进行了补充披露，详见重组报告书“重大风险
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提示”以及“第四节 标的公司基本情况”之“十一、会计政策及相关会计处理”之“（一）

收入确认原则和计量方法”。 

会计师回复： 

（1）针对货物运送客户指定地点至取得客户对账单期间未确认收入存在的风险，我们

执行的审计包括但不限于： 

①检查销售合同（订单）约定的对账条款，通过对客户进行发出商品函证核实已发货未

对账的情况； 

②通过收入细节测试程序检查对账单及发货时间，判断是否存在延迟对账的情况及原因，

通过月度发货数量和月度对账数量的对比分析，判断对账周期是否具有延续性和稳定性，是

否存在主观调节收入的情况； 

基于我们实施的审计程序，我们未发现公司关于收入延迟确认情况的说明与我们在审计

过程中获取的相关信息在重大方面存在不一致。 

（2）我们对比分析了经销模式与直销模式下的产品销售价格，检查了相关销售订单，

经销模式下相同产品或同类产品销售价格和毛利率水平低于直销模式下产品销售价格和毛

利率水平。销售给代理商的产品价格普遍低于直销客户，由于代理商拥有客户资源，所以留

取一部分利润空间与代理商，通过与对代理商平均销售价格对比分析，对不同代理商的销售

价格差异不大。销售价格及销售毛利率水平符合商业逻辑，具有合理性。 

（3）针对标的资产经销收入模式是否存在销售返利（或服务费等）的情况我们执行的

审计程序包括但不限于： 

①检查销售合同（订单）是否存在销售返利或服务费的条款； 

②通过费用项目的查验程序核实是否存在经销商销售返利或服务费的情况； 

③结合主要的经销商客户的走访程序核实是否存在销售返利或服务费的情况。 

过执行的审计程序，我们未发现标的资产经销收入模式存在销售返利（或服务费等）的

情况。 

（以下无正文）
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（此页无正文，为《立信会计师事务所（特殊普通合伙）关于对深圳市容大感光科

技股份有限公司第二轮审核问询函的回复》盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

立信会计师事务所（特殊普通合伙） 

                                       

                            年    月    日 
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