证券代码：300470                             证券简称：中密控股
中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                  编号：2020-008
	投资者关系活动类别
	· 特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	易方达基金：付浩、邱天蓝、葛秋石、孙松；海通证券：颜慧菁

	时 间
	2020年9月18日

	地 点
	公司五楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事长  赵其春
董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监  陈虹

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、随着用户工艺的进步、设备水平的提高，密封产品也在向着更大规格发展。这样的趋势下，公司认为密封市场的价值会如何变化？
答：用户技术的进步带来工艺参数的不断提高，对密封产品的性能要求随之提升。装置规模不断扩大，也带来密封产品规格变大。因此单件密封产品的价值会大幅提升。同时，市场始终保持先进产能淘汰落后产能的规律，而先进产能对供应商有着更高、更全面的要求，用户关注供应商的技术、产品质量、产品安全性与稳定性、服务等诸多方面的水平，只有综合能力较强的企业才能进入用户的供应商名录，密封市场集中度逐渐提升。公司是密封行业的领军企业，这样的市场现状和趋势有利于公司的发展。另外，在先进产能中，高端密封的覆盖面会更广、市场不断扩大。再结合公司实际情况分析，未来密封市场总体价值也许会有所下降，但是公司占据的市场价值能够保持稳中有升。
2、乙烯三机的进口替代进度如何？
答：乙烯三机装置更新、规模扩大的速度快，目前在运行的乙烯三机装置规模最大能够达到120万吨/年，在设计的最大能达到165万吨/年。一直以来，乙烯三机的大部分市场份额都被外资品牌约翰克兰占据。但近些年，随着公司技术的不断突破，在乙烯三机干气密封市场公司有了充足的业绩，进口替代速度加快。2020年上半年度，公司承担的中石油茂名分公司“乙烯装置裂解气压缩机干气密封研制项目”通过用户验收，公司还获得了茂名石化乙烯装置裂解气压缩机干气密封研制订单，海南炼化百万吨乙烯、镇海炼化百万吨乙烯装置乙烯三机干气密封配套订单。公司配套全部乙烯三机的中科炼化项目也于近日全面开车。公司认为只要不断向上突破技术、努力积累足够多的业绩，就能得到乙烯三机市场用户的全面高度认可，在该领域的进口替代速度就会进一步加快。
3、为什么公司占据了天然气长输管线市场大部分的增量市场份额？
答：公司在天然气长输管线市场的优秀业绩主要有两个原因。首先是天然气长输管线市场的用户对密封产品的质量、安全性、稳定性、售后服务等方面都有较高的要求，国内密封厂家符合用户要求的少，公司完全符合用户要求且是国内龙头企业。其次该领域的用户高度重视国产化工作，国产化的进程非常快，在增量市场外资品牌的占有率已降到极低，而国内又没有能和公司匹敌的竞争对手。两种因素共同作用之下，公司逐渐占据了大部分天然气长输管线增量市场。
4、公司认为未来是否会有实力非常强劲的竞争对手突然出现在市场上？
答：公司不排除未来突然出现实力强劲的新对手的可能性，但密封行业有一个很重要的行业特点就是公司的积淀至关重要。出于对产品安全性、稳定性等多方面的考虑，客户对密封企业的认可需要经历较长的时间。密封企业必须在技术、业绩、服务水平、产品质量等多个方面持久的积累才能得到客户的认可进而在市场上占据一席之地。市场上的优秀企业成长之路验证了这一行业特点。因此，实力非常强劲的竞争对手突然出现在市场上可能性不大。经过四十多年的奋斗，公司多年来在技术、市场份额等方面明显领先国内同行，是国内密封行业的龙头企业。同时，公司也在持续增强核心竞争力，通过智能制造等复制难度高的项目强化公司的优势，不断拉开与国内其他竞争对手的差距。
5、四川省机械研究设计院给了公司怎样的支持？
答：四川省机械研究设计院是公司的实际控制人，在政策上给予了公司很大的支持，其通过董事会、监事会管理公司的战略规划、资本运营、管理层考核等重大核心工作，通常不参与公司具体的日常经营运作。同时，省机械院的技术实力雄厚且全面，项目经验丰富，在智能制造等项目上向公司传输了很多经验。对公司“构建大密封产业集群”的战略目标和“成为世界一流的流体设备供应商”的发展愿景，省机械院也一直大力支持。
6、公司在盾构密封领域的进口替代情况如何？
答：盾构密封是子公司优泰科的主营业务之一，进口替代在快速进行。2020年上半年度，子公司优泰科在盾构密封市场的进口替代发展态势良好。通过在铁建重工、中铁装备两家中国盾构机设备产量排名前二的用户现场一年以上成功试用的验证，优泰科的盾构密封产品正式进入批量订单时代，并以质量稳定、供货周期短、服务及时周到深受客户好评；同期，优泰科受邀参加中交天和“2020年度主驱及铰接密封”社会招标，并成为中交天和2020-2021年度的主驱及铰接密封年度供应商，这是继2019-2020年度优泰科成为中交天和“铰接密封”年度供应商后的又一深度合作；优泰科在辽宁三三、厦门中铁、中煤隧道、中铁装备、无锡中铁城轨、上海创力、中铁一局等盾构主机厂和施工单位，均取得了良好业绩。优泰科还计划开展高端聚氨酯原材料的研发，进一步扩大技术优势，为全面进入国际工程机械市场做好技术储备。


	附件清单（如有）
	无

	日 期
	2020年9月20日



