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b £F B AL 18,836.22 18,949.78 -0.60% -0.68%
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	1、关于同业竞争。申请人主营业务为色纺纱的生产和销售以及网链业务，申请人控股股东、实际控制人及其控制的企业（主要包括新疆恒孚棉业、余姚华联以及宁海华联）经营范围存在与申请人或其控股子公司相同的棉花收购、加工销售及棉花贸易等业务。控股股东、实控人采取了经营权托管及股权收购、注销相关公司等避免同业竞争的措施。
	一、申请人认定控股股东目前存续的3家下属企业从事棉花贸易业务属于“同业但不竞争”的理由及合理性，是否存在无法彻底消除同业竞争的障碍，目前采取的避免同业竞争措施是否有效
	（一）申请人认定控股股东目前存续的3家下属企业从事棉花贸易业务属于“同业但不竞争”的理由及合理性
	1、控股股东3家下属企业的基本情况
	2、华孚控股3家下属企业从事棉花贸易业务不构成直接的、实质性同业竞争的理由及合理性

	（二）是否存在无法彻底消除同业竞争的障碍，目前采取的避免同业竞争措施是否有效

	二、申请人控股股东及实控人是否违反了2016年1月所做的避免同业竞争的公开承诺
	三、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	2、关于业绩及毛利率持续大幅下滑。申请人2019年利润主要来自政府补助且受疫情及中美贸易摩擦影响2020年半年度亏损。报告期，申请人扣非归母净利润分别为40,769.37万元、30,935.90万元、5,136.54万元和-30,243.20万元，最近一期扣非归母净利润同比下降-244.00%。申请人主要产品毛利率逐年下降，2020年1-6月申请人主要产品纱线及网链的毛利率分别为3.54%和-0.44%。
	一、量化分析报告期业绩持续大幅下滑的原因，与行业可比公司是否一致
	（一）公司报告期内的业绩情况
	（二）公司各产品毛利率的变动情况
	1、纱线业务毛利率下降的原因
	2、网链业务毛利率下降的原因

	（三）同行业可比公司最近一年一期的经营情况
	1、同行业可比公司最近一年一期的综合毛利率变动情况
	2、同行业可比公司最近一年一期净利润变动情况

	（四）公司最近一年一期综合毛利率、净利润同比下降的原因及合理性

	二、说明申请人应对业绩下滑的措施及其有效性，是否存在业绩持续大幅下滑及2020年全年亏损的风险，相关风险是否充分披露；
	（一）针对业绩下滑采取的应对措施及有效性
	（二）公司2020年7-8月的经营情况
	（三）业绩可能持续大幅下滑及2020年度可能亏损的风险

	三、说明造成业绩下滑的相关不利因素是否可消除，是否会对申请人持续经营能力及本次募投项目产生持续影响
	（一）新冠疫情因素
	（二）原材料价格下跌因素
	（三）中美贸易摩擦因素

	四、说明申请人网链产品相关的生产设备是否存在重大减值风险
	五、结合产能利用率情况，分析说明募投项目是否会导致产能过剩，以及募投项目的财务可行性
	六、中介机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见



