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投资者关系活

动类别 

■特定对象调研        □分析师会议 

□媒体采访            □业绩说明会 

□新闻发布会          □路演活动 

□现场参观            □电话通讯 

□其他  

参与单位名称

及人员姓名 

财通基金：金梓才、张胤、徐博 

国盛证券：张金洋、汪文沁 

时间 2020 年 9 月 22 日 

地点 公司重庆研发中心 

上市公司接待

人员姓名 

居年丰    董事长兼总经理 

皮薇      证券事务代表 

汪星星    信息披露及合规经理 

投资者关系活

动主要内容介

绍 

一、董事长居年丰先生介绍行业认知及公司基本情况 

 

二、公司与投资者交流情况如下： 

Q1：请介绍一下 J-STAR 与晶泰科技的战略合作推进模式。 

A1：晶泰科技是基于人工智能做晶型研究预测，J-STAR 可

以借助晶泰科技的预测，进行晶型工艺开发，真正为客户提

供更加稳妥、高效和前沿的一站式解决方案。 

 

Q2：请介绍一下公司生物 CDMO 业务的最新进展情况，预

计何时开始盈利？ 

A2：公司生物 CDMO 业务主要聚焦基因治疗 CDMO 和细

胞治疗 CDMO，提供质粒、病毒和细胞产品的工艺开发和生

产服务。目前核心团队已基本搭建完成，位于苏州腾飞创新



园的工艺开发实验室、技术平台和分析中心已于今年 7 月投

入使用，GMP 车间预计将于今年 11 月完成验证后投入使

用，届时可提供质粒工艺开发及生产，细胞工艺开发及生产，

腺病毒、慢病毒、腺相关病毒以及溶瘤病毒等的工艺开发和

生产。目前，苏州博腾已签订首个客户订单。 

 

Q3：请介绍一下制剂 CDMO 业务的相关情况。 

A3：制剂 CDMO 业务主要是控股子公司博腾药业在承接，

目前已推进 1 年左右时间，其主要业务涵盖片剂、胶囊、多

颗粒给药系、颗粒剂、注射剂等。目前正在推进制剂技术平

台的搭建，包括复杂制剂技术、增溶技术等，其中重庆实验

室已投入使用，上海张江研发中心预计于今年 11 月可以开

始承接制剂 CDMO 实验室服务，美国研发中心也在积极建

设中。GMP 中试车间项目前面已经公司董事会审议通过，

落户重庆两江新区，目前也在积极推进中。上半年，博腾药

业也签订了首个客户订单。 

 

Q4：今年上半年，原料药产品（API）的收入只有 4,783 万

元，较去年同期仅增长了 11%，增长相对比较慢的原因是什

么？ 

A4：这里的 API 收入仅指我们服务的创新药 API 带来的收

入。目前公司的创新药 API 业务还处于孵化培育期，今年我

们立项的 API 产品数已经突破 200 个，但大部分处于临床早

期。上半年实现销售的 36 个 API 全是小项目，受疫情影响，

部分 API 项目交付推迟到了下半年。另外，今年我们内部通

过“API 大仗”，不断提升商业化 API 能力，为未来承接更

多商业化 API 项目打下良好基础。同时，今年我们有 6 个

API 项目即将或已经进入工艺验证阶段，这块未来将是公司

一个业绩增长点。 



 

Q5：国内业务收入占比多少？ 

A5：今年上半年，国内业务收入占比约 16%。 

 

Q6：公司毛利率与同行业其他公司相比处于较低水平，公司

如何看待？ 

A6：这个跟产能利用率有很大关系。上半年，公司平均产能

利用率约 60%-65%左右。近几年，公司没有新增产能，我们

是依靠产能利用效率提升带动收入增长。今年公司也在积极

通过提升整体运营效率、挑选高净值项目、加强研发技术工

艺开发等方式，提升产能利用率。如不考虑原材料等成本的

影响，我们预计今年全年公司产能利用率的提升对毛利率将

带来约 1%-2%的提升。 

附件清单（如

有） 
 

日期 2020 年 9 月 22 日 

 


