证券代码：002286                               证券简称：保龄宝

保龄宝生物股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                      编号：2020-004
	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观	□其他√（线上调研）

	参与单位名称及人员姓名
	长江证券（董思远）；坤易投资（郑婷）；源乘投资（曾尚）；长城基金（余欢）；贵诚信托（蒋旭阳、陈博文）；金元顺安（贾丽杰）；国泰基金（高亮）；中欧基金（金媛媛）；中天证券（梁鹏）；九泰基金（邓茂）；华融（易浩宇、杜汉颐）；乘安资产（富元立）；太平资产（陈炳华）；国寿资管（邱圣忆）；光大资管（刘毅）；首创证券（高玮）；华夏久盈（魏玉波）；鑫元基金（王鹏程、丁玥）；枫池投资（李昕乘）；兴亿投资（梁悦芹）；人保资产（上海）(蔡春根)；弘尚（朱珉、许东）；纽富斯投资（胡亚闽）；华商基金（黄灿）；名禹（王玺宇、王友红）；招商资管（何怀志）；磐厚动量（张云）；阿杏投资（茹瑜）；景熙资产（陈雪）；WT财富管理（唐商恩）；砥俊资产（王俊元）；Hao Capital（刘劭卿、谢译庆）；睿亿投资（王慧琳）；中信保诚保险（金炜）；彤源投资（左艾眉）；长江资管（邓莹）；九泰基金（冯涛）；光大保德信基金（王凯）；交银施罗德（沈楠）；民生信托（陈远望）；中融基金（钱文成）；中银基金（陈哲）；杉树资产（王琦）；汇添富（田立、周晗）；中天国富证券（李宇宸）；敦和资产（吴极）；盈科（袁胜钊）；红筹投资（吴扬）；嘉实基金（倪小萱）；西部利得基金（温震宇）；兴聚（谭一苇）；永安国富（王超）；博时基金（郑是春）；中际通资本（高书博）；汇安基金（许之捷）；中海基金（何文逸）；金鹰基金（吴海峰）；聚鸣投资（靳晓婷）；平安资产（陆绿）；天安人寿（袁野）；蓝墨投资（李胜）；中金基金（陈诗昆）；交银康联（郭昊）；信达资本（万毅）；光大永明（王申璐）；长安基金（肖洁）；中保基金（陈文彤）；长信基金（刘亮）；合众易晟（张友彬）；昆仑健康险（徐赛）；国华人寿（方玉冰）；农银汇理（鞠英利）；招商基金（上海）（张潇潇）；坤易投资（郑婷）；必升投资（杜冀聪）；红土创新（栾小明）。

	时间
	2020年9月22日

	地点
	线上交流

	上市公司接待人员姓名
	董事会秘书李霞。

	投资者关系活动主要内容介绍

	1、保龄宝上半年经营情况介绍
保龄宝2020年上半年实现营业总收入10.17亿元（+17.24%）；归母净利润4339.34万元（+78.21%），扣非净利润3983.93万元（+141.96%）。疫情之后，市场对于健康产品的需求非常旺盛，对于无糖产品的需求在提升，带动了公司功能糖、赤藓糖醇等相关业务，实现了较快的增长。
2、赤藓糖醇行业发展前景及竞争格局
赤藓糖醇是目前市场唯一以生物发酵法天然转化和提取制备而成的一种零热量甜味剂，国家卫计委认定热值为零。因其不参与糖代谢和血糖变化，适宜糖尿病患者食用，以及在低糖减糖饮品、食品、保健品等中应用。保龄宝公司于2003年，在国内率先完成了赤藓糖醇的产业化，经过十几年的发展，目前国内具规模的企业包括保龄宝，滨州三元，国际主要生产企业包括：法国JBL公司、美国嘉吉公司等。
目前国内整个食品工业消费1500多万吨蔗糖，另外还有460多万吨的糖浆，赤藓糖醇作为低糖减糖的优秀代表，加上人们对健康的关注和重视，及国家三减三健等政策的推动，全球“糖税”征收的影响，赤藓糖醇以天然、零热值、不参与血糖代谢、较高耐受量及酸热性能稳定等特点，将会在无糖饮品、食品等领域得到广泛应用，以部分替代蔗糖等传统糖源，达到减糖的目的，未来的应用空间较大。
目前市场上代糖甜味剂包括以阿斯巴甜等为代表的化学高倍甜味剂，以罗汉果甜苷等为代表的天然高倍甜味剂，以化学法制备的木糖醇、麦芽糖醇等，而赤藓糖醇是唯一微生物发酵法制备而成，天然安全，耐受量高，与高倍甜味剂复配使用还可以起到矫味和改善口感的作用，未来一段时期内将是非常好的代糖减糖产品。
3，相比其他代糖，下游企业在选择时主要考量哪些因素呢？
食品工业发展的趋势，兼顾改善口感，降低成本，提高品质。在满足产品需求的同时，紧跟市场需求。
赤藓糖醇等功能糖产品的热销，满足了人们对于天然、健康、低热值产品的需求，大家生活水平提高，健康消费意识增加，满足了大家从吃饱，到吃好到吃得健康的需求，是一个消费升级。功能糖满足了正常人群对健康食品、功能食品的需示，同时满足了逐如肥胖、高血糖、高血压等特殊人群的需求，是人们生活方式提升与工业发展升级的趋势。
4，现在代糖偏B端的生意，您怎么看餐桌偏C端的甜味剂的发展？
公司一直坚持大众食品功能化、功能食品大众化目标，期待功能糖进入千家万户和人们的一日三餐，更好地服务于大众健康。目前公司的业务还主要集中在配料领域。在终端业务上，会及时把握机会。
5，上半年功能糖毛利率下降的原因？
主要因为会计政策调整。
6，公司未来对产品毛利率的展望？
[bookmark: _GoBack]从产品结构上公司会进一步加大发展高毛利的产品。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年9月22日



