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IME (42,948.497370), W52 BHRS70% AU B R 25 A AAAEJRIETE R . BLAR

MR
AL JITG
T H \E4r 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E | 2026ERLAJE
= EDIR 20,550.00| 21,560.00| 22,614.00| 23724.21| 2442543 2442543 24,425.43
e B A 9,944.02| 10,654.84| 11,411.79| 12,229.94| 12,887.81| 12,887.81 12,887.81
B4 e Bn 142.99 147.64 152.47 157.51 160.36 160.36 160.36
HENH 514,32 544,54 575.47 607.23 618.18 618.18 618.18
EHH 710.29 745.63 782.22 820.08 853.66 853.66 853.66
Tt 9 1,467.20| 1,552.78| 1,620.54| 1,706.49| 1,747.90| 1,747.90 1,747.90
—. EBIT 7,771.18| 791457 807151| 820295 8157.52| 8,157.52 8,157.52
=. HETEARIMEBIT 7,771.18| 791457 807151 820295 8157.52| 8,157.52 8,157.52
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s K
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PR IATE (91,713.837370), WA AT 4ERHZ 1000 BAUAT L FR) 7R 25 AN A7 7E Uik
EIL R AARMEERED T

Ll JIot
T H \E4r 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E | 2026fERPARE

= EIRN 40,263.46| 44,245.02| 48,176.05| 51,942.56| 55576.60| 55576.60 55,576.60
W Eb A 23,413.15| 25,016.41| 26,370.31| 27,593.28| 28,801.01| 28,801.01 28,801.01
i 4 T B 152.27 271.08 317.67 362.87 399.37 399.37 399.37
HENH 971.02| 1,023.87| 107852 1,134.13| 1,190.98| 1,190.98 1,190.98
HHEEH 2,031.90| 2,418.21| 2,526.65| 2,636.60| 2,748.54| 2,748.54 2,748.54
W 9 2129.72| 2,370.89| 2,528.09| 2,662.70| 2797.63| 2,797.63 2,797.63
—. EBIT 11,565.40| 13,144.57| 15354.82| 17552.99| 19,639.07| 19,639.07 19,639.07
=, HETRARMEBIT 11565.40| 13,144.57| 15354.82| 17552.99| 19,639.07| 19,639.07 19,639.07
e T IHFRIRERY 1,14562| 1,409.42| 1,409.42| 1,409.42| 1,409.42| 1,409.42 1,409.42
W BEARMES 2,682.29 802.29 802.29 802.29| 1,409.42|  1,409.42 1,409.42
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W BT AE N 4,327.84| 4,042.29| 4,023.42| 3,830.47| 3,709.88 -
M. HHIsei 5700.89| 9,709.41| 11,93853| 14,329.65| 15929.19| 19,639.07 19,639.07
% 12.7% 12.7% 12.7% 12.7% 12.7% 12.7% 12.7%

A (D 6.0 18.00 30.00 42.00 54.00 66.00
I 0.9421 0.8362 0.7422 0.6588 0.5847 0.5190 4.0979
i WEEILE 5370.81| 8,119.00| 8,860.77| 9,440.37| 9,313.80| 10,192.68 80,478.97
SEMRTHNE (TIWIEERE 131,776.40
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FP5 K RE JRAETE 5t T B SEBR A L
Bl R AR, QBT 288 B BUHIAT BV AT R
VFAE BURFE A R BTk 85
7 ML (AR 3 BT S5 B A A 2 3 O
6 MEAE, AT EMATFIAE T, i SR R AL B s i1
AR LRI 2 A, EHRTEMAETIAET, iz B S A7 72 0] B4 s
; 2278 P AR [ 5K B DX R U 58 Y B e AN | 22 P 2 R A B K AR SRR T, 2 P AR AR N, AR B T ANLE

il BPEEUAK . RSB

(N e

TRMEZAK S R BB A S BRI R 1 7

255 I3 TR [ SR B OB S . B SR J[A) 2 RSB I S5 4R AR L AT
BEGE L B A SRR S 0 AT L (R R IR X D M R R i DL EAT T
W R BEARBE I AR (WACC) #fE i ILE . ARAEINAL R, 75
PR 0 355 2R AE AR B 7 21 ] (B4 45109 23,400.00 75 76, KT N B 77 4 AR JIK
TAME (23,249.047570), WS 75 M 81351 16% AU 82 IR 7 25 AN A AE D (B 12 4 o

HARM SR T

AL JITG
i H G4y 2020E 2021E 2022E 2023E 2024E 2025E 20264E K bAJE
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By 20184 | 20194 | 2020E | 2021E | 2022E | 2023E | 2024E | 2025E
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WAL UG A e 5 P4 00 21.17%| 21.18%| 21.18%
20074 7R T 25 ok (L Wl ok i 12.88%
201 84 A i 25 Y (B PNk B 4 13.40%
Pz
200 94 A 7 25 a1 T B 4 12.66%
WA e T PP A e 5 Py i B 13.12%
20164, 20174F. 20184F. 20194, T H RHIWRHITAGR & E N . &
I, IR 2 FH 2T #5228 1 SE B o Eban T
Hfr: JiT0
HH 20194F 20184E 201748 20164E
Sk AT R I PP 120 T 37468.15 3593431 33,620.24 2834379
N 2 TH bR 4632413 4370845 34,580.60 33,830.62
=57 (CER-mm) 8,855.98 7,774.14 960.36 5,486.83
AT R P 120 0 57.00% 56.97% 56.91% 56.62%
B Z 2R TSR 40.82% 40.63% 50.61% 50.24%
#Z7 (ERR-TD -16.18% -16.34% -6.30% -6.38%
116 2 Wmﬁﬁﬂ‘ﬁm&‘%ﬁ@ﬁmu&& 21.18% 21.17% 2147% 22.54%
. 2 W TSP AL 25.25% 2258% 18.67% 17.14%
7 (ERR-HD 4.07% 1.41% -2.80% -5.40%

O% F# T8 £12016 4 222019452 1 1 5B B IS N 35988 1 O i 34l 4
HTRIEC (438 Hi5,486.83 7 7. 960.36 /1 G 7,774.1473 70 8,855.987770),
NS TR R PR DUAHILHES, 3 T RI20174EK . 20184E 4 . 20194 K i
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	问题1、申请人本次拟募集资金不超过6.024亿元，用于收购爱科特剩余30%股权、毫米波雷达研发中心建设项目和补充流动资金。请申请人补充说明：（1）本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入。（2）募投项目的资金使用和项目建设的进度安排，本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金。（3）2016年2月，申请人完成了对爱科特70%的股权收购。本次募投继续收购爱科特30%的原因及合理性，选择评估值较高的收益法作为评...
	问题2.申请人最近一期扣非归母净利润同比下滑22.58%。经营活动现金流与及净利润不匹配。请申请人补充说明：（1）最近一期业绩同比较大幅度下滑的原因及合理性，预计2020年全年业绩是否存在持续下滑风险，是否对本次发行构成重大不利影响。（2）经营活动净现金流持续小于净利润的原因和合理性，是否存在高度依赖外部融资和对外收购，经营是否具备可持续性。请保荐机构及会计师核查并发表明确意见。
	问题3.申请人最近三年末商誉余额为17.51亿元，占总资产的比重较高。请申请人结合爱特科等标的公司评估报告预测业绩与实际业绩的差异，业绩承诺与业绩实现、业绩补偿等情况，对照《会计监管风险提示第8号-商誉减值》补充说明各年末商誉未计提减值准备的合理性，减值测试选取的参数、资产组合与原评估报告选取的参数、资产组合是否存在差异，如存在差异，请进一步分析具体原因及合理性。请保荐机构及会计师核查并发表明确意见。
	问题4.申请人报告期内现金分红情况明显超过公司章程规定的比例，且申请再融资补充流动资金。请申请人补充说明：（1）报告期内分红行为是否符合公司章程规定的条件，决策程序是否合规，分红行为是否与公司的盈利水平、现金流状况及业务发展需要相匹配。（2）结合货币资金、资产负债情况、业务规模和增长、高比例分红情况说明再融资补充流动资金必要性和合理性。请保荐机构及会计师核查并发表明确意见。
	问题5.申请人报告期内应收账款和应收票据余额较大且逐年增加。请申请人补充说明：（1）报告期各期末应收账款和应收票据余额较大且逐年增加的原因及合理性，信用政策与同行业是否存在较大差异，是否存在放宽信用政策情形。（2）结合账龄、期后回款及坏账核销情况、同行业可比公司情况等说明应收账款和应收票据坏账准备计提是否充分。（3）结合应收账款和应收票据主要债务人构成以及相应经营状况，是否存在经营困难等情况导致难以收回需要单独计提坏账准备的情况。请保荐机构及会计师核查并发表明确意见。
	问题6.申请人报告期内存货余额较大，最近一期增长较快。请申请人补充说明：（1）存货余额较大，最近一期增长较快的原因及合理性，是否与同行业可比公司一致。（2）结合存货库龄、存货状态、其他业务负毛利等情况说明最近三年及及一期存货跌价准备计提是否充分，是否与同行业可比公司一致。请保荐机构及会计师核查并发表明确意见。
	问题7.请申请人补充说明：（1）自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资，下同）情况。（2）最近一期末是否存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资（含类金融投资）的情形，并将财务性投资总额与公司净资产规模对比、类金融业务收入利润与公司收入利润对比说明本次募集资金的必要性和合理性。（3）结合公司是否投资产业基金、并购基金及该类基金设立目的、投资方向及投资标的、投资决策机制、收益或亏损的分配或承担方...
	问题8.请申请人结合最近三年一期发生的诉讼仲裁等或有事项说明预计负债计提的充分谨慎性。请保荐机构和会计师核查并发表明确意见。
	问题9.根据申请材料，本次募投项目之收购爱科特剩余30%股权涉及向公司关联方购买资产，构成关联交易。请补充说明本次收购的必要性、合理性及定价依据，本次收购是否对发行人的独立经营能力构成重大不利影响。请保荐机构和申请人律师发表核查意见。
	问题10.请申请人以列表方式补充披露报告期内受到的行政处罚及整改情况，是否属于重大违法违规行为及其理由，是否构成本次发行的法律障碍；并补充说明上市公司现任董事、高管最近36个月是否受到过证监会行政处罚或最近12个月是否受到过交易所公开谴责；上市公司或其现任董事、高管是否存在因涉嫌犯罪被司法机关立案侦查或被证监会立案调查的情况。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。
	问题11.根据申请材料，申请人目前无实际控制人，第一大股东为刘峰及其一致行动人，共持有公司10.05%的股份，本次发行数量不超过非公开发行前公司总股本的30%。请申请人补充说明：（1）无实际控制人状态是否会对发行人持续经营造成不利影响；（2）本次发行是否存在导致实际控制权变更的风险。请保荐机构和申请人律师核查并发表意见。

