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发 行 股 票 购 买 资 产 并 募 集 资 金 申 请 文 件

反 馈 意 见 中 有 关 财 务 事 项 的 说 明

大华核字[2020]007670号

中国证券监督管理委员会：

由第一创业证券承销保荐有限责任公司转来的《中国证监会行政

许可项目审查一次反馈意见通知书》（202172 号，以下简称反馈意

见）奉悉。我们已对反馈意见所提及的山东三维石化工程股份有限公

司拟收购的淄博诺奥化工股份有限公司（以下简称标的公司或诺奥化

工）财务事项进行了审慎核查，现汇报如下：

一、【反馈意见 8】

申请文件显示，诺奥化工截至 2020年 3月 31日，计提存货跌价准备 440.26

万元；2018年、2019年未计提存货跌价准备。请你公司补充披露标的资产 2018

年、2019年未计提存货跌价准备的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核

查并发表明确意见。

回复：

（一）补充披露标的资产 2018年、2019年未计提存货跌价准备的原因及合

理性。

1、截至 2018年 12月 31日、2019年 12月 31日、2020年 3月 31日、，标

的公司的存货跌价准备分别为 0.00万元、0.00万元、440.26万元，具体情况如

下表所示：

单位：万元
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项目 2020年 3月 31日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日

原材料 46.49

半成品 49.73

库存商品 344.04

低值易耗品

存货跌价准备合计 440.26

2、存货跌价准备政策

标的资产的存货跌价准备计提政策具体如下：

期末对存货进行全面清查后，按存货的成本与可变现净值孰低提取或调整存

货跌价准备。产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，

在正常生产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后

的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，

以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费

用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持

有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合

同订购数量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。

3、2018年、2019年未计提存货跌价准备的原因及合理性分析

2018年、2019年末，标的公司结合期后 1-2 月的原材料、产品价格趋势以

及存货周转率判断各年末存货是否存在跌价迹象，并测算可变现净值及存货跌价

准备金额，经测算 2018年、2019年末标的公司存货不存在明显跌价迹象，未计

提存货跌价准备。具体分析如下：

标的公司的主要原料乙烯、丙酮均为上游原料中的石油大宗商品，原油价格

变化对标的公司产品成本及售价影响较大。

2018年下半年，全球原油价格持续下降，受此影响，乙烯、丙酮、残液等

原材料的采购单价有所下降，标的公司生产的丙醇、丙醛、异丙醇、辛醇等产品

售价也随之下降。2019年 1-2月，原材料采购价格降幅在 5.08%以内，丙醇、丙

醛、异丙醇、辛醇、碳十二售价降幅在 0.74%-8.8%之间，原材料采购价格与产

成品售价的降幅相近，且期后两个月内的该等产品销售毛利率仍然保持在

13.69%-28.89%之间，除此之外，其他产品售价呈上涨趋势。所以 2018年末标的
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公司的存货未发生明显减值迹象。经测算 2018年末各主要存货可变现净值均高

于存货成本（少数存货经测算跌价金额合计约 21万，金额较小，期末未考虑计

提），因此标的公司 2018年末存货未计提跌价准备。

2020年 1-2 月，受新冠疫情影响，全球原油价格大幅下跌,原料乙烯采购单

价下降 25.87%，除此以外，其他原材料采购单价降幅在 4.45%以内，属于正常

市场变动。乙烯期后采购单价降幅较大，2019 年末的乙烯存在跌价迹象，标的

公司结合期后两个月内产成品售价和市场价格、继续加工成本及相关税费等因素

测算乙烯的可变现净值，经测算，其可变现净值高于账面价值，因此 2019年末

的乙烯不需计提跌价准备。2020年 1-2月，除产成品辛醇、混合丁醇售价降幅分

别为 0.89%、4.79%外，标的公司其他产成品售价均呈上涨趋势，涨幅在

0.15%-34.94%之间。辛醇、混合丁醇的售价下降属于市场价格的正常波动，期后

销售毛利率分别为 9.91%、14.51%，2019年末产成品不存在减值迹象。经测算

2019年末各存货可变现净值均高于账面价值，因此标的公司 2019年末存货未计

提跌价准备。

同时，标的公司 2018年、2019年度的存货周转率分别为 18.58次、18.29次，

存货周转率较高，不存在滞销、积压等情况。

综上所述，2018年、2019年末的存货中部分产品的期后售价虽有所下降，

但原材料价格也有相应下降，标的公司产品在期后两个月内仍有较好的毛利率；

同时，2018 年、2019年度存货周转率较快，标的公司 2018 年、2019年末各存

货不存在明显减值迹象，未计提存货跌价准备是合理的。

（二）会计师的核查与结论

执行的核查程序：

1、询问标的公司存货跌价测试方法，检查跌价测试涉及的相关数据的支撑

性证据，判断跌价测试方法的合理性；

2、获取标的公司跌价测试的计算表和报告期各期末的期后产品的销售明细，

重新测试可能出现减值迹象的存货跌价金额；

3、对标的公司 2019年 12月 31日、2020年 3月 31日的存货实施监盘程序，

除对期末数量进行核实外，观察存货状态，关注期末存货是否存在过期、毁损等

情况；
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4、复核标的公司存货的库龄及周转情况，分析库龄及存货周转率变化趋势；

核查意见：

经核查，我们认为标的资产 2018年、2019年末各存货不存在明显减值迹象，

未计提存货跌价准备是合理的。

二、【反馈意见 9】

申请文件显示，标的资产 2018、2019年营业收入分别为 120,581.20万元、

134,647.04万元；净利润分别为 8,104.88万元、15,523.81万元。其中 2019年净

利润大幅增长的主要原因是丙醇、丙醛毛利率大幅提高。请你公司：1）补充披

露丙醇、丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进口

产品价格与国内市场价格对比情况，并结合该情况补充披露标的资产的竞争优

势。2）结合丙醇、丙醛原料价格变动趋势等进一步补充披露丙醇、丙醛毛利率

大幅提高的原因。3）补充披露同行业可比公司丙醇、丙醛产品的毛利率变动情

况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

回复：

（一）补充披露丙醇、丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占

比情况、境外进口产品价格与国内市场价格对比情况，并结合该情况补充披露标

的资产的竞争优势。

1、补充披露丙醇、丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比

情况、境外进口产品价格与国内市场价格对比情况；

（1）丙醇国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进

口产品价格与国内市场价格对比情况；

1）丙醇国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况

根据石油和化学工业规划院及 wind数据，2017-2019年度，国内正丙醇表观

消费量分别为 18.18 万吨、18.27万吨和 21.87万吨，其中进口量分别为 6.03万

吨、7.58万吨和 9.23万吨，以每年进口量及表观消费量进行测算，2017-2019年

度，国内需求中，境外进口占比分别为 33.16%、41.49%和 42.21%，境外进口占

比较高。
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数据来源：石油和化学工业规划院、Wind资讯

2）丙醇的国内需求中，境外进口价格与国内市场价格对比情况

受美国原油价格较低及倾销、补贴影响，境外进口产品价格始终低于国内市

场价格。2018年度、2019年度，境外进口产品均价分别为 7,457.65元/吨、6,396.96

元/吨；同期国内市场均价分别为 8,240.40/吨、8,898.12元/吨。2018年度、2019

年度，标的公司产品销售价格分别为 7,817.87元/吨、7,230.28元/吨，略高于境

外进口产品均价。

数据来源：Wind资讯

（2）丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进

口产品价格与国内市场价格对比情况；
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1）丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况

根据石油和化学工业规划院数据，2017-2019年度，国内丙醛需求量分别为

15.70万吨、14.60万吨和 17.60万吨。由于丙醛具有易氧化、易聚合的特性，其

少有进口，国内需求中，境外进口占比情况极低。

2）丙醛的国内需求中，境外进口价格与国内市场价格对比情况

由于丙醛属于非大宗类化学产品，暂无权威机构发布的国内市场价格；2018

年度、2019年度、2020年 1-3月，标的公司丙醛销售均价分别为 7,602.04元/吨、

6,663.57元/吨和 6,411.30元/吨。此外，鉴于丙醛并无单独的海关税则号进行进

出口统计，因此暂无法对丙醛的进口价格与国内市场价格进行分析。

2、结合该情况补充披露标的资产的竞争优势

凭借自身的技术优势、规模及资金优势，标的公司生产的正丙醇产品具备价

格优势。一方面，报告期内，标的公司正丙醇产品质量达到或超过国外同类产品，

而销售价格与境外进口产品价格相差不大，具备一定的价格优势；另一方面，报

告期内，标的公司正丙醇产品销售价格低于国内现货价格，基于标的公司国内最

大的正丙醇生产企业的行业地位，标的公司正丙醇产品具备一定的提价空间。

（二）结合丙醇、丙醛原料价格变动趋势等进一步补充披露丙醇、丙醛毛利

率大幅提高的原因

1、 丙醇毛利率大幅提高的原因分析

丙醇单价及单位成本变动对毛利率的影响情况如下表所示：

（单位：元/吨）
2020年1-3月 2019年度 2018年度

金额 变动比例 金额 变动比例 金额

平均单价 6,676.28 -7.66% 7,230.28 -7.52% 7,817.87

单位成本 4,862.14 -9.33% 5,362.71 -18.65% 6,592.09

毛利率 27.17% 1.34% 25.83% 10.15% 15.68%

2019年度，丙醇毛利率为 25.83%，较 2018年度上升 10.15个百分点，主要

系：（1）虽然 2019年度丙醇平均销售单价较 2018年度下降 7.52%，但由于 2019

年度生产丙醇领用的主要原材料丙醛单位成本较 2018年度大幅下降 20.49%，导

致丙醇单位成本较 2018年度下降 18.65%，因此丙醇平均销售单价降幅远低于单

位成本降幅，从而使得毛利率有所提升；（2）2019年度丙醇产销量较 2018年
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度分别增加 20,287.04 吨、20,239.98 吨，增幅分别为 28.30%、28.34%，导致工

资、折旧等固定成本因规模效应有所摊薄，对毛利率的提升产生了一定影响。

2020年 1-3 月，丙醇毛利率为 27.17%，较 2019 年度小幅上升 1.34 个百分

点，主要系：虽然 2020年 1-3月丙醇平均销售单价较 2019年度下降 7.66%，但

由于 2020 年 1-3 月生产丙醇领用的主要原材料丙醛单位成本较 2019 年度下降

15.55%，导致丙醇单位成本较 2019年度下降 9.33%，因此丙醇平均销售单价降

幅低于单位成本降幅，从而使得毛利率有小幅提升。

由以上分析可以看出，作为丙醇主要原材料的丙醛价格变动是影响丙醇毛利

率的最重要因素。报告期内，丙醛原料成本变动趋势如下：

单位：元/吨

主要原材料
2020年 1-3 月 2019年度 2018年度

单位成本 涨幅（%） 单位成本 涨幅（%） 单位成本

丙醛 3,976.35 -15.55 4,708.74 -20.49 5,922.28

2019年，受原油价格持续下降影响，公司采购的原材料乙烯价格随之下降，

使得以乙烯为主要原材料的丙醛生产成本亦随之下降 20.49%；2020年 1-3月，

受新冠疫情及原油价格持续下跌影响，丙醛生产成本随着乙烯原材料价格的下降

进一步下降 15.55%。

2、 丙醛毛利率大幅提高的原因分析

丙醛单价及单位成本变动对毛利率的影响情况：

（单位：元/吨）
2020年1-3月 2019年度 2018年度

金额 变动比例 金额 变动比例 金额

平均单价 6,411.30 -3.79% 6,663.57 -12.34% 7,602.04

单位成本 3,976.35 -15.55% 4,708.74 -20.49% 5,922.28

毛利率 37.98% 8.64% 29.34% 7.24% 22.10%

2019年度，丙醛毛利率为 29.34%，较 2018年度上升 7.24个百分点，主要

系：（1）虽然 2019年度丙醛平均销售单价较 2018年度下降 12.34%，但由于 2019

年度丙醛的主要原材料乙烯的采购单价较 2018年度大幅下降 24.95%，导致丙醛

单位成本较 2018年度下降 20.49%，因此丙醛平均销售单价降幅低于单位成本降

幅，从而使得毛利率有所提升；（2）2019年度丙醛产、销量较 2018 年度分别

增加 30,859.16吨、9,457.18吨，增幅分别为 37.90%、77.99%，导致工资、折旧
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等固定成本因规模效应有所摊薄，对毛利率的提升产生了一定影响。

2020年 1-3 月，丙醛毛利率为 37.98%，较 2019 年度上升 8.64 个百分点，

主要系：虽然 2020年 1-3月丙醛平均销售单价较 2019年度下降 3.79%，但由于

2020年 1-3月丙醛的主要原材料乙烯的采购单价较 2019年度大幅下降 18.66%，

导致丙醛单位成本较 2019年度下降 15.55%，因此丙醛平均销售单价降幅低于单

位成本降幅，从而使得毛利率有所提升。

由以上分析可以看出，作为丙醛主要原材料的乙烯价格变动是影响丙醛毛利

率的最重要因素。报告期内，乙烯原料价格变动趋势如下：

单位：元/吨

主要原材料
2020年 1-3 月 2019年度 2018年度

均价 涨幅（%） 均价 涨幅（%） 均价

乙烯 5,227.19 -18.66 6,426.38 -24.95 8,563.16

2019年，受原油价格持续下降影响，公司采购的原材料乙烯价格随之下降

24.95%；2020 年 1-3 月，受新冠疫情及原油价格持续下跌影响，乙烯原材料价

格进一步随之下降 18.66%。

（三）补充披露同行业可比公司丙醇、丙醛产品的毛利率变动情况

标的公司与同行业可比上市公司在产品结构上重合程度相对较低，经查询，

目前暂无生产丙醇、丙醛产品的可比上市公司，因而暂不做比较分析。

（四）会计师的核查与结论

执行的核查程序

1、从石油和化学工业规划院及 wind等平台，了解正丙醇、正丙醛的国内需

求及其进口情况；

2、相比于正丙醇进口价格，分析标的公司在生产能力、产品质量及产品定

价等方面的竞争优势；

3、分析报告期内正丙醇、正丙醛的收入占比和价格变动是否异常，并分析

异常变动的原因；

4、根据报告期内正丙醇、正丙醛的主要原材料乙烯的价格波动，分析正丙

醇、正丙醛单价及毛利率波动的合理性。

核查意见：
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经核查，我们认为报告期内，因原材料乙烯价格受原油价格持续下降等因素

影响呈现逐年下降趋势，导致正丙醛单位成本下降，但由于正丙醛平均销售单价

降幅低于单位成本降幅，从而使得正丙醛毛利率呈现逐年上升趋势；同时，因生

产正丙醇所领用的正丙醛单位成本呈现逐年下降趋势，导致正丙醇单位成本随之

下降，但由于正丙醇平均销售单价降幅低于单位成本降幅，从而使得正丙醇毛利

率呈现逐年上升趋势。

三、【反馈意见 10】

请你公司补充披露：1）诺奥化工向诚志股份采购的主要原材料具体情况及

集中向诚志股份采购的原因。2）应对向诚志股份采购较为集中的相关措施。请

独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

回复：

（一）补充披露诺奥化工向诚志股份采购的主要原材料具体情况及集中向诚

志股份采购的原因

1、诺奥化工向诚志股份采购的主要原材料具体情况

报告期内，标的公司向诚志股份采购的原材料为乙烯、合成气、氢气，用于

生产丙醛和丙醇，具体情况如下：

年度 主要采购产品 采购金额（万元） 占当期营业成本的比例（%）

2020年 1-3月

乙烯 7,136.99 37.56

合成气、氢气 4,431.40 23.32

小计 11,568.39 60.88

2019年度

乙烯 34,700.95 32.92

合成气、氢气 17,445.20 16.55

小计 52,146.15 49.46

2018年度

乙烯 34,576.38 34.47

合成气、氢气 13,491.15 13.45

小计 48,067.53 47.92

2018年度、2019年度、2020年 1-3月，标的公司向诚志股份采购金额占营

业成本的比例为 47.92%、49.46%、60.88%。其中，乙烯占比分别为 34.47%、

32.92%、37.56%，合成气、氢气合计占比分别为 13.45%、16.55%、23.32%。

2、诺奥化工集中向诚志股份采购的原因
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标的公司之子公司南京诺奥新材料有限公司（简称南京诺奥）向诚志股份采

购乙烯、合成气、氢气，双方自 2013年 9月至今合作情况良好。南京诺奥与诚

志股份均位于南京化学工业园区内，通过管道运输原材料并直接进入南京诺奥的

生产环节，因此，对其集中采购有利于降低储运成本、存货管理风险、保证供货

的及时性和产品稳定性。

（二）补充披露应对向诚志股份采购较为集中的相关措施

目前，诚志股份为标的公司乙烯的主要供应商，标的公司对重要原材料的供

应商均制定了备选方案，就乙烯而言，自 2013年 3月开始，标的公司即与南京

龙翔液体化工储运码头有限公司签订乙烯储运服务合同，合同期限为 15年，租

赁该公司的储罐用于随时储备乙烯。此外，除向诚志股份采购合成气、氢气外，

标的公司也向中国石化齐鲁分公司采购合成气、氢气，向隆邦化工采购氢气，进

一步降低了对单一供应商依赖的潜在风险。

（三）会计师的核查与结论

执行的核查程序

1、询问标的公司管理层与诚志股份合作的原因以及与其他供应商合作的情

况；

2、了解诚志股份的厂区位置、运输方式及生产规模，分析其优势及必要性；

3、检查标的公司与诚志股份合同中对于合同期限、结算价格及产品质量等

方面的约定，分析诚志股份的价格优势及合作稳定性；

4、检查报告期内向诚志股份采购原材料的支持性文件，如货品结算确认单、

增值税专用发票、银行回单及银行承兑汇票等。

核查意见：

经核查，我们认为报告期内，标的公司向诚志股份集中采购原材料乙烯、合

成气、氢气，有利于降低储运成本、存货管理风险、保证原材料供给的及时性和

产品稳定性；同时，标的公司也已制定了备选方案，有利于降低对单一供应商依

赖的潜在风险。

四、【反馈意见 11】

申请文件显示，截至 2020年 3月 31日，其他应收款账面价值较上年末增加
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120.11万元，增幅为 29.79%，主要系往来款有所增加所致。请你公司补充披露：

1）标的资产往来款的具体情况。2）标的资产是否存在资金、资产被其关联方非

经营性占用的情况。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

回复：

（一）补充披露标的资产往来款的具体情况

报告期各期末，标的公司其他应收款中往来款金额明细如下：

单位：万元

单位名称 关联方关系
2020年 3月

31日
2019年 12月

31日
2018年 12月

31日
淄博康平机电安装工

程有限公司

标的公司董事长兼总经理崔课贤及

其他四位董事持股的公司
222.86 111.30

淄博齐腾达建安有限

公司第二分公司
非关联方 313.29

赵香远 非关联方 3.00 6.56

合计 222.86 114.30 319.85

上述往来款的具体情况如下：

1）标的公司其他应收淄博康平机电安装工程有限公司（简称康平机电）往

来款，形成原因及具体情况：2019年 9月 30日之前，康平机电为标的公司的全

资子公司，其他应收康平机电往来款主要用于康平机电日常经营活动。2019年 9

月 30日，标的公司处置所持全部康平机电股权，因此合并范围变更，2019年末

其他应收康平机电 111.30万元。2018年、2019年康平机电为标的公司提供维修

劳务，双方维修劳务合同于 2019年末到期，2020年 3月标的公司计划收回已预

付维修劳务款 111.55 万元，该款项性质发生变动，因此调整至其他应收款，截

止 2020年 3月 31日，其他应收康平机电余额 222.86万元，该往来款已于 2020

年 4月份全部收回。

2）标的公司其他应收款淄博齐腾达建安有限公司第二分公司（简称齐腾达

第二分公司）往来款，形成原因：2018年齐腾达第二分公司因经营需要向时为

标的公司全资子公司的康平机电借入资金 434.00万元，同年，康平机电向其采

购维修劳务，2018年末双方协商同意以往来款抵减劳务分包款，抵减后往来款

余额 313.29元。因 2019年 9月标的公司处置康平机电全部股权，此项往来款从

标的公司合并报表上剥离，2019年末、2020年 3月末余额为零。

3）标的公司其他应收款赵香远往来款，形成原因：赵香远为标的公司股东，
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2015年其因家庭经济困难，向标的公司借款 10万元，双方约定无利息、三年内

以分红款还清借款，此款项于 2018年起归还，至 2020年 1月已全部还清。

（二）标的资产是否存在资金、资产被其关联方非经营性占用的情况；

1、报告期各期末，标的公司与关联方的往来金额如下：

单位：万元

关联单位 关联方关系 款项性质
2020年 3月

31日
2019年 12月

31日
2018年 12月

31日
崔课贤、李仁德、李

建波、高鹏、周立亮

标的公司之董事、高级管理

人员及股东

资产及股权处置

款
225.71 225.71

淄博康平机电安装

工程有限公司

标的公司董事长兼总经理

崔课贤及其他四位董事持

股的公司

往来款 222.86 111.30

合计 448.57 337.01

上述往来款的具体情况如下：

1）报告期内，标的公司其他应收崔课贤、李仁德、李建波、高鹏、周立亮

的资产及股权处置款 225.71万元，其形成原因：2019年 9月，标的公司为聚焦

主业发展，控制经营风险，将康平机电 100%股权以及部分瑕疵资产、与主营业

务无关的资产进行剥离，标的公司全体股东委托崔课贤、李仁德、李建波、高鹏、

周立亮一并代为承接收购前述固定资产及康平机电股权，并以前述股东代表名义

办理康平机电的工商变更登记，转让价格为 225.71万元。标的公司已于 2020年

4月全部收回资产及股权处置款，标的资产不存在资金、资产被其关联方非经营

性占用的情况。

2）报告期内，标的公司其他应收康平机电往来款 222.86万元、111.30万元，

其形成原因详见本题之“标的资产往来款的具体情况”。该往来款已于 2020年

4月份全部收回,标的资产不存在资金、资产被其关联方非经营性占用的情况。

（三）会计师的核查与结论：

执行的核查程序：

1、询问标的公司报告期内往来款及关联方资金占用事宜，以核实资金占用

的金额、用途及归还情况；

2、对报告期内往来款、关联方资金占用的发生额和余额进行分析，核查报

告期内往来款、关联方资金占用及归还的具体情况；

3、了解往来款、关联方资金支付的内部审批程序，并检查证实交易的支付
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性文件及其内控制度的有效性，如银行回单、协议及其审批人员签字等相关文件

资料；

4、检查报告期后往来款、关联方资金归还的情况；

5、对重要的往来单位及关联方执行函证程序，核查报告期内的交易额及各

期末余额的真实性和准确性。

核查意见：

经核查，我们认为截至各报告期末，标的资产不存在资金、资产被其关联方

非经营性占用的情况。

五、【反馈意见 12】

请你公司 1）补充披露标的资产报告期环保投入情况。2）结合行业特点及

同行业可比公司环保投入情况，补充披露标的资产环保投入与其业务规模、行业

环保要求是否匹配。请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。

回复：

（一）补充披露标的资产报告期环保投入情况

1、报告期内，标的公司的环保投入情况如下表所示：

单位：万元

项目 2020年 1-3月 2019年度 2018年度

环保投入 52.65 276.81 446.31

占营业收入比例（%） 0.21 0.21 0.37

2018 年度、2019 年度和 2020 年 1-3 月，标的公司环保投入分别为 446.31

万元、276.81万元和 52.65万元，占营业收入的比例分别为 0.37%、0.21%和 0.21%。

2018年环保投入较高的原因系标的公司 2018年建成投入使用有机废气治理装置

所致。后续随着环保设施的投入运营，相关环保设施投入需求下降，所以整体上

环保投入比例有所下降。总体上，标的公司的环保投入与其业务收入相匹配。

（二）结合行业特点及同行业可比公司环保投入情况，补充披露标的资产环

保投入与其业务规模、行业环保要求是否匹配

1、行业及公司环保要求

（1）标的公司目前需要遵守的国家和地方环保法律法规和标准



大华核字[2020]007670号有关财务事项说明

第 14页

标的公司主要从事正丙醛、正丙醇、异丙醇、戊醛、戊醇等高纯度产品以及

混合丁醇、粗辛醇、碳十二等残液提纯产品的生产与销售。其主要遵守的国家和

地方环保法律法规和标准主要为：

序号 法律法规和行业标准 类型

1 《中华人民共和国环境保护法》（2014年修订） 法律

2 《中华人民共和国环境影响评价法》（2018年修订） 法律

3 《中华人民共和国大气污染防治法》（2018年修订） 法律

4 《中华人民共和国水污染防治法》（2017年修订） 法律

5 《中华人民共和国固体废物污染环境防治法》（2016年修订） 法律

6 《中华人民共和国环境噪声污染防治法（2018年修订）》 法律

7 《中华人民共和国危险化学品安全管理条例》（2013年修订） 法规

8 《建设项目环境保护管理条例》（2017年修订） 法规

9 《山东省环境保护条例》（2018年修订） 法规

10 《石油化学工业污染物排放标准》（GB 31571-2015） 标准

11 《危险化学品重大危险源辨识》（GB 18218-2018） 标准

12 《危险废物贮存污染控制标准》（GB 18597-2001） 标准

13 《一般工业固体废物贮存、处置场污染控制标准》（GB
18599-2001） 标准

（2）报告期内标的公司被纳入重点排污单位情况

经检索淄博市生态环境局网站（http://epb.zibo.gov.cn/）、南京市生态环境局

网站（http://hbj.nanjing.gov.cn/），诺奥化工被纳入 2018年度土壤环境、危险废

物重点排污单位，2019年度土壤环境、危险废物重点排污单位，2020年度土壤

环境重点排污单位；南京诺奥被纳入 2019年度大气环境、其他环境重点排污单

位，2020年度大气环境、土壤环境及其他环境重点排污单位。

（3）排污要求及信息情况

1）诺奥化工

诺奥化工在生产过程中的主要污染物名称及排放方式如下表所示：

序

号

主要污

染物名

称

污染物排放标准及核定总量 排放方式

1 废水

PH:6-9、COD≤500mg/L、氨氮≤10mg/L
核定总量：COD12.33t/a、氨氮 0.64t/a（齐

鲁公司内控）

经预处理后排入中国石化齐鲁分公

司供排水厂
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序

号

主要污

染物名

称

污染物排放标准及核定总量 排放方式

2 废气
非甲烷总烃有组织≤60mg/m3、无组织
≤2mg/m3

核定总量：非甲烷总烃 24.64t/a

加氢驰放气进入隆邦化工氢回收装

置，羰基合成驰放气、负压精馏塔排

气进入齐鲁公司燃料气总管；密闭装

车、污水池排气、储罐呼吸阀排气、

常压精馏塔排气、危废暂存间排气进

入废气治理装置处理后放空

3 危险废

物

含铜废催化剂，废净化废催化剂，含镍废

催化剂，废活性炭，废铂钯催化，含铑废

催化，精馏残液，污泥，废机油，废试剂

瓶、废液，沾染物料的抹布、锯末

与有资质单位签订协议依法处理

报告期内，诺奥化工针对废水、废气及危废分别与中国石化齐鲁分公司、隆

邦化工及其他有资质的危废处理单位签署了对应的污染物处理合同。

2）南京诺奥

南京诺奥在生产过程中的主要污染物名称及排放方式如下表所示：

序

号

主要污

染物名

称

污染物排放标准及核定总量 排放方式

1 废水

污 水 处 理 厂 接 收 标 准 ： PH:6-9 、

COD≤500mg/L 、 氨 氮 ≤50mg/L 、 总 磷

≤5mg/L、悬浮物≤400mg/L
核定总量：12407吨

经预处理后管道输送至胜科污水处

理厂处理

2 废气
挥发性有机物 ≤80mg/Nm3、氮氧化物
≤200mg/Nm3

工艺驰放气、装车台排气收集输送

至地面火炬燃烧处理；化验室通风

橱尾气由废气处理设施吸附处理

3 危险废

物

反应釜残液、废润滑油、废抹布、手套等、

污泥、废活性炭、废催化剂
与有关资质单位签订协议依法处理

报告期内，南京诺奥针对废水及危废分别与胜科污水处理厂及其他有资质的

危废处理单位签署了对应的污染物处理合同。

标的公司注重环境保护及环保投入，标的公司已投资建设污水预处理、有机

废气治理等环保设施，并采取与有资质单位签订协议依法处理废水、废气、危险

废物等污染物，以符合各类污染物排放浓度低于国家及地方要求的排放标准。未

来，标的公司将继续积极响应国家关于环境保护的相关政策要求，持续注重环境

保护及环保投入，保证其生产经营的合法、合规。

2、同行业可比公司环保投入情况

报告期内标的公司与同行业上市公司环保投入情况如下表所示：
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单位：万元

项目
2019年度 2018年度

环保投入 营业收入 占比（%） 环保投入 营业收入 占比（%）

新化股份 1,352.73 171,798.16 0.79 2,968.33 223,221.57 1.33

阳煤化工 21,536.55 1,792,940.59 1.20 10,900.00 2,177,461.52 0.50

华鲁恒升 22,469.40 1,419,047.84 1.58 26,314.18 1,435,681.75 1.83

金牛化工 37.03 78,721.98 0.05 358.00 95,619.87 0.37

新奥股份 20,280.45 1,354,405.35 1.50 15,307.77 1,363,247.90 1.12

平均值 13,135.23 963,382.78 1.02 11,169.66 1,059,046.52 1.03

诺奥化工 276.81 134,647.04 0.21 446.31 120,581.20 0.37
注：根据公开信息，新化股份、阳煤化工、华鲁恒升、金牛化工、新奥股份均未于 2020

年一季度报告中披露环保投入金额。

标的公司环保投入占营业收入的比例低于同行业上市公司均值，主要系淄博

诺奥及南京诺奥均位于化工园区内，其排放的废水、废气、危险废物均与有相关

资质的单位签署了污染物处理合同，并由其统一处理。相比于投入大量资金并自

行构建环保设备进行处理，标的公司将污染物交由具有相关资质的单位方式处

理，有利于降低成本。因此，与同行业上市公司相比环保投入占营业收入的比例

较低，具备一定合理性。

（三）会计师的核查与结论

执行的核查程序

1、询问标的公司需要遵守的国家和地方环保法律法规和标准以及生产限制

政策，相关政策对标的公司的影响和应对措施；

2、检查报告期内发生的环保费用相关合同，抽样检查其支付性文件，计算

并复核加计是否正确；

3、检查费用所计入的会计期间，评价费用是否被记录于正确的会计期间；

4、确认可比公司的可比性，对报告期内标的公司与可比公司环保投入比较

进行分析。

核查意见：

经核查，我们认为，结合行业特点及同行业可比公司环保投入情况，考虑到

标的公司实际情况，其环保投入与其业务规模、行业环保要求相匹配。

六、【反馈意见 13】
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申请文件显示，报告期内，诺奥化工的主要产品正丙醛的产量中，大量为内

部领用，少量为对外销售。请你公司：1）补充披露前述情形的具体原因，内部

领用的主要用途。2）结合前述情况，补充披露报告期正丙醛营业收入和毛利率

的合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

回复：

（一）补充披露诺奥化工的主要产品正丙醛的产量中，大量为内部领用，少

量为对外销售的具体原因，内部领用的主要用途。

1、报告期内，标的公司正丙醛的产量、内部领用量、销量情况如下：

项目（单位：吨） 2020年 1-3月 2019年度 2018年度

产量 27,802.53 112,275.40 81,416.24

内部领用量 24,079.19 90,130.23 69,512.32

销量 4,098.62 21,583.67 12,126.49

2、内部领用正丙醛的具体原因及主要用途

报告期内，标的公司的主要产品正丙醛的产量中，大量为内部领用，少量为

对外销售，具体原因主要是由于正丙醛的主要用途为生产正丙醇、丙酸、二羟甲

基丙酸、丙烯等化工原料，其中除了用于生产正丙醇外，其他市场需求量相对较

少；而正丙醇主要的应用领域为生产醋酸正丙酯和医药中间体，近年来市场需求

量较高，因此标的公司最主要市场及产品定位为正丙醇，系国内最大的正丙醇生

产企业。正丙醛为正丙醇的中间产品，因此，正丙醛最主要的用途为内部领用生

产正丙醇。

（二）结合前述情况，补充披露报告期正丙醛营业收入和毛利率的合理性。

1、报告期内，标的公司正丙醛营业收入、毛利率情况如下表所示：

单位：万元

项

目

2020年1-3月 2019年度 2018年度

金额
比例

（%）

毛利

率（%）
金额

比例

（%）

毛利

率（%）
金额

比例

（%）

毛利

率（%）

正

丙

醛

2,627.75 10.76 37.98 14,382.43 10.87 29.34 9,218.60 7.99 22.10

2、正丙醛营业收入和毛利率的合理性

（1）正丙醛营业收入合理性分析
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2018年度、2019年度、2020年 1-3月，正丙醛营业销售收入占主营业务收

入的比例分别为 7.99%、10.87%、10.76%、，正丙醇营业销售收入占主营业务收

入的比例分别为 48.38%、50.10%、63.68%、，正丙醛营业收入及占比低于正丙

醇，主要系正丙醛的主要用途为生产正丙醇、丙酸、二羟甲基丙酸、丙烯等化工

原料，其中除了用于生产正丙醇外，其他市场需求量相对较少；而正丙醇主要的

应用领域为生产醋酸正丙酯和医药中间体，近年来市场需求量较高，因此标的公

司最主要市场及产品定位为正丙醇，系国内最大的正丙醇生产企业。标的公司正

丙醛的产量中，大量为内部领用生产正丙醇，少量为对外销售，符合产品市场需

求情况及标的公司的市场及产品定位，具备合理性。

（2）正丙醛营业毛利率合理性分析

2018年度、2019年度、2020年 1-3月，正丙醛毛利率分别为 22.10%、29.34%、

37.98%，呈现上升趋势，对正丙醛单价及单位成本变动对毛利率的影响情况分析

如下：

（单位：元/吨）
2020年1-3月 2019年度 2018年度

金额 变动比例 金额 变动比例 金额

平均单价 6,411.30 -3.79% 6,663.57 -12.34% 7,602.04

单位成本 3,976.35 -15.55% 4,708.74 -20.49% 5,922.28

毛利率 37.98% 8.64% 29.34% 7.24% 22.10%

2019年度，正丙醛毛利率为 29.34%，较 2018年度上升 7.24 个百分点，主

要系：①虽然 2019年度正丙醛平均销售单价较 2018年度下降 12.34%，但由于

2019年度正丙醛的主要原材料乙烯的采购单价较 2018年度大幅下降 24.95%，导

致正丙醛单位成本较 2018年度下降 20.49%，因此正丙醛平均销售单价降幅低于

单位成本降幅，从而使得毛利率有所提升；②2019年度正丙醛产销量较 2018年

度分别增加 30,859.16吨、9,457.18吨，增幅分别为 37.90%、77.99%，导致工资、

折旧等固定成本因规模效应有所摊薄，对毛利率的提升产生了一定影响。

2020年 1-3月，正丙醛毛利率为 37.98%，较 2019年度上升 8.64个百分点，

主要系：虽然 2020年 1-3月正丙醛平均销售单价较 2019年度下降 3.79%，但由

于 2020 年 1-3 月正丙醛的主要原材料乙烯的采购单价较 2019 年度大幅下降

18.66%，导致正丙醛单位成本较 2019年度下降 15.55%，因此正丙醛平均销售单
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价降幅低于单位成本降幅，从而使得毛利率有所提升。

由以上分析可以看出，作为正丙醛主要原材料的乙烯价格变动是影响正丙醛

毛利率的最重要因素。报告期内，乙烯原料价格变动趋势如下：

单位：元/吨

主要原材料
2020年 1-3月 2019年度 2018年度

均价 涨幅（%） 均价 涨幅（%） 均价

乙烯 5,227.19 -18.66 6,426.38 -24.95 8,563.16

2019年，受原油价格持续下降影响，公司采购的原材料乙烯价格随之下降

24.95%；2020年 1-3月，受新冠疫情及原油价格持续下跌影响，乙烯原材料价

格进一步随之下降 18.66%

（三）会计师的核查与结论

执行的核查程序：

1、询问标的公司正丙醛、正丙醇的生产工艺流程及其用途；了解标的公司

的产品定位；

2、分析报告期内正丙醛的收入占比和价格变动是否异常，并分析异常变动

的原因；

3、根据报告期内正丙醛的主要原材料乙烯的价格波动，分析正丙醛单价及

毛利率波动的合理性；

4、抽样检查与正丙醛销售收入确认相关的重要支持性资料，包括销售合同、

派车单、计量单、结算单、出门证、危险化学品装车查验单、发票等，评价标的

公司销售收入的真实性。

核查结论：

经核查，我们认为报告期内，标的公司正丙醛的产量中，大量为内部领用生

产正丙醇，少量为对外销售，符合产品市场需求、标的公司的市场及产品定位，

从而使得正丙醛营业收入及占比低于正丙醇，具备合理性。另外，因原材料乙烯

价格受原油价格持续下降等因素影响呈现逐年下降趋势，导致正丙醛单位成本下

降，正丙醛平均销售单价虽亦有降低，但降幅低于单位成本的降幅，故正丙醛毛

利率呈现逐年上升趋势，具备合理性。

七、【反馈意见 14】
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申请文件显示，诺奥化工的主要原材料残液 2018、2019年采购金额分别为

27,433.30万元、14,504.08万元，采购金额大幅下降。请你公司结合报告期残液

价格变动情况、诺奥化工残液需求量等，补充披露残液采购金额大幅下降的合理

性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意见。

回复：

（一）请你公司结合报告期残液价格变动情况、诺奥化工残液需求量等，补

充披露残液采购金额大幅下降的合理性。

标的公司报告期内残液采购金额大幅下降主要系残液提纯产品并非公司核

心产品，公司根据市场需求情况主动调节产品结构所致，具备一定合理性。

1、残液价格主要受原油价格影响

残液（丁辛醇残液）系丁辛醇装置产生的废液，其价格长期来看受丁醇、辛

醇价格影响，而丁醇、辛醇属化工类大宗产品，其价格随原油价格波动而波动。

2019年，受原油价格持续下降影响，丁醇、辛醇价格及残液价格随之下降；2020

年以来，受新冠疫情及原油价格持续下跌影响，残液价格进一步随之下降。2018

年、2019 年及 2020 年 1-3 月，标的公司残液采购均价分别为 2,917.58 元/吨、

2,397.02元/吨和 2,216.66元/吨，与原油价格走势相一致。

数据来源：Wind资讯

2、标的公司主动降低非核心产品残液提纯产品比例

报告期内，标的公司残液提纯产品的营业收入及占比、毛利率具体情况如下：

单位：万元
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产品

2020年1-3月 2019年度 2018年度

金额
比例

（%）

毛利率

（%）
金额

比例

（%）

毛利率

（%）
金额

比例

（%）

毛利率

（%）

辛醇 1,865.68 7.64 9.27 10,009.98 7.57 19.87 21,772.44 18.87 17.03
混 合 丁

醇
963.67 3.95 -1.12 8,342.93 6.31 10.18 13,249.68 11.48 12.52

碳十二 705.61 2.89 7.27 6,217.45 4.70 16.94 7,777.13 6.74 15.71

小计 3,534.96 14.48 6.04 24,570.36 18.58 15.84 42,799.25 37.09 15.39

主 营 业

务收入
24,417.70 100.00 24.74 132,269.22 100.00 22.47 115,404.13 100.00 16.55

2018 年度、2019 年度和 2020 年 1-3 月，残液提纯产品的毛利率分别为

15.39%、15.84%和 6.04%，相较于正丙醛、正丙醇等产品，其毛利率偏低；残液

提纯产品收入分别为 42,799.25万元、24,570.36万元和 3,534.96万元，占主营业

务收入的比例分别为 37.09%、18.58%和 14.48%，呈逐年下降趋势。残液提纯产

品并非公司核心产品，公司基于报告期内丙醛、丙醇及异丙醇市场需求情况主动

降低毛利率较低的残液提纯产品量，因此残液需求及采购金额有所下降。

3、残液提纯产品会占用部分加氢装置产能

标的公司拥有的生产装置按照不同的生产工艺可分为三类，分别为羰基合成

装置、残液回收装置以及加氢装置。羰基合成装置和残液回收装置生产出的丙醛、

混合丁醛、戊醛、辛烯醛等中间产品及采购的原材料丙酮均需通过该类装置进行

加氢反应生成丙醇、混合丁醇、戊醇、辛醇、碳十二及异丙醇等。标的公司生产

残液回收产品会占用部分加氢装置产能。因标的公司根据市场情况主动调节产品

结构，丙醇、异丙醇等产品占比上升，在加氢装置总产能一定的情况下，会影响

残液提纯产品的产量，从而导致残液采购金额下降。

综上所述，标的公司残液价格主要受原油价格影响，波动属正常现象；残液

提纯产品的毛利率相较于标的公司正丙醛、正丙醇、戊醛等产品毛利率较低，同

时残液提纯产品会不可避免地占用部分加氢装置产能。因此，在标的公司加氢装

置总产能一定的情况下根据市场情况主动调节产品结构，残液采购金额下降具备

一定合理性。

（二）会计师的核查与结论

执行的核查程序

1、了解标的公司报告期内产品结构调整及其原因；
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2、分析原油价格对残液价格的影响；

3、了解标的公司的生产工艺及其产能，分析报告期内各产品产量及产能利

用率。

核查意见：

经核查，我们认为标的公司报告期内残液采购金额大幅下降主要系公司根据

市场情况主动调节产品结构所致，具备合理性。

八、【反馈意见 15】

申请文件显示，报告期标的资产主要能源耗用为蒸汽费、电费和水费。2018

和 2019年度，电能源耗用金额分别为 2,271.37、2,208.53万元。请你公司结合标

的资产 2019年营业收入、净利润大幅上升的情况，补充披露标的资产 2019年电

能源采购金额下降的原因及合理性。请独立财务顾问和会计师核查并发表明确意

见。

回复：

（一）补充披露标的资产 2019年电能源采购金额下降的原因及合理性

2018年度和 2019年度，标的公司营业收入、净利润及电能源采购额及变动

情况如下：

单位：万元

项目 2019年度 2018年度 变动额 变动幅度

营业收入 134,647.04 120,581.20 14,065.84 11.67%

净利润 15,523.81 8,104.88 7,418.93 91.54%

电能源采购额 2,208.53 2,271.37 -62.84 -2.77%

2019年度，营业收入、净利润较上年度分别增长 11.67%、91.54%，电能源

采购额较上年度下降 2.77%。电能源采购额与营业收入、净利润反向变动，主要

系 2019年电价下降影响，将电价、采购数量对电能源采购额变动的影响分析如

下：

单位：万元

项目
2019年度

电价变动影响 采购数量变动影响 采购额变动

电能源 -178.02 115.18 -62.84
注：电价变动对采购额的影响数＝本年较上年平均电价增长额与本年采购数量的乘积；
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采购数量变动对采购额的影响数＝本年较上年采购数量增长额与上年平均电价的乘积

2019年度电能源采购额较 2018年度下降 62.84万元，其中电价变动对其影

响金额为-178.02万元，采购数量变动对其影响金额为 115.18万元。因此， 2019

年度电能源采购金额下降主要是在电能源采购量上升情况下电价下降导致的影

响，并且 2019年电价降幅明显大于采购量增幅。因电能源采购额与营业收入、

净利润可比性较小，且电能源采购量与产品产量密切相关，因此对电能源单价、

采购量与主产品产量进行分析。2018年-2019年的电价、电能源采购量、主产品

产量情况具体如下：

项目 2019年度 2018年度 变动幅度

电能源单价（元） 0.60 0.65 -7.69%

电能源采购量(千瓦时) 36,891,973.00 35,111,435.20 5.07%

主要产品产量(吨） 312,097.17 245,508.72 27.12%

由上表，2019年电能源单价较上年度下降 7.69%，系 2019年 3月国家发展

改革委下发《关于电网企业增值税税率调整相应降低一般工商业电价的通知》（发

改价格〔2019〕559号），根据该文件，电网企业增值税税率由 16%调整为 13%

后，省级电网企业含税输配电价水平降低的空间全部用于降低一般工商业电价，

原则上自 2019年 4月 1日起执行。山东省淄博市、江苏省南京市于 2019年 7月

1日起执行降价后的电费价格，受此政策影响，标的公司在两个地区的电费单价

分别下降 0.0501元、0.0493元。

2019年系受市场需求影响，正丙醇、正丙醛、异丙醇等主要产品产销量增

幅较大，生产耗用电费也随之增加。电能源采购数量较上年度增长 5.07%，与产

量同向增长。2019年电能源增幅小于产量增幅，主要系生产中有部分设备的耗

电量属于固定成本，如重要的生产设备循环水泵耗电量受产量影响较小，且因规

模效应有所摊薄所致。

（二）会计师的核查与结论

执行的核查程序

1、了解生产过程中主要设备的运转情况及耗电情况；

2、了解电费价格政策、检查采购电费的增值税专用发票及电费明细单，核

查电费的真实性、准确性；
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3、对各期末的电费进行截止测试，核查其完整性。

核查意见：

经核查，我们认为标的公司 2019年度电能源采购金额的下降原因主要系电

价下降影响。虽然电能源采购量随着 2019年度产量的增长呈现上升趋势，但由

于电价降幅明显大于电能源采购量增幅，从而导致电能源采购金额的下降，具有

合理性。

九、【反馈意见 19之 1】

请你公司补充披露标的资产重要子公司南京诺奥：1）报告期主要财务数据

情况。

回复：

（一）补充披露标的资产重要子公司南京诺奥报告期主要财务数据情况；

南京诺奥报告期主要财务数据情况如下表所示：

单位：万元

项目 2020年3月31日 2019年12月31日 2018年12月31日

总资产 56,198.11 54,735.80 46,881.01

总负债 5,458.99 7,249.41 10,329.20

所有者权益 50,739.12 47,486.38 36,551.81

归属于母公司所有者权益 50,739.12 47,486.38 36,551.81

项目 2020年度 1-3 月 2019年度 2018年度

营业收入 18,251.17 80,976.62 65,446.44

利润总额 3,665.42 14,349.67 4,069.12

净利润 3,147.17 12,428.89 3,663.35
归属于母公司所有者净利

润
3,147.17 12,428.89 3,663.35

（二）会计师的核查与结论

执行的核查程序：

1、确定资产的存在性，如银行存款和往来账款需要通过函证方式进行确认，

存货、固定资产和现金盘点或抽查盘点进行验；

2、检查资产计价的公允性，防止企业高估资产；

3、测试收入、成本、费用的真实性、准确性、完整性，并分析报告期内波

动的合理性及对异常情况执行进一步审计程序；
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4、分析被审计单位所选用的会计政策是否恰当，是否一贯运用。如有变更，

是否已作适当处理和充分披露。

核查意见：

经核查，我们按照《中国注册会计师审计准则》的要求对南京诺奥的财务报

表执行了审计程序，我们通过执行审计程序所得出的结论以及取得的审计证据表

明，南京诺奥 2018年-2020年 3月的财务报表符合《企业会计准则》的要求及其

他相关规定。

专此说明，请予察核。

大华会计师事务所(特殊普通合伙) 中国注册会计师：

中国·北京

（项目合伙人） 殷宪锋

中国注册会计师：

王鹏练

二〇二〇年九月二十七日


	山东三维石化工程股份有限公司
	发行股票购买资产并募集资金申请文件反馈意见中有关财务事项的说明
	一、【反馈意见8】
	（一）补充披露标的资产2018年、2019年未计提存货跌价准备的原因及合理性。
	（二）会计师的核查与结论

	二、【反馈意见9】
	（一）补充披露丙醇、丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进口产品价格与国内市场
	1、补充披露丙醇、丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进口产品价格与国内市场价格对
	（1）丙醇国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进口产品价格与国内市场价格对比情况；
	1）丙醇国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况
	2）丙醇的国内需求中，境外进口价格与国内市场价格对比情况

	（2）丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况、境外进口产品价格与国内市场价格对比情况；
	1）丙醛国内市场需求情况，及国内需求中，境外进口占比情况
	2）丙醛的国内需求中，境外进口价格与国内市场价格对比情况


	2、结合该情况补充披露标的资产的竞争优势

	（二）结合丙醇、丙醛原料价格变动趋势等进一步补充披露丙醇、丙醛毛利率大幅提高的原因
	1、丙醇毛利率大幅提高的原因分析
	2、丙醛毛利率大幅提高的原因分析

	（三）补充披露同行业可比公司丙醇、丙醛产品的毛利率变动情况
	（四）会计师的核查与结论

	三、【反馈意见10】
	（一）补充披露诺奥化工向诚志股份采购的主要原材料具体情况及集中向诚志股份采购的原因
	1、诺奥化工向诚志股份采购的主要原材料具体情况
	2、诺奥化工集中向诚志股份采购的原因

	（二）补充披露应对向诚志股份采购较为集中的相关措施
	（三）会计师的核查与结论

	四、【反馈意见11】
	（一）补充披露标的资产往来款的具体情况
	（二）标的资产是否存在资金、资产被其关联方非经营性占用的情况；
	（三）会计师的核查与结论：

	五、【反馈意见12】
	（一）补充披露标的资产报告期环保投入情况
	1、报告期内，标的公司的环保投入情况如下表所示：

	（二）结合行业特点及同行业可比公司环保投入情况，补充披露标的资产环保投入与其业务规模、行业环保要求是否匹配
	1、行业及公司环保要求
	2、同行业可比公司环保投入情况

	（三）会计师的核查与结论

	六、【反馈意见13】
	（一）补充披露诺奥化工的主要产品正丙醛的产量中，大量为内部领用，少量为对外销售的具体原因，内部领用的
	（二）结合前述情况，补充披露报告期正丙醛营业收入和毛利率的合理性。
	（三）会计师的核查与结论

	七、【反馈意见14】
	（一）请你公司结合报告期残液价格变动情况、诺奥化工残液需求量等，补充披露残液采购金额大幅下降的合理性。
	1、残液价格主要受原油价格影响
	2、标的公司主动降低非核心产品残液提纯产品比例
	3、残液提纯产品会占用部分加氢装置产能

	（二）会计师的核查与结论

	八、【反馈意见15】
	（一）补充披露标的资产2019年电能源采购金额下降的原因及合理性
	（二）会计师的核查与结论

	九、【反馈意见19之1】
	（一）补充披露标的资产重要子公司南京诺奥报告期主要财务数据情况；
	（二）会计师的核查与结论


