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桂林旅游股份有限公司（以下简称“公司”、“发行人”）为实现业务发展、

提高公司盈利能力和抗风险能力，计划非公开发行 A 股股票募集资金（以下简

称“本次发行”、“本次非公开发行”）。本次非公开发行相关事宜已经公司第六届

董事会 2020 年第七次会议审议通过，尚需公司股东大会批准和中国证监会的核

准，现就本次非公开发行所募集资金使用的可行性情况分析如下： 

一、本次募集资金的使用计划 

本次非公开发行募集资金总额不超过 478,572,900.00 元，扣除发行费用后全

部用于偿还银行贷款。 

募集资金到位前，公司可以根据银行贷款情况、债务结构调整及资金使用需

要的实际情况，以自筹资金先行偿还银行贷款，并在募集资金到位后予以置换。 

募集资金到位后，若本次实际募集资金额（扣除发行费用后）少于届时公司

待偿还贷款总额，募集资金不足部分由公司自筹解决。 

 

二、本次募集资金使用的必要性和可行性分析 

（一）行业发展特性及公司业务发展对企业的资金实力提出更高要求 

随着我国经济持续快速发展和居民收入水平较快提高，我国旅游人数和旅游

收入持续快速增长。根据国家统计局数据，2014 年至 2019 年我国国内游客人数

由 36.11 亿人次增长到 60.06 亿人次，旅游收入由 2014 年的 3.03 万亿元增长到

2019 年的 5.73 万亿元，旅游产业已经成国民经济的重要产业，成为增长最快的

居民消费领域之一。 

根据旅游消费发展的规律，旅游消费将经历一个消费升级的过程，先后经历

观光游、休闲游、度假游三个阶段，目前我国观光旅游仍处于主体地位，活动内

容比较单一，而随着我国人均收入的持续增加、人们生活水平的提高以及旅游经

验的日渐丰富，旅游发展正在向更高消费品质的休闲游、度假游转变。文化与旅

游融合进入了快速发展阶段，持续优化的政策和市场环境为旅游高质量发展提供

了较大机遇，同时也对公司的旅游资源整合和旅游产品拓展提出了更高的要求，

在旅游消费向多样化、个性化、休闲化的趋势转变背景下，发展全域旅游、整合

旅游资源，完善和升级公司产品结构与产品链的过程均需大量资金支持。 
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公司作为目前桂林市最大的旅游企业之一，核心发展战略分为三个平台，即

地方战略平台—区域化战略平台—国际化、品牌化战略平台。地方战略平台即立

足桂林，建立起以桂林为核心向大桂林旅游圈发展、扩张的框架；区域化战略平

台即立足桂林，面向广西，整合旅游资源，培育新的利润增长点；第三个战略平

台即立足广西，面向全国，走向世界，塑造企业品牌，将公司建设为具有本土文

化背景的、具有强大竞争力的旅游企业。 

公司目前主要从事旅游服务及与旅游服务相关业务，主要包括游船客运、景

区旅游、酒店、公路旅行客运及出租车业务等，主要涉及桂林地区两江四湖景区、

银子岩景区、龙胜温泉景区、资江天门山景区等，以及桂林漓江大瀑布饭店。公

司景区资源丰富但较为分散，部分偏远景区旅游设施不足、交通不便。公司作为

资源整合平台，有望在资金状况持续优化下，在政府和控股股东桂林旅游发展总

公司支持下，统筹营销管理，丰富旅游景区路线，开发套票等创新产品模式，更

好地盘活其自身休闲度假项目，提升综合运营效率，加快推动区域资源整合升级。 

（二）新冠疫情对旅游业影响极大，公司亟需补充资本实力 

2020 年新冠疫情爆发后，旅游行业遭受重创。公司一段时间内暂停运营所

有景区（两江四湖、银子岩、丰鱼岩、龙胜温泉、贺州温泉、资江丹霞、丹霞温

泉景区）及漓江游船客运业务，收入同比大幅度下滑，但财务费用、人工成本、

水电费等大额刚性支出仍需支付，资金压力加剧，对公司的正常经营产生了较大

的冲击。 

随着复工复产的有序推进，全国各地旅游景区已陆续开放。但在疫情防控常

态化背景下，旅游业潜力尚未完全释放。一方面，大众对旅游的需求尚未完全恢

复，另一方面，游客限流、预约参观等新要求也限制了旅游业全面恢复活力。 

随着疫情得到有效控制，预计社会旅游消费需求将会逐步释放，旅游业将迎

来进一步复苏。公司将采取多种措施，推动旅游业务的有效恢复和拓展，巩固市

场地位。 

（三）优化公司资本结构，降低财务风险，提高抗风险能力 

截至 2020 年 6 月 30 日，公司合并口径资产负债率为 47.08%，与同行业可

比上市公司相比，公司资产负债率长期处于较高态势，公司业务规模的扩张能力
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在一定程度上受制于公司整体的资金和负债状况。根据中国证监会发布的《上市

公司行业分类指引》，公司属于水利、环境和公共设施管理业门类的公共设施管

理业，公司与同行业可比上市公司 2017 年度至 2020 年 1-6 月合并口径资产负债

率如下表所示： 

单位：% 

股票名称 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

张家界 42.01 39.91 36.45 33.17 

西安旅游 35.45 30.92 27.98 41.63 

峨眉山 A 26.01 17.16 17.39 17.80 

丽江股份 4.10 5.90 6.11 8.97 

云南旅游 56.96 58.73 48.73 59.66 

三特索道 60.71 61.00 65.92 67.49 

西域旅游 21.38 20.42 25.58 32.26 

黄山旅游 7.91 8.95 10.11 12.04 

大连圣亚 63.68 60.67 56.01 44.88 

曲江文旅 68.73 59.98 52.50 49.63 

西藏旅游 25.92 20.17 22.00 65.86 

长白山 16.16 17.76 20.13 15.49 

天目湖 29.72 19.81 20.24 26.14 

九华旅游 14.23 16.73 15.93 14.22 

算术平均数 33.78 31.29 30.36 34.95 

桂林旅游 47.08 44.34 44.93 40.24 

公司目前业务的开展对资金投入需求较大，近几年主要通过银行借款方式融

入资金，进而导致公司有息负债余额较高，利息负担较重，财务费用占营业收入

比重较高，在同行业可比上市公司中尤为凸显，制约了公司的经营发展及盈利水

平。 

公司与同行业可比上市公司 2017 年度至 2020 年 1-6 月合并口径财务费用占

营业收入比例如下表所示： 
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单位：% 

股票名称 2020-06-30 2019-12-31 2018-12-31 2017-12-31 

张家界 4.42 0.98 0.89 3.19 

西安旅游 3.28 -0.33 1.14 2.02 

峨眉山 A 0.96 -0.82 0.00 0.35 

丽江股份 -5.92 -1.15 -1.95 0.61 

云南旅游 5.34 0.82 2.73 3.21 

三特索道 46.39 15.77 13.58 13.66 

西域旅游 8.89 1.58 2.82 4.35 

黄山旅游 -3.10 -0.49 0.11 -0.27 

大连圣亚 46.91 7.05 5.97 3.85 

曲江文旅 5.70 1.87 1.68 1.51 

西藏旅游 4.87 0.97 4.71 13.57 

长白山 8.53 0.47 0.24 -0.63 

天目湖 0.50 -1.38 1.25 3.83 

九华旅游 -0.64 -0.09 -0.01 0.03 

算术平均数 9.01 1.80 2.37 3.52 

桂林旅游 27.59 8.35 7.31 6.91 

本次非公开发行募集资金完成后，将增加公司资本金，降低财务费用及资产

负债率，优化公司资本结构，进一步改善财务状况，降低财务风险，提升抗风险

能力。 

在资金状况持续优化下加快推动区域旅游资源整合，并通过多元化的升级，

提升公司的综合运营能力，加快实现公司发展战略，夯实公司可持续发展基石，

为公司的健康、稳定、持续发展奠定基础，实现股东利益最大化。 

 

三、本次募集资金投向涉及的报批事项 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后全部用于偿还银行贷款，不涉及需

要相关主管部门审批的事项。 
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四、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响 

（一）对经营管理的影响 

本次发行完成后，公司的资金实力将得到提升，为公司各项经营活动的开展

提供资金支持，有利于公司业务经营规模的持续稳定扩大，并将带动公司营业收

入和净利润的增长，提升公司整体竞争力和可持续发展能力。 

（二）对财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司净资产将相应增加，总负债将相应减少，公司

的资本结构将得到优化，有利于提高公司的资金实力和和抗风险能力。 

 

五、结论 

本次非公开募集资金数量与发行人现有业务规模、实际资金需求、管理层资

金运用能力和公司整体战略发展方向是基本匹配的，符合我国相关产业政策。本

次发行完成后，公司资本实力将进一步增强，盈利能力和抗风险能力将进一步提

高。本次非公开发行将有助于公司进一步整合旅游资源，完善公司产业结构与产

业链，募集资金具有必要性和可行性，符合公司及全体股东的利益。 

 

 

桂林旅游股份有限公司董事会 

2020 年 10 月 14 日 
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