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	问题一 关于募投项目。申请人本次非公开发行股票拟募集资金50亿元，用于“广西靖西天桂氧化铝项目”、“新疆天展新材超高纯铝一期及研发中心项目”和“补充流动资金及偿还银行借款”。广西靖西天桂氧化铝项目80万吨产能已投产，使申请人氧化铝从外购转变为部分自供。广西靖西天桂氧化铝项目剩余170万吨产能建设完成后，申请人可基本实现氧化铝完全自供。
	请申请人：（1）说明广西靖西天桂氧化铝项目分别于2018年9月、2019年12月在靖西市发改局重新履行备案程序的原因及具体情况，新疆天展新材超高纯铝一期项目2016年备案以来继续有效是否符合相关法律法规的要求，前述两个募投项目是否存在内容上的变更；（2）广西靖西天桂氧化铝项目和新疆天展新材超高纯铝一期项目最新建设进展情况、预计建设进度安排及资金使用进度，本次募集资金是否用于置换董事会决议日前已投资金额；（3）比较同行业可比公司及申请人氧化铝外购成本与申请人自产氧化铝成本，分析说明自产氧化铝降低电解...
	一、广西靖西天桂氧化铝项目分别于2018年9月、2019年12月在靖西市发改局重新履行备案程序的原因及具体情况，新疆天展新材超高纯铝一期项目2016年备案以来继续有效是否符合相关法律法规的要求，前述两个募投项目是否存在内容上的变更
	（一）广西靖西天桂氧化铝项目重新履行备案程序具有合理性，不存在内容上的变更
	（二）新疆天展新材超高纯铝一期及研发中心项目备案文件合法有效，不存在内容上的变更

	二、广西靖西天桂氧化铝项目和新疆天展新材超高纯铝一期项目最新建设进展情况、预计建设进度安排及资金使用进度，本次募集资金是否用于置换董事会决议日前已投资金额
	（一）广西靖西天桂氧化铝项目
	（二）新疆天展新材超高纯铝一期及研发中心项目

	三、比较同行业可比公司及申请人氧化铝外购成本与申请人自产氧化铝成本，分析说明自产氧化铝降低电解铝单吨成本的具体情况
	（一）发行人向产业链上游延伸，与同行业可比公司发展趋势相一致
	（二）从公司业务和战略角度，自产氧化铝有利于保障公司核心生产原料的供应品质及稳定性
	（三）结合发行人氧化铝外购成本，发行人自产氧化铝具有经济性
	（四）从行业趋势来看，未来氧化铝价格将逐步回升，自建氧化铝产线可有效抵御上游原材料价格波动的影响

	四、结合在手订单或意向性合同、现有产能利用率等，进一步说明本次募投项目的合理性与必要性，以及新增产能的消化措施
	（一）广西靖西天桂氧化铝项目的合理性与必要性、新增产能的消化措施
	1、本项目所产氧化铝将主要用于公司生产电解铝，与公司电解铝产能相匹配
	2、本项目是公司向行业上游拓展，打造完整一体化铝产业链的重要举措
	3、公司具备一体化铝产业链优势，行业应用前景广阔，同时拥有丰富的客户资源

	（二）新疆天展新材超高纯铝一期及研发中心项目的合理性与必要性、新增产能的消化措施
	1、高纯铝应用前景广阔，拥有较大的市场空间
	2、公司一期超高纯铝已实现部分投产，技术与产品质量获市场认可
	3、公司拥有丰富的高纯铝客户资源，在手订单充足
	4、有助于向铝产业链下游延伸，提高产品附加值，打造完整一体化铝产业链优势
	5、新增产能消化措施


	五、核查意见

	问题二 环保问题。报告期内，申请人及子公司最近36个月共存在4项行政处罚，罚款金额合计29万元。其中三项发生于2017年，一项发生于2018年。请申请人说明：（1）相关处罚的性质、原因和后续整改措施及效果；（2）国家环保政策对申请人经营的影响的风险是否已充分揭示。请保荐机构、律师、会计师进行详细核查，并发表明确核查意见。
	一、发行人及其子公司最近36个月受到的行政处罚均不构成重大违法违规的行政处罚，后续整改措施已落实到位
	二、国家环保政策对申请人经营的影响的风险已充分揭示
	三、核查意见


