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WO, FHEPERTRERE ( LT AR ERE~EHEH
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2017 4F 11 H, AIREHKATBAN I SE R 7 FF SR BLE 7 ORI AL 5
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TG

1. RHMCELEE NS K EE AR BN

(1) Bkl SsLIE N
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FRERUP LN AR HE E W o Ja 1 e 1 £ 2 7] R 193 R

8, 374.45 J1JC.

(2) 2019 FEEFREETebr-5 WL I B T N EE TR
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IRITACZE 2019 SESEPRZE AR br 5 W LI W vA VEAG T 2019 SR 1500
2B R bRXS EERS DL AN N R R -

20184F 20194F SEBREL 20194F 20194

IiH SEBREL SEBREL BHRE TR £ ERE

(A) (B) (B/A-1) (C) (B/C-1)
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FEWSIN (NRTH T 3,162.09 3,014.81 -4.66% 9,052.14 -66.70%
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1. WA T ERE NS KA VRE S I

(1) BEVSLIFR

IRAE A T 5\ Gk v R TE ARG Z 1 CERAFITNAME TR0
PE A AR T R 2% 2017 SEFE . 2018 4EFE . 2019 =B S Hl 1 i
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1R 47 HE e LA 2 9 DU s 1) 1) EL 22 BUA IR . B0V 55 B A 1
B LA B U A R E R HBR AR S E R A S AR TR A R AR )
G ERE IR

WRAE RAETHNF ST R AA MO HER CeT 7R R
T PR A TN GUR BB S IER ) CRAEEH (2018) 1691 5
KAgdi (2019) 4973 5. R (2020) 8357 5) , FIHRZFE 2017 4
FE. 2018 4L J 2019 4 B SEILABRAEL H 147 28 5 A8 T BE A A IR
I I 2 0 27, 189. 23 JiJG. 692. 46 J5 76AI-80, 630. 38 JiTt.
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20184 20194 SEFRSL 20194F 20194F

Byi=| SEpR% SEpR% ZRHNNEE TR % ERE

(A) (B) (B/A-1) © (B/C-1)
AERAERHER (AAE) 32.64 26.36 -19.24% 62.96 -58.13%
FEMSBAN NRTE I 1,896.29 1,587.92 -16.26% 3,784.49 -58.04%
FEWSEEA (NRMAE G 1,516.49 1,287.83 -15.08% 2,717.45 -52.61%
MmEZEH (NRma L 166.40 198.27 19.15% 538.63 -63.19%

£ 1: 2018-2019 4FSEFrH & AR R A bR BB BZ R ALAUAI RS TT, 2018 RS2 Prll 55 5L
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S G BRI S AV AR E, RH—E MEEE Tk, i oist
TH RS SR, diE AR I35, SRR A A
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R 3 T8] 2% F EAT 1 15000
(2) W9 CASRESCHD T
WA 55 B 2 A ALEWON . TE 7t et AR R . vl A
Ao, HFEEESRIACEMRN R 1 g, AR Rt
AP CAE B A A R IR, H B R B e AR B, 0
P2 AN PR BGRE AT . DAL, AR PSR I 521 0L R R &
B, o oAt B 4% B — o R AR AT T
JUA7R] Bl 00 0 2%
e FEART

T E 20204E | 20214F | 20224F 2023 4 2024 4 2025 4 XS

WA IS | 824,107,0 | 857,096,00 | 866,276,00 | 1,098,778,0 | 1,309,048,0 | 1,271,889,0 | 1,271,889,0
%A 00 0 0 00 00 00 00

4 45 % H 7,034,000 | 10,551,000 | 12,134,000 | 13,347,000 | 14,682,000 | 15,416,000 | 15,416,000

5+ B RE 451 K T

ASURVP AL 5 B 55 8 N SGRIRE 28 S A7 B2 A 45 T B B8 7 Dl
WK AR, 225 [ LA R P R B AR R, BRIk
W RIWBERA L~ dh & HR BRI A O, @ 5EHRME, Jf
LEE RN RUTHR, SRE M TR AR B IR AE R, BRI 3R

A JTARM
i H 2020 £ 2021 ¢ 2022 4F 2023 4 2024 4& 2025 4F FKSEHA
B IR R 36,312,000 | 55,225,000 | 62,515,000 | 64,734,000 | 66,158,000 | 67,285,000 | 67,285,000

6. HTILA I E

AR YR N T 25 DA 00 9 L (1 23 46 % 7 LA 5 SE LS AR T AL 26
BB HAEE S, HASKRIER M RS FERE 5 R 7648 KK
A, DR AR RT3 0 BA AR 75 A2 26 (R IR 35 58 AR j A%
(WACC) Syl 22 i s i i

H T BN A VP Y0 ] ) % 7 2 2 A WA g SR DR T [ P T 3 A0 [ b
i, 25 &R dh G5 AR SR, AT CAE P S 2 455
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FEMV AR, e T 2R a3

(1) EHAFrIE

1) 70 KUK I 3 F) 1 7

] 53 WAt 0 BN AR T B ), AR R PEAT DT A B v H < 1
i 1 1) RIS 2 A 9 TE KUK R 28R

2) BALEF I E

I “[FEAENT 1FinD £xRiEE Ao ” B W REATIE BT A
m) BV FRE H BEALE, BUH FRBE A S M AT P2k

3) BUERHI &R e XK 24 Beta HIHE

IS “FAENT 1FinD SR 2&0m 7 AP P EATIE BT A
A S W SALATH) Beta R8UE, BT ARKp, =p, + [1+(1-T) X D+E) ] (&
A, TONREER, s NE S AIATI Beta REL, 5, ARG SHLATF R R
] Beta R4, D-+E JNBTALII) K5I beta PENHIFRIA S AT R =
JE i) Beta R4 RGBT AT p =, <[1+ (1-t)pre ], TR SSATAT R 2L
'] Beta %L,

4) THE T B KRS A

Al S 5 T 1 O 50 % 1 ik 26 1 0 7 B0 — N i i e sh &Rk
HIFEH, PPAE LA B YR 300 F8ECA A BT RO IR R I FE AR,
B “ AR 1F inD <5 RloEas 28 3im 7 108 R R B0 IR % FE R AZ S5 Ui
T BB AR AT A

2T BAT B FE W B 38 K LT it 205 15 &% 4 0 XU
W as e bhise, 1R EE T S4E ) ERP. 1T LA SP 3 Ut 26 B 5 U b
SR BE T A 7 S BT B, WOR T UAAT-F 4 Wie & 2 it LY ERP 5
A EEAE D9 H i P BT A XS o

5) e MR %E 228 Re A€
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FEHTIE PSS IR . RIRE o BB BOR. BEE5 07 XU &
xR FERS E, S35 R e R XS T B R 2L R

6) BT A KT

A B2 BEAS A« TS

B. o 55 A Ak, T

XSS BEA AN «, 5 PLARJTAC 2K B A A5 R SE B A 28 5 DR OE

C. I A AT

E

WACC = K x K, x(L-T)x

E + D E + D

(2) ESMTBLE

RITACEAR E IMN FEZRIE TR i, DRk T,
AR YO T [ ST I EEAR A A 8] T 4 3 0 e

1) Jo RS AR B e 1) s

] 53 WAL s 2 30 B B A R T RS R o AR TRVP Ak SR FH T Aty R 4
Belgium. India (-3 i (¥ 2 A 2 28 43 AR 9 J0 KU B9 26

2) BIARZEHIHIE

i “Damodaran” T, HHE 2020. 1.5 AAiif Western Europe.
India ATk (Auto Parts) 2y HdE 43 AN PRl Bt H BT A 454,
PAFCAE Dy H AR BT AR5 1) 1 B

3) BRI R G A 222 Beta MR E

Wi “Damodaran” #rif], MR 2020. 1. 5 AFf) Western Europe.
India [@4T)k (Auto Parts) AwEHE D HIFIN Beta REL.

4) THETTI 0 KU

ERP i b RUSSHATY s IS B R i 43 B 87 DRI 43 7% T IR R o 46 v 11 %
R BT RS AR ARG (BT 8653 55 111 32 i 75 31 (1 URS: % b
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%o B IR ITVE AR — B ) P AR 7K 1A T KU i g A 2 22
Wl EARRVEA T, RSN BGA T 7 AR B 30T %, Bkt
CSUR S I

17 37 S A7 = Bl 0 15 2 17 357 P 6 A e o2 0+ ] 5 R

JG AT I 55 T A3 S 2 4R I S T 12 A o BV R R R BT
MG TSN, A R 2 HIREA, BRI, AN B 1%
HA WK B n] 500 7 s 4

H bR AT b, X TR T, REBGIERE . B RRAEE
S T B, BTN R E T I 2 A R X PR, BRI 2
EAIRSETHEE A D BR AR TS, T SHAME . WENH
5 [ 2 — N s 1 i i HLRL & R 0K R mT 521K ) Se i

H T2 B 7 4 20 A [ AR RRH T 37 Ml 5% 5 2 e E R s 5 i) . B RE T
55K B ENE R R A R4, Bt “Damodaran” £ [#) Belgium,
India f Country and Equity Risk Premiums, Z3 5% i XS EEA .

5) i KUK HE R4 Re (I E

TE IR, BRI 1. Pemitk . BB, HR. Bi4. 1'm
T S SE J7 THI ARG Bt 552 (1 J2 it B, e e [ T 3 Ml 55 0 S s IR
Reo

6) A3 AT

A RS A RAS k RTHE

B. 5155 BEAR A K, THEL

ST BRI T A I 55 BEAR A, BAE AT AR TG 26 A S E SR G
AT UM E ;. X TENE T 555 BEA A, 73 b7 B 7 S A k)
FIGOLE T LA E .
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C. IR A AT

WACC = K x

E
E + D

+Kd><(l—T)><

(3) ZREIPTELR

ARAE TN S0 [ 9 Aol 551

E + D

AT S F IR BARaT:

3 H

2020 &

2021 &

2022

2023 &

2024 &

2025 &

FKBEH

SZETIlR

11.74%

12.25%

12.30%

11.95%

11.54%

11.32%

11.32%

F3R WACC THEAE RONFLE 4%, R4 (Al tHHENEE 8 5 —B5 ™
PAELY Y (R AE DGR AE S A5 AR ORI Tl 1) VAR DR — B8, 75 B4 WACC
TR SR BABAT 42

FR 5 [ bR 2> 717 ) 1SA36-——BCZ85 48 S = ., TLLFLAT. Fl/GBLE R
FARRIATIE, SRR B RS SR o AR VPAG AR 1% )5 0 ik
WACC TH5L 45 R R B BRI LA 1%

2, BT DY 13, 19%,

7. WPEAAA AT RN

RIBRTR AL, BE A G W] B E 1T Fd AR a0 T R s

mAr: T ARM
B /EE 2020 £ 2021 £ 2022 & 2023 £ 2024 & 2025 £ K&/

e . -463,706,0 | -758,667,0 | -389,135,0 | -358,985,0 | 592,236,0 | 716,126,0 | 2,017,937,0
E il R Il ll Il 3 Il 3 3 Il 3 3 3 3 3 3 Il
BB 00 00 00 00 00 00 00
LR 13.19% 13.19% 13.19% 13.19% 13.19% 13.19% 13.19%
YrIn 0.50 1.50 250 3.50 450 5.50
W RS 0.9399 0.8304 0.7336 0.6481 0.5726 0.5059 3.8355
e -435,837,0 | -629,997,0 | -285,469,0 | -232,658,0 | 339,114,0 | 362,288,0 | 7,739,797,0

L 00 00 00 00 00 00 00
o B B A U VAR 1 () 6,860,000,000

12 PRV R s al b, RIS IR, Zfl 5= 24 A T [0
#1824 6, 860, 000, 000 JT.
() PSR
1. HEAEK
(1) AIRPEAG AR A E 45108 S B s &g e, |/
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RITACE W A G =15 R4 8 H AT A & A7 S8 A, A5 84T B |
P FH 2 0 i AN AR 7T A SE I A4 7 =X

(2) ARIRVFAL LAZRITAC EFR LA SR SR S Pl THEE
I FAR ORI S, B, BVE. AR

(3) AR RPPAl DAZ IR B ARG A2 e B e, B E 9 2RI (1)
FEMETE BUA BUR MR ITACENT AT P B o R, 5
HARCRERARA T [ A 4008 T S RECR BE AR REAE, DT IIRIZ
ICRETRNAAN, SR BT [ N AMBEOGR . Bk & B
FAETOE KRR, BUOHAR A R B A T

(4) ARl AR T AL L B E PR AR R e R 32, BDZRTJT
10X FE RGP TS s RIX [Frk 2 BUG . EE @ SaE
MG EH RS RITICERAEREE WA ETLHE NI REE TGS, AMF
FEARATHUR  ARENNIERS : IRAEAEE KRR FE . KIS S 5 AR b
5o

2. HAR

(D BEARTILEEHRZE MR 57, BA RSN E A R R i
FIERVIE S, AikA R IT R &IOS, RATMCFERERE R EEWS%
SRR AR AR E

(2) BRZMRE T HH G FERENSN . AT
R SUESERISCH, STEFBE NI ST R AE

(3D BB AR J5 AL 2EAE STt FHEIN 393 PA R Y ) 2 ok BBOSR PP A ik v
I SR FH B 2> T BURAE I A B K07 T — 24

(4 ARETHABN SIA AT B AR K R AT LR R, X R IT1L%E
A 3 RANRI ) o

3. REIRRX
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(1) %5 PSA Automobiles S.A E1EFHE I KK DT2 A5 28 i
H, CARAUTEEDEESEitif DTL H , RISk seit, dndbErs;

(2) ARBEARITAL L AR R B8 ] f B Ol 45 1R R T F

(3) ZRITALZE T @ Al 5 LRI I 8 45106 06 T R & RN i
8% (Patent Income Deduction, LAFfE#R “PID” ) MBI W 1E
2021 WA HILE R . 2 58 L, H AT PID BUR O BHT IOk 5%
% (Innovation Income Deduction, PLRfEFR “IID” ) AL, HAx
A AFA IS TID B4, Tt b ok BB e T sk, HAA
TR BN o ST, APPSR TG TR
T A RE T EIARBISCE e, s AR R RCE R, REE AL BT AR
HYERF T S IR K

(4) AR CVT2/3 P2 ih i) Bz O Z A =2k, BT 2020 4 K
2021 SFEUNIHGT B T FRET) X CVTS 7= ik 1) B Hili O Z ik AR e 2,
K AE 2021 R BRAT 2 TR A X

® TR

(=) PHAk X RANPEAl V6

MR (Al THAENSE 8 S——88 7l ) ME, 5%/ E i
FHOGI Bt P 2L BB P L2, N 24 B A AR I (1 B 5] 2508 o 52 2
R BE PP B B AL . BRI (b2 TR Bk, XfH
AT I8 T ¥ S S IR AT T S T B A B 7 A 5 H AT IR B I, Dy tox
A TAT IV e AE G B 7= L AH A PEVEAS JE HE H G AT [ (24T 07
fiti o

R (B PR RATE R R85 420 & e A MV IR I H A R,
AU GO R B = A . VST ED N E 2019 4F 12 A 31
H AR Z A 57 K B it T R e S RS A O B P 2 8 = AL
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ARCAS Automotive Group, LLC(ARC-LLC) . ARC AUTOMOTIVE MACEDONTA
DOOEL Ilinden(ARC HHii) . IR RHE (P922) AR 7] (ARC
PH22) TR ARFLIX ORA IR A R A (ARC #38%) D9S2 FIAH SR 1 1%
BB HA S .

(=) PPk T

ARAE AR PP B B = VPG B 0 2 (LA 5345 4 H I 1E A
TEFE) AN THEN AR ORI E , AR VT AL B ide F IO (B 28 8Ly 55 7
H2H A ] WSO A o T SO A 55 T 20 08 = L AH & T E AR SR I &0t
B I IRAE B A SO R R 2 b B 20 0 34 A 30 e

H T A 42 BRI AR B S To vk AT SR A T B AL S A SR E B2
b P S B, B AL 2 U N AR DRI, B DA R = 2 A
B P AR I A B 1 BB E N F AT DB e AR IR VP Ak AR W 2
At E R P A A TR R SR S IUE A N B el &
AT [l AN

(=) WaiERA

A 2 V2% A W 3 A7 % 7 4 2 A T T AL 2 B A 4K B AT AL LA
SE VPR GAME BIVFAL 732

Ly Y # 92 1) B FH AT

(1) $ 0 H 0 R0 T 008 7 LA I T S AS BN b AN 2t i 122 %
P A (B 2 5 = A AR Y LB [R5 R 2 1 55 = A )
R SR TSRS 2 Fr B A R B

(2) REEXTZAN T 7= A& AR SRS B HEA T A B T

(3D RefE xS 5 Ze it B 7™ 2H 2H G AR SR AL A 1Y JRUISS A2 FEE AR GS IE 47 B
AT A

2+ W as vk R A
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ZEEAUVHAL B BRI XS 5, SR BRI I e DU T i o 22 Al
B HA G IV E. BARR 20N

P = —
1 (1+7r) (x+r)

e 0 —— BRI T A PR
R —— PP R H S A AR B AT ISR
r ——HT I
—— AR B AR
@ ——5 i AT I
Pr —— 58 n A LUS BT IS
3. W a A S TR A
RRBAGF A G PN S AR LAY, HAFSLIIE Ak st
W, HZfh ot =G A E e 5577 O B8 m] LAEAE S 0 (a5
ARV S7 H T DUFAIE 28 M 45 R TR, AR VR A0 28 9 T PR
WA FLARCR o Bkt Zel 0t p e 20 A (RO 2R 8047 00, BKs 23y 7
ZHLZH B A RMET 2 43 2 PR ) o D00 98 T 8y S st 0 B 1 o000 00 2 )i
gt G RO T B 0 TR PR 66 0 5 2 R T AT b i R R P AT AR O
1k B B R R AE L, AREE VAT A ST R A AT, B 5 ARAE
B REONIEE .
4, YRR H—INETRTHE
ARG U AR D AR R R AT ILEIR, TR AT
ST 4 = SRR R + 47 10 N — IS B e — R
P
EBLHTRNE = E SN — BV RA — B B — 8545 S —
WA — PR — W5 CRERIESCH) 15 R R E 7 % + 557
YA 453 2K 98 72 A B U 2 D MO — Bk b S

tn
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(F) PHESE LR
B T2 B AR PPAS T S REAR R, AL ARC PG 2 A B HEA T
HARR
Lo BRSSO B T
ARV, Z56 T R MATE R LI TR AT W R S A 5=
A 2R F R AT B RS2 R, oA ml R g,
ST I AR AR P AR R R A B R RO

ARVEG L 2019 40 & BRI B AN VAL, 58 TRd s X
W5 IR, 45577 i A R DL S B a2 m]SEhR
FRRETEH N ERERAE 2020-2024 SF G RUE, JFEEHE RO, B
TR AR A R A B U

MR B3R I M A BN, AR B A 328 b 55 YA\ T 475 25

i,

HAr: ST AR
P2 i H 2020 4§ 2021 4§ 2022 ¢ 2023 4 2024 4¢ TR SEHH
R [N 586,372,700 | 875,175,700 1,001,375,000| 1,066,051,000 | 1,092,444,500| 1,092,444,500
SRR
KR -23.19% 49.25% 14.42% 6.46% 2.48%

2+ FENS A T

FEM S AR E TG FEAMR AR . KT, #i&E A R &9
IH) . #rIH.

SRR A T EE G S i S AR SR o b fE R g K 2 A K
B, ek mafEe B ameEer, B e R, Hhe i
BT A B AR A . SR AR T — IR R A 2

MR ARC P22 2020 4F T JFA B HERIW A AT, 4565 2019
A RE XS EE, BRI A B B IR OR, B 5 LA, 20 2020
SER SR BRI AN AFAE — 2 1 Lk . AR, 2020 4F B R AR A
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AT T BE, 2021 F 2 JEHHRFFAAE « X T ARRIEMRHEA, $2 M AAL
JER R A 5 &7 A

DR N A G B A LU N o R 2 7] 3 A &, A2 A
SN S P B, TR O R I F 5. N A2 ML
NLEAL &~ Efe, H o N TRRAREHEREK, e AL
JRAIE A P, BB TR

XFFITIHRAS, F2 255 8PPl B o H B 0 [ 2 557 (FF & 51 7) LA
Lot Al F B 0 2 537 (R T ™) b it iR IR 5
% (BEE) THEITH

i 2 ] R EORSCRF A “ BT o L 4E97 2 SOK HL 9055 1
A, FESR AL IE B I 25 G B, Herb AL A E O B A R R 1Y
K, ] fiE B NS AT e, E BB TRE

BARE, 2020 A2 BIHT LA A NG KIS, AT PTG, AL
[ 5 B AS 73 HERE N« N A ) _Eisk R 3 TH 2t FH ) 388 00 S B AR A
NEE, TONHEE S R IR TT S AR, BARSE e RN
BT, TR E .

ARAREEL B LB 55 A T &5 R0 F -

Bl STTARD
WBIEE 2020 4 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 4F FKEEHA
FEEM S A | 454,842,800| 644,322,300( 729,676,000 770,092,600 791,911,600| 791,911,600
£ EPrid, ARC P2 ARSREEFER FEML YN . BRI 81 55 Bk
ZN ST ST

Bz STARTD

THIFEE 2020 4F 2021 4F 2022 4 2023 4F 2024 4F FKEERA
FENSUN 586,372,700 | 875,175,700 | 1,001,375,000| 1,066,051,000 | 1,092,444,500 | 1,092,444,500
FEM S AR 454,842,800 | 644,322,300| 729,676,000 770,092,600| 791,911,600| 791,911,600
FF) R 22.43% 26.38% 27.13% 27.76% 27.51% 27.51%
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3+ AL SR CHAbAL SN — HAtblk 55 1A ) Tl

FoAtz Ml 55 A £ N JE A RHE SR s BN, Bl 5
&L NS STl = 7 B
TN 3 25 HAbAY S AR 4R -

Hpr: ST AR
FERIEE TH | 20204 | 202014 | 20224F | 20234F | 20244 | k&
YN 7,032,700 10,496,300 | 12,009,900 | 12,785,700| 13,102,800 | 13,102,800
JAMEHEE | A 6,540,400| 9,761,600|11,169,200|11,890,700|12,185,600 | 12,185,600
EHIE 7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00% 7.00%
'ON 70,900/ 105,800 121,100/ 128,900/ 132,100| 132,100

JE R BAS
EHZ 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%| 100.00%

4. Hi e S PR Fin

b 4 S B0 = IR T R B BOE PRI 7 B BN A
EpTERISE . HAP I EBIBIRA 13%; T 4ed @ WBIBLR N 7%, #H
Bt INALEE N 3%, HUITHEE NELZE N 2%,

AU, 56 2020 4F Rz vPAk o H A 8 A B0 o5 g I SN 1Y
FeBIEAT T oS8T, 35 J LA ARC PR e AR TR e, MO TR R &4
Aot e S BN B 2 DLk J LA~ 254E T A E

AR 1A 4 B BN SR 45 SR 40

A JTTART
W HIEE 2020 ££ 2021 £F 2022 £E 2023 £F 2024 £F i&sa:t!
T4 A B 4,451,100 6,643,300 7,601,300 8,092,200 8,292,600 8,292,600

5+ JITa] B H (1 F5E

WA EZEREBE . W THEI TN EZRAESH L,
LB SN NS R, R0 s, R ik, o
BT 28 B 2 FH I H B AR U, ARSI AROR I A T 3730 88, Xt 4 B 2
AT T T
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BEG N B E BN N 9 KA IH RS R AR
AR HPERT, R T AR 53T T o %18 BN 53 3 S Ip
TS L EERHA VSN 0 AvA TN s T3 IH 9%, AcH e EA [
GRS, $500 553 IR iR R . 5 FRORFALE PAZ N R — 5 L
FlEAT T

W55 M LR T F2:5%, ARl FEE9 5 E IR NAFAE IE 71 5%
o AR E ML S O — 5 LR BEAT FI

ARSI 18] B FH I 45 R 2k

f: FEART

WiHIEE 2020 & 2021 £ 2022 & 2023 & 2024 & K S
B2 10,728,500 16,012,300| 18,321,300 19,504,900 19,988,600 19,988,600
B YR A 85,686,000 117,081,400 130,817,800| 137,313,500| 139,959,600| 139,959,600
%5 9t H 117,300 175,000 200,300 213,200 218,500 218,500

6 B IRRAE 451 K O T
2 N SRR K HE £ B A7 D kA 1 5 T/ G B8 P DR B 4 2k o 3
WEEBEZWE T, B Tk, 2% 0 LT e
IRAE AR A, 25 8 B o~ A R B ™ wh £ 44 TR B A1 R K 52 )
T ARG AT Il . AR RS A B IR IR R T 25 R T
e JEAR T

IH 2020 4F 2021 £ 2022 £ 2023 4F 2024 4F i&=a:

T AE TR -175,900 -262,600 -300,400 -319,800 -327,700 -327,700

7. BSOS

EFEMAMIN, BT ARE ARG, T AT 8

BNV SO AR KR R S B B A7 DR BETURE L RO MR I
Wlo Herp A BE 5 B IR RN SR I AN E PR SE, TR, A
THRE.

XEFRFIBE G e B, S5 P LR T EE T DU E -
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Az AR

H

2020 £

2021 £F

2022 £E

2023 £F

2024 £

k5238

EMLA S

356,100

531,500

608,100

647,400

663,400

663,400

8. TR E

(1) HrR it s
1) ARIWN B DB MHATE B = A B~ S 5 ARC PH % 1) E
BErAEES, HAKRIERMNEAEE S ARC 1% 2 MR A
FH2Y, R A RS BT B ZE DL ARC 7 22 BRI T 38 B AR AR (WACC) Ay
FERHZE R B E

2) ARC P42 [ B34 BEA A (WACC) 5523 AW T

+ K, x(1-T)x

WACC = K, x

A

E + D E + D

wacc —— B4 B A il A

T —— ISR
p /e —— ANV BT ALY
B T A A 12 [ o @ A T ) CAPIAR B SR B,
ﬁ¢:m—ﬂmﬁ$ﬁ$
R, — 70 XU AR
Beta — R it ) R GT AKX
erp — 111 3 XU iR
R, — bV R e XU 1 8 2R K
(2) wace B PHRSHR)THREIE
1) Jo XUk B 3 FR) 7
] o7 A e 200 A N R R ). R VPRI E, PSRN
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S 5T 117 37 b A 3T £ )1 38 BRI R 28 3. 43% 9 o XU Hi I 2

2) WAL E

I “FEIFENTFinD S M £ ” &), U P AT B A
H ZE PP U H B AL, BUCPIE AR\ B AR 5 AR S5 R R A
E/ (D+E) BX90. 02%, D/ (D+E) HX9. 98%.

3) BRI R G R E B eta HIHE

WL [FEAENF D4 A HE 24 7 B T EAT L BT A
Al SIS e RS, WAL, =8, +[1+(1-T)xD +E] (A
L, TABR, NS eea REL BN R SATF R 2
Hleea R, D+ ENRHAT ARG X5 seta IHE A 51 BRI 554
HRRGER e RE, RGBT ARE, =B, x[1+(1-T)xD+E], H
WA AL B AR S5 ATAT R e REL

A A RN PSR L LR BRI E, 138 sera Jy 1. 0400,

4) TR I AR A

il 55 S T 7 PR 5 % [ i 0 1 00 R A 0 — Ml R T Uk 3l AR A
e s, PEAEE N B YR 300 FEHON A BT % U 2K IR bR,
BB “[RIAEIN 1FinD 4 RAHE 200 7 38 PR AR B B 35 AE R 22 2k
AN AR BRI 2R AT 5

27t 5T B S I BAR 1 R LT U a8 R 5 5 % 4 T KUK
i R e, AR ZE TSN ERP. T LT P40 235 2R A 4 b
IS T WAL e A A B, MOR ) UART P AL 25 22 T ik S ERP 1 5
ARSEBMEAE Sy B A A B R RS E . 2, TR RN
6. 04%.

5) bRk KU % 4L Re B2

FENT AT, EH, AP0 W55 Ty T XU (1 Lt 125
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Ox ) R 5 A T B AR B
RLRE T, RS E KU T
6) IIBCT-BI A THA
A, B A A« IITE

K,=R,+Betax ERP + R,

& ZHBON 3. 00%.

=3. 43%+1. 0400 X 6. 04%+3. 00%
=12.72%

B. fiissBAMA K, THH

55 HARRA «, B 4. 15%.

C. IIRLBEARATHE

WACC = K x

+Kd><(l—T)><
E + D E + D

=12. 72%>X90. 02%+4. 15% X (1-15%) X 9. 98%
=11. 80%

iR WACC B AR S 1048, IR (et HENZE 8

FARMED HEIARIE , S AR T B D AR DR 2

WACC 11545 B E AR AT D42,

{/—r
VAN

$

_%
i SRS

A E Bras it #EN 1SA36—BCZ85 8 5= ., TLWwHiEl. Fiai4
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	事项一：你公司财务会计报告被会计师事务所出具带强调事项段的保留意见、内部控制审计报告被会计师事务所出具带强调事项段的无保留意见。相关文件显示，你公司截至2019年12月31日流动负债高于流动资产40.04亿元，累计未分配利润-49.24亿元，2019年净利润为-71.74亿元，存在较大的经营风险和财务风险。截至报告日多起逾期债务涉及诉讼，逾期债务余额43.85亿元，偿债能力较弱。请你公司：
	（1）列示有息负债的债务类型、具体金额、到期日、利率、偿付安排，并结合目前有息负债及到期情况、可自由支配的货币资金、可变现资产、现金流及重要收支安排、公司融资渠道及融资能力等，说明是否具备足够债务偿付能力，是否存在较大的流动性风险，你公司拟采取或已采取的防范应对措施。
	（2）列表说明你公司逾期贷款的具体情况，包括不限于相关贷款发生时间、贷款用途、逾期原因、逾期时间等，并对照《股票上市规则》第11.11.3条说明你公司是否及时履行相关信息披露义务。
	（3）全面核查你公司及你公司主要子公司的银行账户、资产受限情况，核实你公司及子公司生产经营是否正常进行。结合前述核实情况说明你公司是否存在主要银行账户被冻结或生产经营活动受到严重影响且预计在3个月内不能恢复正常等情况，是否存在《股票上市规则》第13.3.1条规定的相关情形。
	（4）说明上述事项对你公司生产经营的影响，以及你公司拟采取或已采取的提升持续经营能力的措施。
	回复：
	（一）列示有息负债的债务类型、具体金额、到期日、利率、偿付安排，并结合目前有息负债及到期情况、可自由支配的货币资金、可变现资产、现金流及重要收支安排、公司融资渠道及融资能力等，说明是否具备足够债务偿付能力，是否存在较大的流动性风险，你公司拟采取或已采取的防范应对措施。
	1、公司有息负债情况
	事项二：审计报告“形成保留意见的基础”部分显示，你公司在财务报表附注披露了可能导致对持续经营能力产生重大疑虑的主要情况或事项，以及管理层拟通过实施重整程序（已经申请）并执行重整计划，但未能充分披露重整程序进展及具体重整计划，以及若重整计划无法顺利推行带来的后果。请你公司说明截至目前的重整程序进展情况、尚需履行的审批程序及后续计划或安排，详细分析说明重整事项存在不确定性及未来可能面临的风险，包括但不限于经营风险、法院受理公司破产重整后可能存在被宣告破产导致公司股票面临终止上市的风险、若重整计划无法顺...
	回复：
	（一）截至目前的重整程序进展情况、尚需履行的审批程序及后续计划或安排
	2020年6月23日，宁波中院裁定受理对公司的重整申请，并指定银亿系企业清算组担任公司的临时管理人（以下简称“公司管理人”），公司正式进入重整程序。公司管理人已依法接管公司财产及营业事务并有序开展各项重整工作。具体内容详见公司于2020年6月29日披露的《银亿股份有限公司关于法院裁定受理公司重整暨公司股票被继续实施退市风险警示的公告》（公告编号：2020-064）。
	（二）详细分析说明重整事项存在不确定性及未来可能面临的风险，包括但不限于经营风险、法院受理公司破产重整后可能存在被宣告破产导致公司股票面临终止上市的风险、若重整计划无法顺利推行对你公司的影响等
	法院已裁定公司进入重整程序，根据《中华人民共和国企业破产法》的相关规定，若公司重整失败，公司将被法院宣告破产，如果公司被宣告破产，根据《股票上市规则》第14.4.1条第（二十三）项的规定，公司股票将面临被终止上市的风险。公司实施重整并执行完毕重整计划将有利于改善公司资产、负债及治理结构等，促进公司健康发展，但公司仍需符合《股票上市规则》等相关法规要求，否则仍将面临终止上市的风险。
	事项三：年报“控股股东及其关联方对上市公司的非经营性占用资金情况”部分显示，你公司实际控制人2018年存在利用其控制的关联企业非经营性占用你公司资金的情况，2018年年末资金占用余额22.48亿元，2019年年末资金占用余额14.52亿元，截至目前剩余5.23亿元未解决。你公司前期公告显示，相关资金占用解决方案中，通过以西凯能矿业有限公司（以下简称“山西凯能”）49%的股权抵债方式偿还占款9.29亿元、通过以宁波普利赛思电子有限公司（以下简称“普利赛思”）100%股权抵债方式偿还占款4.24亿元。...
	（1）在标的资产存在较多受限情况、上市公司无优先受偿权、相关交易可能被撤销的情况下，上述交易能否解决相应资金占用问题，以及实际解决情况，相关资产用于偿债金额是否公允、合理。请独立董事、年审会计师核查并发表专项意见。
	（2）请你公司明确资金占用费的费率、计算方式、预计金额及相关会计处理，并说明预计解决占用资金费的期限和解决方式。
	回复：
	根据山西凯能《股权转让暨以资抵债协议书》的约定，公司按同期银行贷款基准利率计算资金占用费，计算方式按单利计算，主要计算公式为：应付资金占用款项的利息=实际资金占用金额*对应占用的实际天数*对应占用期间的人民银行同期贷款基准利率。
	根据上述计算公式，截至2019年12月31日应计银亿控股及其关联方的资金占用费余额为1.43亿元，截至2020年6月30日应计银亿控股及其关联方的资金占用费余额为1.55亿元。基于控股股东流动性问题一直未得到根本性解决，以及控股股东司法重整程序及结果的不确定性，实际可得到的清偿金额暂无法确定。根据会计审慎性原则和或有事项会计准则的相关规定，结果具有不确定性且须由未来事项才能决定的或有资产，是属于潜在资产，不符合资产的确认条件，因而不能确认，只有在很可能导致经济利益流入企业时才能在附注中披露。随着时...
	公司主营业务分为高端制造和房地产两大板块，其中高端制造中汽车零部件生产及研发基地分布在比利时、美国、墨西哥、马其顿等国及中国西安、南京、宁波等地。受新冠肺炎疫情影响，全国各地开展疫情防控，停止一切不必要的生产经营活动和人员流动，欧洲、美洲各国也采取了不同程度的隔离防疫措施，部分子公司启动强制休假隔离、居家办公的模式，对公司2019年年度报告的编制工作造成较大影响，公司2019年年度报告的披露时间也由原定的2020年4月29日延期到2020年6月20日。
	为尽快完成2019年年报编制及披露工作，2020年6月20日前公司集中精力全力以赴筹备年报各项工作以及配合年审会计师开展审计工作，同时考虑到本次对普利赛思的减值测试结果并不影响2019年年报财务数据，且根据协议约定将在三年减值测试完成时再统一结算抵偿金额，为确保按期披露2019年年报，故未能在2020年4月30日前聘请第三方机构对标的资产进行减值测试。
	2020年6月20日披露年报后，公司下属子公司浙江银保物联科技有限公司和宁波聚亿佳电子有限公司已共同委托天健会计师事务所对标的资产进行减值测试，截至本回复日天健会计师事务所已出具《浙江银保物联科技有限公司受让宁波普利赛思电子有限公司100%股东权益价值减值测试专项审核报告》（天健审[2020]8933号）。根据该专项审核报告，截至2019年12月31日，普利赛思100%股东权益的评估价值为34,278.29万元，较受让时普利赛思100%股东权益评估价值48,310.74 万元相比，发生减值14,0...
	（二）结合标的资产普利赛思主要业绩和经营状况及其主要资产康强电子股价波动情况等，说明标的资产普利赛思是否存在减值迹象，普利赛思评估值的主要确认依据，并结合评估假设、评估方法、评估参数、评估过程及结果，分析减值测试过程是否合理、谨慎。
	1、普利赛思资产状况和经营情况
	（1）资产状况比较
	单位：万元人民币
	单位：万元人民币
	2、普利赛思本次评估的评估假设、评估方法、评估参数、评估过程
	公司下属子公司浙江银保物联科技有限公司和宁波聚亿佳电子有限公司共同委托坤元资产评估有限公司对标的资产进行了减值测试评估，有关评估情况如下：
	（1）评估假设
	（2）评估方法
	由于普利赛思各项资产、负债能够根据会计政策、企业经营等情况合理加以识别，评估中有条件针对各项资产、负债的特点选择适当、具体的评估方法，并具备实施这些评估方法的操作条件，故本次评估采用资产基础法。
	（3）评估参数及评估过程
	3、普利赛思评估结果对比
	单位:万元人民币
	4、普利赛思是否存在减值迹象
	事项五：你公司前期公告显示，控股股东银亿控股将山西凯能100%股权过户至你公司，其中51%的股权用于为剩余52,279.73元资金占用费做担保。若在2020年4月15日前银亿控股未能以现金或其他措施置换出对应的山西凯能51%股权，则山西凯能100%股权将被纳入你公司合并报表范围。2020年1月2日，山西凯能100%股权过户完成。截至目前，银亿控股仍未能以现金或其他措施置换出山西凯能51%股权。请你公司说明未将山西凯能纳入合并报表范围的判断依据，是否符合企业会计准则的要求，如山西凯能纳入合并报表范围...
	事项六：你公司前期通过重大资产重组向关联方收购的资产宁波昊圣、东方亿圣2018年度、2019年度均未完成业绩承诺，《业绩补偿公告》显示，剔除商誉减值影响，宁波昊圣、东方亿圣因2017年、2018年和2019年业绩承诺未完成累计需补偿上市公司的股份对应金额分别为135,081.89万元、774,077.48万元。请你公司：（1）结合宁波昊圣、东方亿圣所处行业发展状况、经营环境、财务指标变化等情况，详细说明其在业绩承诺期内出现业绩下滑及大额商誉减值的具体原因，在此基础上说明你公司收购宁波昊圣、东方亿圣...
	回复：
	一、结合宁波昊圣、东方亿圣所处行业发展状况、经营环境、财务指标变化等情况，详细说明其在业绩承诺期内出现业绩下滑及大额商誉减值的具体原因，在此基础上说明你公司收购宁波昊圣、东方亿圣时分别进行资产基础法（核心资产采用收益法）、收益法评估的各项假设是否发生重大不利变化、相关参数选取是否与实际不符，列表对比宁波昊圣、东方亿圣2019年实际经营指标与购买时收益法评估下2019年预测经营指标的差异，变化幅度超过30%的需说明原因，并分析你公司董事会在收购相关标的资产时是否履行勤勉尽责义务。
	1、东方亿圣经营业绩及商誉减值情况
	2、重组评估假设及商誉减值的主要原因
	3、董事会在收购相关标的资产时是否履行勤勉尽责义务
	2、重组评估假设及商誉减值的主要原因
	3、董事会在收购相关标的资产时是否履行勤勉尽责义务
	二、相关方是否依据《上市公司重大资产重组管理办法》第五十九条的规定履行相关义务
	（一）东方亿圣重组

	三、请你公司说明2019年业绩补偿安排的计算过程及依据，并分析是否符合重大资产重组业绩补偿相关规定，以及你公司对2018年度、2019年度业绩补偿的会计处理过程及依据，是否企业会计准则的相关规定。
	4、回购事项未获股东大会通过后的送股安排
	5、业绩补偿承诺方质押及司法冻结情况

	（二）公司对2018年度、2019年度业绩补偿的会计处理过程及依据，是否符合企业会计准则的相关规定
	1、2018-2019年度业绩补偿会计处理及依据
	公司2017年发行股份收购子公司宁波昊圣和东方亿圣，两家标的公司原股东2018-2019年度均未实现业绩承诺，根据公司与两家标的公司原股东西藏银亿和宁波圣洲签订的《发行股份购买资产之盈利预测补偿协议》第三条规定，盈利补偿期间内每年度的股份补偿计算方式如下：
	西藏银亿/宁波圣洲当期应补偿股份数＝（标的资产截至当年期末累计净利润承诺数－标的资产截至当年期末累计净利润实现数）÷盈利补偿期间内标的资产的净利润承诺数总额×认购股份总数－已补偿股份数量
	（1）若上市公司在盈利补偿期间实施转增或股票股利分配的，则西藏银亿和宁波圣洲应补偿的股份数量相应调整为：当年股份应补偿数（调整后）＝当年股份应补偿数×（1﹢转增或送股比例）。
	（2）若上市公司在盈利补偿期间实施现金分红的，现金分红部分西藏银亿和宁波圣洲应作相应返还，计算公式为：返还金额＝每股已分配现金股利×补偿股份数量。
	（3）在各年计算的应补偿金额少于或等于 0 时，按 0 取值，即已经补偿的金额不冲回。
	公司就西藏银亿和宁波圣洲补偿的股份，首先采用股份回购注销方案，如股份回购注销方案因未获得银亿股份公司股东大会通过等原因无法实施的，公司将进一步要求西藏银亿和宁波圣洲将应补偿的股份赠送给其他股东。
	由于西藏银亿及宁波圣洲持有的公司股份基本已被质押冻结，且没有其他可供执行的资产，西藏银亿及宁波圣洲股份补偿方案及分红返还存在重大不确定性，故公司在2018-2019年度财务报表未对股份补偿及分红返还进行会计处理。
	2、是否符合企业会计准则的相关规定
	2018-2019年度宁波昊圣和东方亿圣未实现承诺业绩，基于西藏银亿和宁波圣洲持有的公司股份已被质押冻结，西藏银亿和宁波圣洲以其持有的公司股份进行补偿存在重大不确定性，故公司对业绩承诺补偿不进行会计处理。
	2019年6月公司第四次临时股东大会未通过上市公司因宁波昊圣和东方亿圣2018年度业绩不达标拟采取股份回购注销的方案，西藏银亿和宁波圣洲需将补偿的股份赠送给其他股东，由于股份被质押冻结，该方案尚未实际履行。2019年度西藏银亿和宁波圣洲股份补偿方案尚待股东大会表决，公司考虑到与2018年相比情况没有实质变化，故不进行会计处理。本次会计处理符合企业会计准则的相关规定。
	对于应收分红返还款，公司认为西藏银亿和宁波圣洲持有的上市公司股份已基本被质押冻结，目前不具备履约能力，将来是否具备履约能力存在重大不确定性，相关经济利益不一定能流入上市公司，不符合资产定义，出于谨慎性，股份补偿对应的分红返还款暂不确认。本次会计处理符合企业会计准则的相关规定。
	四、宁波昊圣和东方亿圣境外审计情况，三年业绩承诺期业绩完成情况，以及公司要求业绩补偿方履行业绩补偿的相关情况
	（一）宁波昊圣和东方亿圣境外审计情况
	宁波昊圣境外子公司2017-2019年均未委托境外审计机构进行审计，东方亿圣境外子公司比利时邦奇2017-2019年均委托普华永道会计师事务所进行审计并出具审计报告。
	（二）宁波昊圣和东方亿圣三年业绩承诺期业绩完成情况
	单位：万元
	（三）公司要求业绩补偿方履行业绩补偿的相关情况
	五、交易对手方2018年业绩补偿承诺尚未履行，请你公司说明拟采取的解决措施和解决期限。
	目前控股股东已被法院裁定进入重整程序，并计划于2020年年底前在重整程序中解决业绩补偿相关事宜。
	六、独立财务顾问对上述问题核查并发表意见如下：
	七、评估师对上述问题核查并发表确意见如下：
	八、公司年审会计师对上述问题核查并发表意见如下：
	九、公司独立董事对上述问题核查并发表确意见如下：
	十、律师对公司就上述问题提供的相关文件和有关事实进行了核查和验证，并出具了法律意见书。
	事项七：年报显示，你公司合并报表应收账款、应收款项融资、预付款项、其他应收款、长期应收款科目期末余额分别为14.53亿元、6911.05万元、2.68亿元、26.84亿元、7.85亿元，你公司2019年度对应收账款及其他应收款计提减值准备1.32亿元，对长期应收款计提减值准备17,776,514.51元。请你公司：
	（1）分别列示各个科目除现有已确认为资金占用的部分外，其余部分前5大对手方的名称，与你公司、控股股东、实际控制人、董监高及其关联人是否存在关联关系或其他可能导致利益倾斜的其他关系，相关交易时间及背景，是否构成对外提供财务资助或非经营性资金占用，是否按照相关规定履行信息披露义务及审议程序（如适用）。
	（2）结合交易对手方的资信情况、现金流情况等详细说明相关应收款项的可收回性，相关坏账准备计提是否充分。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）分别列示各个科目除现有已确认为资金占用的部分外，其余部分前5大对手方的名称，与你公司、控股股东、实际控制人、董监高及其关联人是否存在关联关系或其他可能导致利益倾斜的其他关系，相关交易时间及背景，是否构成对外提供财务资助或非经营性资金占用，是否按照相关规定履行信息披露义务及审议程序（如适用）。
	1、除非经营性资金占用单位以外的各科目前5大余额及交易时间
	单位：元人民币
	（1）应收账款
	（2）应收款项融资
	（3）预付款项
	（4）其他应收款
	（5）长期应收款

	2、交易背景
	（1）应收账款
	（2）应收款项融资
	（3）预付款项
	（4）其他应收款
	（5）长期应收款
	3、是否构成对外提供财务资助或非经营性资金占用
	公司认真自查后确认上述往来款单位与公司、公司控股股东、实际控制人、董监高及其关联人均不存在关联关系或其他可能导致利益倾斜的其他关系，除已履行财务资助的相关事项外，上述往来款不存在其他对外提供财务资助或非经营性资金占用的情形。
	4、是否按照相关规定履行信息披露义务及审议程序
	（1）应收账款、应收账款融资及预付款项
	应收账款、应收账款融资及预付款项之前五大对手方均系在公司高端制造和房地产主营业务日常采购、销售等生产经营环节中产生，符合行业惯例，无需履行相关审议程序，但公司对上述科目中涉及的前五大对手方信息均在每年度的年报及半年报中及时进行披露。
	（2）其他应收款
	1）深圳碧盛发展有限公司
	公司子公司宁波银隆商业管理有限公司（以下简称“银隆商管”）与碧桂园地产合作开发上海浦东星作项目，成立项目公司上海碧桂园物业发展有限公司（银隆商管持股50%，碧桂园地产持股50%），项目公司销售资金回笼及项目贷款下放而产生资金节余较多时，为兼顾投资股东双方权益，经双方股东协商同意后，在确保项目公司资金充足的前提下，按持股比例借给双方股东临时周转，以项目自有资金提供余额不超过2亿元的往来资金为限。
	本次交易已经公司第七届董事会第三十四次会议审议通过，并于2019年4月30日披露了《关于预计2019年度子公司与业务合作单位资金拆借的公告》（公告编号：2019-061）。
	2）中扶投资集团有限公司
	因本次交易涉及的金额未超过公司2014年度经审计的净资产的10%，故本次交易在董事长审批权限范围内，无需履行董事会审议程序及信息披露义务。
	3）舟山银亿新城房地产开发有限公司
	2017年，公司全资子公司宁波银亿房产将舟山银亿房地产开发有限公司（以下简称“舟山银亿房产”）83%股权和舟山银亿新城房地产开发有限公司（以下简称“舟山银亿新城”）83%股权分别出售给广州汇吉天弘投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“广州汇吉天弘基金”）、广州汇吉天瑞投资基金合伙企业（有限合伙）（以下简称“广州汇吉天瑞基金”），共同合作开发舟山鲁家峙岛项目。2019年末其他应收款余额系宁波银亿房产应收回的项目前期投入款，由于根据合作开发协议涉及的部分土地红线在协议约定期限内未落实致使项目滞后尚未...
	上述交易已经公司第七届董事会第二次临时会议和2017年第九次临时股东大会审议通过，并于2017年11月9日披露了《关于签订<股权转让协议>的公告》（公告编号：2017-159）。
	4）宁波海虹投资发展有限公司
	公司子公司宁波银亿房产于2019年1月、2019年9月与海虹投资公司分别签订《资产转让备忘录》、《银亿东岸部分办公楼及地下车位批量转让协议书》，即海虹投资公司为朗境项目提供流动性支持，宁波银亿房产自身或下属子公司资产先办理过户手续，如2019年12月31日前未回购，则回购权灭失。截至2019年12月31日，宁波银亿房产未回购，应收海虹投资公司的资产转让款1.64亿元。
	因本次交易涉及的金额未超过公司2018年度经审计的净资产的10%，故本次交易在董事长审批权限范围内，无需履行董事会审议程序及信息披露义务。
	5）浙江奇螺实业有限公司
	2017年12月19日，公司子公司宁波荣耀置业有限公司（以下简称“宁波荣耀置业”）与浙江奇螺实业有限公司（以下简称“浙江奇螺公司”）签订《信托受益权转让合同》，子公司宁波荣耀置业拟以33,500万元受让浙江奇螺公司所持有的对杭州万顺房地产开发有限公司（以下简称“杭州万顺公司”）全部信托受益权36,405.74万元。信托债权以债务方杭州万顺公司位于杭州下城区延安路和灯芯巷交叉口西北角的土地及附属物作抵押，并于2017年12月支付50%预付款16,750万元。2018年由于受银亿集团流动性危机影响到上...
	因本次交易涉及的金额未超过公司2016年度经审计的净资产的10%，故本次交易在董事长审批权限范围内，无需履行董事会审议程序及信息披露义务。
	（3）长期应收款
	1）舟山银亿房地产开发有限公司、舟山银亿新城房地产开发有限公司
	2017年，公司全资子公司宁波银亿房产将舟山银亿房产83%股权和舟山银亿新城83%股权分别出售给广州汇吉天弘基金、广州汇吉天瑞基金，共同合作开发舟山鲁家峙岛项目。长期应收款余额系双方股东开发项目投入的合作开发资金，待预售款资金回笼后收回。
	上述交易已经公司第七届董事会第十次会议及2017年年度股东大会审议通过，并于2018年4月4日披露了《关于向参股子公司提供股东借款的公告》（公告编号：2018-046）。
	2）象山房地产开发有限公司
	2009年12月12日，子公司宁波矮柳置业与象山房地产开发有限公司、宁波巨鹰房地产开发有限公司及自然人李阿会签订的《项目合作开发协议》，共同出资合作开发象山县“天一广场”项目(暂定名)。象山房地产开发有限公司为项目开发主体，已取得土地使用权，合作各方按项目股份比例出资并承担合作开发项目的风险和享受收益。长期应收款余额系宁波矮柳置业根据合作开发协议支付的项目合作资金。
	因本次交易涉及的金额未超过公司2008年度经审计的净资产的10%，故本次交易在董事长审批权限范围内，无需履行董事会审议程序。
	3）长城国兴金融租赁有限公司
	2016年12月5日，公司子公司凯启精密与国兴金租签署的融资租赁合同，国兴金租根据凯启精密经营需要提供资金，采购设备后租赁给凯启精密使用，凯启精密向国兴金租支付租赁项目风险准备金700万元。该项风险准备金形成长期应收款，待双方合同履约期限届满后收回。
	2016年12月5日子公司凯启精密尚未纳入上市公司合并报表范围内，其开展的融资租赁业务仅需履行其内部审批程序，无需履行上市公司审议程序及信息披露义务。

	（二）结合交易对手方的资信情况、现金流情况等详细说明相关应收款项的可收回性，相关坏账准备计提是否充分。
	1、对方单位基本情况

	2、应收款项的可回收性及坏账准备计提充分性分析
	单位:万元人民币
	（三）公司年审会计师对上述问题核查并发表意见如下：
	1、我们向管理层获取了应收账款、预付账款、其他应收款和长期应收款明细表，重点关注发生额和余额大的应收款项，了解交易发生背景，判断是否具有商业合理性，通过向业务人员和管理层了解情况和检查相关合同信息，我们未发现上述应收款存在不符合商业逻辑的情况和关联方资金占用的情况；
	2、我们对上述应收款项执行了函证程序,函证由审计人员亲自寄发和收回；具体检查情况如下：
	3、我们向管理层了解和网上查询交易对方的股东背景、资信情况、综合实力以及是否存在关联关系，分析应收款项的可回收性，检查银亿股份公司根据金融工具减值的预期信用损失率计提的坏账准备金额是否准确。
	通过执行上述程序，我们认为上述往来款坏账准备计提较为充分、合理。

	事项八：年报显示，你公司子公司南京银亿建设发展有限公司（以下简称“南京银亿建设”）向代建项目公司百胜麒麟（南京）建设发展有限公司（以下简称“百盛麒麟”）提供财务资助，应收利息1.64亿元逾期未收回，你公司按照账龄计提坏账准备53,435,163.16元。考虑2017年度应收利息尚未收回，你公司对2018年应收利息7,955.83万元未予确认。由于百胜麒麟经营困难，自身发生债务违约事项，已无力清偿应付子公司南京银亿建设的利息，百胜麒麟将以12,291.94平方米商铺抵偿（参考评估作价）。请你公司结合...
	回复：
	（五）公司年审会计师对上述问题核查并发表意见如下：
	事项九：年报显示，你公司报告期计提商誉减值准备46.68亿元，截至2019年12月31日，你公司商誉剩余账面价值为13.54亿元，占你公司净资产的20.67%。你公司子公司比利时邦奇、ARC美国、ARC马其顿占你公司净资产比重为81.23%、13.07%、2.69%，均不存在重大减值风险。请你公司：
	（1）说明你公司本期商誉所在资产组的减值测试的评估假设、评估方法、评估参数、评估过程及结果，并分析商誉减值测试结果是否合理、谨慎。
	（2）结合比利时邦奇、ARC美国、ARC马其顿的生产经营状况，说明上述子公司不存在重大减值风险的表述是否合理、谨慎。
	请你公司独立董事、年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	一、说明你公司本期商誉所在资产组的减值测试的评估假设、评估方法、评估参数、评估过程及结果，并分析商誉减值测试结果是否合理、谨慎。
	二、结合比利时邦奇、ARC美国、ARC马其顿的生产经营状况，说明上述子公司不存在重大减值风险的表述是否合理、谨慎。
	（一）公司本期商誉减值损失计提情况
	单位：万元人民币
	核心商誉不包含东方亿圣和宁波昊圣收购境外标的公司时因评估增值确认递延所得税负债形成的商誉，核心商誉减值损失根据商誉所在资产组的账面价值扣除包含商誉的资产组可回收金额确定；递延所得税负债形成的非核心商誉随着递延所得税资产的转回而同步转回。
	公司管理层对核心商誉进行了减值测试，核心商誉资产组的可回收金额根据坤元资产评估有限公司出具《宁波东方亿圣投资有限公司拟对收购Punch Powertrain N.V.股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估项目资产评估报告》（坤元评报〔2020〕354号）和《银亿股份有限公司拟对收购宁波昊圣投资有限公司股权形成的商誉进行减值测试涉及的相关资产组组合可回收价值评估项目资产评估报告》（坤元评报〔2020〕356号）确定。公司认为商誉减值测试结果合理、谨慎。
	（二）2019年度比利时邦奇、ARC美国、ARC马其顿的资产负债及生产经营状况
	单位：万元人民币
	比利时邦奇是东方亿圣的境外主要子公司，目前负责产品研发和变速箱核心零部件生产。ARC美国和ARC马其顿是宁波昊圣的境外主要子公司，ARC美国负责产品研发和北美区域的生产销售，ARC马其顿负责欧洲区域的生产和销售。东方亿圣和宁波昊圣管理层首先对不包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，根据减值测试结果计提了相应的资产减值准备。资产减值准备计提后，公司认为上述子公司已不存在重大资产减值风险。
	三、公司独立董事对上述问题核查并发表意见如下：
	1、公司独立董事苏新龙先生的独立意见
	（1）在对宁波昊圣和东方亿圣商誉减值测试评估时采用的评估方法、评估参数合理，执行的评估过程符合相关资产评估准则的规定，不过，汽车行业的发展存在较强的周期性特征和未来发展的不确定性，因此，评估过程中对未来收入的准确预测难度很大，所以，客观上来说要准确评估比较困难。我个人认为，评估结果较合理，但不能保证完全准确。
	（2）东方亿圣和宁波昊圣管理层对不包含商誉的资产组或者资产组组合进行减值测试，并根据减值测试结果计提了相应的资产减值准备，资产减值准备计提后管理层认为比利时邦奇、ARC美国、ARC马其顿已不存在重大资产减值风险。我个人认为，截止资产负债表日，对上述子公司不存在重大减值风险的表述较合理，但不能保证完全准确。
	2、公司独立董事王震坡先生的独立意见
	本人充分尊重公司年审会计师事务所、评估机构对问题9发表的意见，此外，不发表个人意见。
	3、公司独立董事王海峰女士的独立意见
	本人充分尊重公司年审会计师事务所、评估机构对问题9发表的意见，此外，不发表个人意见。
	四、公司年审会计师对上述问题核查并发表意见如下：
	1.我们向银亿股份公司管理层了解商誉减值测试过程，包括商誉相关资产组价值、未来盈利预测表，了解其提供的销量、价格、成本、费用、预测期增长率、稳定期增长率、折现率等关键预测参数的合理性。
	2.我们复核了坤元资产评估有限公司出具的基于商誉减值测试目的的资产评估报告，并向评估师沟通了解评估采用的关键假设、评估方法、评估参数和评估过程，检查商誉资产组可收回金额（预计未来现金流量现值）计算过程，重新计算无误。
	3.我们向比利时邦奇、ARC美国和ARC马其顿管理层了解应收账款、存货、固定资产、无形资产等主要资产减值计提内部控制，包括减值迹象判断、减值测试工作组织、减值计提审批流程等。在此基础上我们访谈了供应链、财务部、销售部、采购部、生产部、设备管理科、研发部门人员了解期末应收账款、存货、固定资产、无形资产减值迹象判断逻辑、减值测试组织过程，取得并抽样检查减值金额计算过程。
	公司应收账款单项计提主要系客户经营财务状况恶化，公司判断预计难以收回金额单项计提坏账准备，另公司根据应收账款账龄预期信用损失率计算预期信用损失计提坏账准备；公司存货跌价准备计提主要系项目终止对专用性较强的项目材料预计将来无法使用，测试后计提减值准备；公司固定资产减值准备计提主要系项目未达预期终止，产线闲置对无法改建使用的产线设备测试后计提减值准备。
	综上，我们认为银亿股份公司商誉减值准备金额计提谨慎、合理。比利时邦奇、ARC美国和ARC马其顿对期末资产进行了减值迹象判断、减值测试并计提减值准备，未发现重大资产减值风险。
	事项十：报告期末，你公司开发产品及开发成本账面余额合计为55.34亿元，占存货整体比重为83.71%，本期对开发产品计提存货跌价准备1.46亿元，对开发成本计存货提跌价准备1.76亿元。请补充披露你公司对各地产项目进行存货减值测试的具体情况，并结合周边市场及可比项目销售变化趋势、同行业可比公司存货跌价准备计提情况等，说明相关存货跌价准备计提金额是否合理、充分。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	事项十一：年报显示，2017年、2018年及2019年，你公司研发投入的金额分别为5.36亿元   、7.82亿元、8.06亿元，研发支出资本化的金额分别为2.58亿元、5.9亿元、5.17亿元，资本化支出占研发投入的比例分别为48.13%、75.45%、64.09%。宁波昊圣和东方亿圣2019年度研发费用资本化金额分别为3,609.16万元和4.81亿元。请你公司：
	（1）结合研发人员数量变动、研发项目情况、已取得的研发成果以及同行业可比上市公司研发投入的金额等，说明2018年、2019年研发投入大幅增长的原因及其合理性。
	（2）结合各研发项目的具体实施进展、目前所处阶段、研发支出资本化的条件和确认时点等，说明资本化比例近三年来持续大幅上升的原因和合理性，是否存在通过研发资本化调节利润的情形。
	请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（一）结合研发人员数量变动、研发项目情况、已取得的研发成果以及同行业可比上市公司研发投入的金额等，说明2018年、2019年研发投入大幅增长的原因及其合理性。
	单位：千欧元
	（二）结合各研发项目的具体实施进展、目前所处阶段、研发支出资本化的条件和确认时点等，说明资本化比例近三年来持续大幅上升的原因和合理性，是否存在通过研发资本化调节利润的情形。
	1、宁波昊圣研发项目
	（1）研发项目阶段
	宁波昊圣研发项目主要由ARC集团完成。根据内部相关制度和惯例，分为五个阶段，包括：1）市场评估及产品概念设计；2）产品概念开发及定型；3）产品设计开发和验证；4）产品生产开发及验证；5）正式生产，每个阶段经过相关研发、技术、工程团队共同评审后通过，进入下一阶段。
	（2）研发支出资本化条件
	（3）研发项目基本情况
	2、东方亿圣研发项目
	（1）研发项目阶段
	东方亿圣研发项目主要由邦奇集团负责完成。在确定研发概念及研发范围可行，同时项目预算通过审核的情况下，由研发项目委员会批准，正式通过项目建议书后，进入PCP流程。 PCP流程分为六个阶段，从开始评估和项目结束，不同阶段的截止及转换由跨部门人员组成的委员会审核批准。如果未达到项目所要求的成熟度和/或支持文件不足，那么委员会将要求项目组完善审批材料或者拒绝批准研发项目进入下一阶段。如果被拒绝审批进入下一阶段，该研发项目将保持在之前的研发阶段，直到所有问题得到适当解决及处理。进入第六阶段后，项目停止资本化...
	根据内部相关制度和惯例，项目开发的六个阶段包括：1）定义阶段；2）概念及样品设计阶段；3）产品与工艺开发阶段；4）流程及工艺验证阶段；5）小批量试生产阶段；6）量产及评估阶段。
	（2）研发资本化条件
	（3）研发项目资本化情况
	单位：千欧元
	事项十二：你公司2018年年报显示，2019年你公司计划开发建设面积为142.31万平方米，其中在建面积46.99万平方米、计划新开工面积46.67万平方米、计划竣工面积62.68万平方米，宁波朗境府、丹府一品二期、丹府一品三期均计划于2019年竣工。年报“公司2019年度主要项目开发情况”部分显示，你公司本期竣工面积4.65万平米，无新开工面积。宁波朗境府、象山丹府一品二期、象山丹府一品三期项目本期竣工面积为0。请你公司：
	（1）说明上述项目2019年实际投资金额，2019年计划开发建设情况与实际情况存在较大差异的原因，相关项目是否存在停工情形、相关项目竣工交付是否存在实质性障碍，并结合相关项目报告期内的利息资本化情况，说明利息资本化金额计算是否准确。请年审会计师核查并发表明确意见。
	回复：
	（三）公司年审会计师对上述问题核查并发表意见如下：
	事项十三：年报显示，你公司2019年对前五大客户总销售额占你公司年度销售总额比例为37.73%，其中对第一大客户的销售额为1,136,250,685.00元，占年度销售总额比例为16.12%；你公司2019年对前五大供应商总采购额占你公司年度销售总额比例为10.48%。请你公司详细说明与前5大客户、前5大供应商交易的情况，包括但不限于相关客户及供应商名称、是否为你公司关联方、主要交易事项、价格水平及定价是否公允，并分析客户集中度高的主要原因及合理性。请你公司独立董事核查并发表明确意见。
	回复：
	（三）公司独立董事对上述问题核查并发表意见如下：
	事项十四：年报显示，汽车零部件、房产销售收入分别占你公司2019年营业收入的67.90%、19.90%，毛利率分别为10.55%、11.99%，同比分别下降14.95个百分点、27.89个百分点。请结合行业趋势、报告期内主要结转收入房产项目情况、同行业可比上市公司毛利率情况等，说明你公司2019年汽车零部件、房产销售业务毛利率同比大幅下降的原因，与可比公司存在差异的主要原因，未来在提升持续盈利能力方面拟采取的相关举措。
	回复：

