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证券代码：000531       证券简称：穗恒运 A        公告编号：2020—034 

 

广州恒运企业集团股份有限公司 

关于参与广东电网能源发展有限公司增资扩股的公告 

本公司及董事会全体成员保证公告内容真实、准确和完整，没有

虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。 

一、对外投资概述 

2020 年 10 月 21 日，本公司第八届董事会第四十六次会议审议

通过了《关于参与广东电网能源发展有限公司增资扩股的议案》。同

意： 

1.公司参与广东电网能源发展有限公司本次增资的竞拍，投资

3.5 亿元，持股约 10%（暂按本次引入 49%股权的战略投资者计算，

最终以电网能源公司实际增资结果为准）。 

2. 授权公司经营班子代表公司董事会，根据法规按照程序办理

本次广东电网能源发展有限公司本次增资有关事宜。包括但不限于签

署各种协议文件、证照办理、落实投入资金等。 

本次增资不需经公司股东大会批准，未构成关联交易，未构成《上

市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组，已经按程序完

成了向广州开发区国资局报备，并取得了同意备案的批复。 

二、交易对方（合作方）基本情况 

名称 广东电网有限责任公司 

住所 广州市越秀区东风东路 757 号 

企业类型 有限责任公司 
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法定代表人 廖建平 

注册资本 人民币6683762.751421万元 

主营业务 投资、建设和经营管理广东电网，电力供应。 

关联关系 非关联方 

主要股东持股情况和实际控制

人 

中国南方电网有限责任公司 

全资控股 

是否为失信被执行人 否 

三、投资标的基本情况 

标的名称 广东电网能源发展有限公司 

注册资本 人民币 26010.440067 万元 

公司类型 有限责任公司 

注册地 广东省广州市荔湾区东风西路 40 号 

增资方式 参与各方以自有资金或银行贷款出资 

增资前后的

股权结构 

增资前: 广东电网有限责任公司持股 100%; 

增资后:由于电网能源公司此次增资采用在上海联合产权交易所公开挂牌交

易的方式进行，该事项尚未结束，故增资后股权结构尚不确定。 

经营范围 

电力工程施工总承包，电力行业工程设计、工程勘察、工程测量，承装（修、

试）电力设施；房屋建筑工程总承包；电子与智能化工程专业承包；市政工

程，隧道工程，地下综合管廊工程，充电桩设备等工程的设计与施工；防水、

防腐、保温工程；工程造价咨询；电网施工、运维检修、输变配电专业技术

技能培训；航摄测绘及空域协调，无人机应用服务及维修检测；境外送变电

工程和境内国际招标工程总承包，以及完成境外工程所需的设备、材料出口；

电力设备设施运维、检修、抢修、加固、清洗、防污、状态监测及以上项目

的带电作业；电力设备、电力器材辐射检测、计量服务；电力机具、机动绞

磨的生产制造与维修；建筑材料、机械设备、电力设备销售服务；普通货运；

项目投资、项目管理；工程技术开发，实验室检测、校准，标准化、认证认

可服务；安全技术防范系统设计、施工、维修；房屋、商铺、设备租赁；停

车场经营。 

经营情况 

今年以来，公司经营情况良好，主要经营指标完成情况稳健，反映国有资产

保值增值状况良好，各类业务有序开展，安全生产管理持续改善，员工队伍

保持稳定，有效对冲疫情等外部不利因素影响，实现持续向好发展态势。 

最近一年又 2019 年度资产总额：226,689.00 万元、负债总额：161,704.57 万元、净资产：

https://www.tianyancha.com/human/1917845211-c565307919
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一期的主要

财 务 指 标

（ 资 产 总

额、负债总

额、净资产、

营业收入和

净利润） 

64,984.43 万元、营业收入：398,526.52 万元、净利润：33,354.21 万元； 

 

2020 年 9 月 30 日资产总额：228,739.20 万元，负债总额：167,507.40 万元，

净资产：61,231.80 万元，2020 年 1-9 月营业收入：352,878.00 万元，净利润：

27,464.50 万元。 

 

公司章程或

其他文件中

是否存在法

律法规之外

其他限制股

东权利的条

款 

否。 

是否为失信

被执行人 
否。 

四、对外投资合同的主要内容 

本次投资尚未签署正式合作协议，公司经营班子将根据公司第八

届董事会第四十六次会议授权办理此次投资的相关工作。 

五、对外投资的目的、存在的风险和对上市公司的影响 

（一）投资目的： 

参股电网能源公司，将有利于加强双方在能源领域的合作，助

力本公司扩大能源主业版图。未来双方在清洁能源、新基建、项目投

资建设运营、增量电网、智能电网等领域具有广阔的合作空间，有利

于在能源领域基础设施智能化等方面共同构建投资合作发展模式。 

（二）存在风险： 

 1、审批风险：电网能源公司本次增资涉及多方参与，需要各

方履行内部决策程序，是否获得批准存在不确定性。 
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2、投资退出风险：根据电网能源公司本次多元化改革方案有关

退出规定的要求，本次增资投资者的股权锁定期为 3年，即从成功办

理产权交割之日起 3年内投资者所持股份不得转让。 

3、主业协同风险：电网能源公司是专门从事大型输变电工程建

设的省级电网建设企业，主要承接输变电工程的设计、施工与总承包，

以及电网设备应急抢修、技改修理、运维检修、预试定检、机巡作业、

带电作业等业务。本公司主营发电、供热及新能源、综合能源供应业

务，两者为上下游关联业务，如何实现业务协同，将考验双方管理团

队的统筹运营协调能力。 

4、电网能源公司发展不达预期的风险：根据电网能源公司下一

步的发展规划，在稳固和维持南网系统业务的同时，将积极拓展国网

系统业务、境外业务(包括境外用户投资项目)、新能源业务、综合能

源服务等新兴业务、非电网总承包及各类用户投资的业务，独立承接

业务需要克服市场竞争、法律、专业技术等各方面的困难。 

5、应收账款管理风险：电网能源公司从主营业务来看属于电力

建设工程企业，工程承揽涉及合同结算、质量验收、工程款催收业务

环节，收款进度的快慢和坏账发生概率的大小都影响营收的质量，进

而影响公司效益。 

6、内部管理风险：电网能源公司一直以来是央企的独资孙公司，

单一股权机构下的国企管理体制，保障了公司合规化经营，但是公司

在激发市场化竞争活力略有欠缺。 

7、无法实现投资交割的交易风险：根据电网能源公司增资方案，

本次增资采用在上海联合产权交易所公开挂牌交易的方式进行。本次

增资价格以资产评估结果为参考依据，且不低于经备案的资产评估结
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果，最终价格以交易各方签订的增资协议确定为准。期间，能源发展

公司依据项目情况认为有必要进行择优遴选的，则能源发展公司根据

竞争性谈判方式确定最终投资人与认购价格。战略投资者的遴选结果

还需经过尽职调查以及南方电网内部审批流程，存在一定不确定性。 

（三）对公司的影响 

电网能源公司拥有良好的业务基础、全面的专业技术储备与资

质、以及南方电网强大的电力建设资源，经营稳健，发展基础扎实，

具有一定的投资价值，有利于公司培育新的利润增长点。 

预测假定引战比例为49%时，2020-2024年电网能源公司平均净资

产收益率（ROE）为9.89%，假定引战比例为35%时，2020-2024年平均

净资产收益率（ROE）为12.85%。 

假定最终引战比例为49%，公司投资3.5亿元对应持股比例10%，

按40%-70%分红比例，电力行业可比上市公司平均市盈率，考虑流动

性折扣60%-70%，假定投资退出期为5年，本次投资对应财务内部收益

率（IRR）区间为7.86%-12.94%。假定最终引战比例为35%，公司投资

3.5亿元对应持股比例为12.94%，按40%-70%分红比例，电力行业可比

上市公司平均市盈率，考虑流动性折扣60%-70%，假定投资退出期为5

年，本次投资对应财务内部收益率（IRR）区间为12.98%-18.69%。 

（以上为预测数，最终以实际情况为准）。 

六、备查文件 

本公司第八届董事会第四十六次会议决议。 

广州恒运企业集团股份有限公司董事会 

                              二○二○年十月二十二日      


