2020年第三季度业绩说明会问答情况
1.问：您认为全球经济放缓及贸易战如何影响全球铜需求？
答：公司将持续关注中美贸易摩擦，积极做好应对措施。

2.问：铜精矿未来1-2年供需情况趋势如何看待？
答：未来2年国内外铜精矿供应都将有所增加，而铜冶炼产能投产增量放缓，下游铜需求总体维持稳定增长。

3.问：首先要感谢韩先生
答：感谢您对云南铜业的关注和支持，我们将继续努力。

4.问：从云南铜业的主业构成来看，产业过于集中在铜业，一旦行情有变，企业将不可避免的遭受重大损失，比如说在2008年的时候，由于行业景气度下降，公司各项财务指标都大幅下挫，亏损比较严重，未来公司为增强抵御风险能力是否计划扩大一些其他业务的规模？
答：感谢您对云南铜业的关注。云南铜业将持续聚焦铜产业，着力提升经营管理水平、风险管控能力。

5.问：铜价一直在上涨，贵司拥有大量铜矿，为啥公司股价不涨呢？
答：感谢您对云南铜业的关注。云南铜业2020年前三季度的生产经营情况正常，市场表现与同行业上市公司基本趋同。

6.问：如何看待明年的大宗商品走势？
答：大宗商品走势主要受宏观经济和其所在行业供需影响，在目前宽松货币环境下，大宗商品价格可维持高位。

7.问：目前行业竞争愈发激烈，公司如何去提高毛利率水平？
答：公司致力于加大资源的获取力度，进一步提高原料自给率，提高盈利能力。

8.问：请问衍生品投资是亏损7亿吗 ？ 有没有计入本次利润吗？ 截止目前空单都平仓了吗？后面如果期铜继续上涨是否会对年报有负面影响？
答：已按照会计准则在报表中列示，期货平仓损益列示到营业成本中，期权损益列示到投资收益中。为了避免现货市场价格变动风险，针对当期购销采用全保值模式以对冲市场价格波对企业造成的不利影响。因此，现货市场价格的大幅波动，公司均保持相对稳定的经营业绩。

9.问：相比于同行业的其他公司，云南铜业的资产负债率一直维持在一个较高的位置，公司偿债能力方面会不会存在一定的压力？
答：公司偿债保障措施充足。公司本着“平等互利、共同发展、合作共赢”的原则，与各大金融机构开展全方位的合作，实现双方合作共赢。公司在各大金融机构的资信情况良好，与国内主要商业银行一直保持长期合作伙伴关系，间接债务融资能力较强。同时，公司秉承稳健经营理念,风险偏好低。以风险为导向，流程为纽带，控制为手段，机制为保障建立了全面风险管理体系。

10.问：由于海外受疫情影响下游市场需求的不确定性增加，这部分因素是否会对未来公司业绩产生较大的影响？
答：全球铜消费超一半以上在中国，而公司产品主要在国内销售，国内疫情控制有力，消费回升较快，供销平衡。

11.问：公司本年度的生产经营目标目前完成进度如何？
答：前三季度，公司主产品阴极铜产量为94.08万吨，黄金产量13.7吨，白银产量477.91吨。均按照年初预算目标正常推进。

12.问：3季度黄金的产量有几吨？季度环比、同比分别变动情况是如何？
答：前三季度，黄金产量13.7吨，同比增加46.92%。季度环比持平。

13.问：第三季度毛利率低的原因（上半年受疫情影响毛利率低合理，但6-9月份期铜价格挺高的)。公司对未来一年铜价的判断是怎么样的。多谢！
答：第三季度与第二季度相比，加工费在低位徘徊并略有下降，硫酸价格也仍处在低位。铜价主要看市场供需、国内外经济形势、疫情的变化等因素。四季度铜价受流动性及刺激政策影响偏乐观，预计2021年铜价均价与2020年持平，波动幅度将降低。

[bookmark: _GoBack]14.问：不知道为什么3季度的业绩与2季度相比，铜价等环比大幅上涨，业绩都没同比增长？任何投资者都很难接受！请披露详细原因！
答：三季度与二季度相比，铜价环比上升，对矿山企业利润贡献有所体现；但冶炼企业因加工费仍在低位徘徊并略有下降，且副产品硫酸价格也一直处于低位，对业绩贡献有限。

