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盈康生命科技股份有限公司

投资者关系活动记录表

	投资者关系活动类别

	□特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            (业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观


(其他 （电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	本次电话会议由华泰证券股份有限公司组织召开，通过电话会议系统完成，参会人员名单由华泰证券提供，主要机构有嘉实基金管理有限公司、中信证券、中信资管、东方证券、中信产业基金、华泰资管、万全基金、上海兴聚投资管理有限公司、上海睿郡资产管理有限公司等二十余名机构投资者。

	时间
	2020年10月30日

	地点
	电话会议

	上市公司接待人员姓名
	副总经理       彭文

玛西普董事长   徐涛

董事会秘书     胡园园

	投资者关系活动主要内容介绍

	一、管理层介绍公司2020年第三季度经营成果

2020年，公司以“物联网肿瘤治疗综合生态品牌”为定位，围绕肿瘤治疗综合解决方案这一主线，坚持“一体两翼”，从肿瘤治疗设备和肿瘤治疗服务两个维度推进肿瘤治疗康复领域全产业链的发展，肿瘤治疗设备向“高”端发展，打造全球领先的肿瘤治疗科技生态品牌；肿瘤治疗服务向“宽”度发展，打造国内一流的肿瘤治疗服务连锁第一联想度品牌。公司第三季度营业收入为20,447.80万元，同比增长38.78%；年初至报告期末营业收入为48,785.77万元，同比增长21.37%；公司第三季度归属于上市公司股东的净利润为1,560.32万元，同比增长1.12%；年初至报告期末归属于上市公司股东的净利润为4,252.85万元，同比增长8.94%。

1.医疗器械板块（肿瘤治疗科技）：坚持高端化、数字化和网络化的战略，致力于将玛西普打造成全球领先的肿瘤治疗科技生态品牌，第三季度收入同比增长70%。

1.1：高端化战略：报告期内，在保持玛西普伽玛刀技术引领、方案引领、市场引领、管理引领、资源引领的前提下，持续加大研发投入，扩大高端放疗设备系列，加速头体一体刀、直线加速器、小质子刀全品类的布局。其中公司研发的新产品稳定推进中，样机验证顺利。

1.2：数字化战略：打造以智联云和智疗云为主的体验云平台。智联云依托物联网技术实现设备监控、故障预警、远程排查、远程处理的在线化、智能化，提高设备运行率；设备历史数据分析，促进产学研用相互融合。在智联云基础上，智疗云重在提供临床智能治疗方案，更好地服务于医生、物理师、患者及患者家属，推动医疗资源均衡化。

1.3：网络化战略：推进治疗设备网、治疗技术网、患者就医网三网融合的发展策略，与区域内医院形成战略同盟，通过资源互联、整合、构建区域肿瘤医联网。

2. 医疗服务板块（肿瘤治疗服务）：持续加强医院质控体系及运营能力，打造“医患合一”物联网线上线下相融合的医疗生态，第三季度收入同比增长26%。

2.1：围绕质量一致性、用户体验一致性，公司建立了质控标准体系，发布了医院运营管理标准1.0，通过每月自检、互检、定期组织内外部专家现场考核，保障医疗质量和患者安全体验一致性的落实。
运营现场考核从医疗质量与安全、信息化、医保物价、供应链、基建、市场运营、满意度等多维度全方面对医院进行评价，提高临床医师、护理人员的理论及操作能力的同时，提升医院整体质量管理水平，使得公司旗下医院更能经受市场及主管部门的检验。四川友谊医院于2020年9月完成“三级甲等”综合医院的现场评审工作；长春盈康于2020年7月通过市医保定点医疗机构评审，2020年8月省医保通过公示，2020年9月市医保完成对接开通。

2.2：持续加强医疗服务精细化，强化品牌和学科特色发展。

杭州怡康医院引入专家团队共创，2020年第三季度收入同比增长232%；友方医院新增PET-CT和TOMO治疗设备，引入国内放疗首席专家团队为重庆肿瘤患者提供最佳诊疗体验。

2.3：持续加大投入，鼓励学科建设和人才梯队培养，驱动医院学术交流共创，提升专科能力。 

报告期内，四川友谊医院与四川护理职业学院、佳木斯大学分别签署战略合作协议，在产教融合、就业创业基地、共建实习就业基地等方面建立全方位战略合作关系。2020年10月，四川友谊医院普外科完成省级重点专科现场评审，医院16名医务人员完成高级职称晋升，为医院未来的高速发展奠定基础。

2.4：坚持常态化疫情防控不放松的情况下，建立持续的行业学术交流生态圈，助力立体定向放射外科学科发展。

截至2020年10月，“盈康医学学术交流平台”共吸引北京、上海、广州等33位行业知名专家，进行了36场学术直播，直播访问量达到了28万人次；通过网络直播，足不出户与专家学者进行学术交流，利用新技术、新平台开拓新思路，助力立体定向放射外科学科发展。报告期内，持续收集国内外相关学术论文，发布第二期《盈康医学与放射外科》季刊。

二、互动提问

1、我们看到公司第三季度从疫情中恢复较快，医疗器械和医疗服务板块环比增速都非常快，但利润率有所降低，是什么原因导致的？我们如何看待后续的利润率水平？我们会采取什么措施提振利润率吗？

回答：

医疗服务板块：第三季度实现营业收入12,967万元，同比增长26%，利润率有所降低主要是因为：

①受疫情持续影响，医院防疫成本增加；

②四川友谊医院三甲资质评审、学科及人才建设，导致成本增加；

③友方医院引入PET-CT、TOMO刀，前期投入较大。

随着疫情的逐渐平复和四川友谊医院三甲现场评审的完成、友方医院的PET-CT、TOMO刀投入使用等，我们医院板块的毛利率水平也将逐步恢复到稳态水平。未来，我们也将进一步优化医院的管理，通过静态床位动态化管理提升床位使用率等方式，进一步提升利润率水平。

医疗科技板块：第三季度实现营业收入7,481万元，同比增长70%；利润率有所降低主要是因为：

①公司加大了研发投入，2020年前三季度累计研发费用1,168万元，同比增加249%，研发费用率同比上升2.7%；

②为培育市场能力、满足用户需求，公司在自营新产品上市之前，引入经销战略，加大经销网络体系建设。2020年前三季度累计经销产品收入占比提升至39%，收入结构变化影响了整体利润率。

2020年前三季度，伽玛刀的毛利率同比基本持平；经销产品的毛利率虽然偏低，但是通过经销商品的销售，可以培育和提升我们的市场能力和销售能力。未来，我们会进一步提升经销商品的毛利率，并且通过费用管控进一步提升整体板块的净利率水平。

2、公司第三季度的三费（销售费用、管理费用、财务费用）费用率有所降低的原因是什么？ 

回答：公司三费费用率有所降低主要是因为本次非公开募集资金到位后，公司偿还了一部分的银行贷款，利息支出同比环比均大幅减少。

3、公司三季度的伽玛刀销售情况如何？一二代头刀和体刀分别卖了多少台？有海外需求吗？经销商品销售情况如何？

回答：2020年前三季度，公司一共销售伽玛刀9台，其他经销设备9台。
因为海外疫情一直没有平复，所以目前阶段，我们海外市场还没有突破性进展，但长期看，我们对海外市场仍然有很大信心。

4、公司如何提升医院的利润率，或者说如何实现新开医院的快速盈利？这种模式是否可复制？

回答：我们医疗服务板块聚焦肿瘤诊疗康复，以肿瘤放疗的差异化为切入，借助高端放疗设备，通过打造肿瘤综合治疗场景，即包括肿瘤筛查、肿瘤手术、肿瘤治疗、肿瘤康复、肿瘤护理等全场景的肿瘤综合服务能力，来提升医院的利润率和实现新开医院的快速盈利。
肿瘤放疗特色医院的标准化程度高，对设备依赖性更大，需要通过高精尖的诊断技术才能开展治疗，这既形成了高壁垒也为标准化、复制和连锁化提供了基础。未来，我们也会逐步将四川友谊医院的肿瘤综合治疗场景成功复制到我们旗下每家医院。

5、四川友谊医院目前评三甲的进度如何？评定上了三甲会在哪些方面发生改变，会给公司哪些方面带来益处，能否展开讲讲？

回答：四川友谊医院已于2020年9月份圆满完成了三甲资质的现场评审工作。

如果四川友谊医院的三甲资质落地，对于公司来说是一项重大利好：（1）三甲医院是作为医学中心的，医院的教学和科研能力建设将迈上新的台阶，反过来也会进一步提升医院的综合能力；（2）三甲医院作为行业的引领标杆，患者信任度、行业认可度大幅提升；（3）对于整个上市公司来说，我们的医院品牌将通过四川友谊医院逐步树立起来，四川友谊医院就是我们的第一个样板，未来要做的就是将其成功复制到我们的每家医院。

6、公司目前在研产品包括新伽玛刀、直线加速器的进度如何？

回答：目前，公司研发的头体一体刀和直线加速器样机验证顺利，待完成相关测试后即可进入临床阶段。

7、公司四川友谊医院、友方医院的收入情况和增速情况如何？

回答：四川友谊医院第三季度收入1.03亿元，同比增长25%；友方医院第三季度收入1,931万元，同比增长4%。
8、公司经销商品业务增速很快但毛利率偏低，公司后续对于这块业务的战略定位和未来的发展？

回答：为培育市场能力、满足用户需求，公司在自营新产品上市之前，引入经销战略，加大经销网络体系建设，2020年前三季度，经销产品收入占比为39%，增速很快。

医疗器械板块，我们的战略定位不变，依然向“高”端发展，打造全球领先的肿瘤治疗科技生态品牌，但在经营策略特别是销售策略部分，我们还是会通过提供综合解决方案提升公司的收入水平。相比自产产品，虽然经销产品的毛利偏低，但是其作为整体解决方案的一部分，第一可以带动公司自产产品销售，有利于公司销售收入的增长；第二可以和自产产品形成合力，具备更大的竞争优势；第三是可以通过经销商品的销售，培育和提升我们的市场能力和销售能力。

9、公司医院板块的收入构成情况如何,肿瘤收入占比多少？

回答：2020年前3季度，肿瘤业务占医院板块收入的比例为33%。



	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年10月30日
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