证券代码：300694                                 证券简称：蠡湖股份
无锡蠡湖增压技术股份有限公司
投资者关系活动记录表

                                                       编号：2020-001
	投资者关系
活动类别
	特定对象调研（电话会议方式调研） 
□分析师会议            □媒体采访 
□业绩说明会            □新闻发布会
□路演活动              □现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称
及人员姓名
	东吴证券研究所黄细里、融通基金张鹏

	时间
	2020年10月29日 15:30-16:30

	地点
	（电话会议）

	上市公司
接待人员姓名
	（1）副总经理、董事会秘书 王晓君
（2）证券事务代表 王思文

	投资者关系活动
主要内容介绍
	一、公司介绍
公司的主营业务为涡轮增压器关键零部件的研发、生产和销售，主要产品为两大类：压气机壳和涡轮壳。公司很早就进入了压气机壳生产行业，目前已成为全球具有重要影响力的压气机壳生产商；自2014年起，公司逐步实现了涡轮壳产品的规模化销售，进一步优化了产品结构。
二、提问环节

1、公司三季报业绩同比下滑的因素有哪些？
答：主要由以下几点原因造成：
（1）新冠疫情的影响。一方面全球性的新冠疫情对公司第二、三季度的订单和收入造成了较大影响，另一方面。疫情的影响导致企业成本上升，尤其是人工成本。（2）汇率因素。公司在国外业务中以美元结算为主，而美元汇率自今年第三季度以来下跌明显，对公司的收入确认造成较大影响。 
2、公司产品的市场份额及主要竞争对手？
答：（1）因为全球性的涡轮增压器销售市场缺少权威的市场份额分析，所以我们目前能提供的还是根据2016年霍尼韦尔发布的《全球涡轮增压市场预测》，并结合公司当年压气机壳的销售数量推测2016年压气机壳销量占全球市场份额约为18.35%。

（2）以产品细分行业为划分标准，公司在压气机壳细分行业中的主要竞争对手是远轻铝业、锡南铝业，现在新增一家贝斯特投入压气机壳产品。在涡轮壳细分行业内的主要竞争对手是新伟祥、科华控股、无锡烨隆。
3、公司涡轮壳产品的毛利率为什么比较低？
答：涡轮壳产品是公司具有较高成长性的业务，但限于发展历史相对较短，目前毛利率相较于压气机偏低。具体由以下几个原因造成：
（1）涡轮壳主要原材料镍的价格显著高于压气机壳主要原材料铝的价格，同时涡轮壳生产工艺复杂、加工技术含量高、对刀具等辅料以及能源的消耗量大，使得涡轮壳在生产成本方面显著高于压气机壳。同时，公司发展涡轮壳产品的时间短于发展压气机壳产品的时间，因此在成本控制方面不及压气机壳。（2）目前公司涡轮壳产品的品种、件号较少，规模效应不及压气机壳。（3）公司涡轮壳产品的销售价格会受到市场竞争的影响。

4、公司客户盖瑞特申请破产保护的影响？
答：根据公司收到的盖瑞特书面通知和查询公开报道，盖瑞特最近两年持续盈利，破产重组的目的是为引入新股东改善财务状况。盖瑞特在沟通函中表示，盖瑞特和公司之间的生产计划、订单交付及货款支付都按照双方的商务合同正常进行，同时，10月份我们也收到了盖瑞特照常支付的货款，因此盖瑞特破产重组目前看未对公司应收款项和生产经营产生不利影响。
5、新能源汽车对公司业务的影响？
答： 目前而言，新能源汽车并未对公司业务造成重大冲击，涡轮增压器作为一项成熟的“节能减排”技术，在目前的内燃机和混动汽车领域依然有着巨大的优势和市场机遇。同时，公司也在巩固和提升现有业务的情况下，积极推进新能源汽车零部件的研发和市场拓展。

	附件清单
（如有）
	无。

	日期
	2020年10月29日


