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ES NIz
Al Jit
2018 £E AR R 2017 R AE AR
A 2019 4EJ¥ 2019 4E /% 2018 4E 5%
UL PN 45,468.58 87,166.96 73,350.49
LRI 40,778.02 40,778.02 57,911.47
W NSE I 89.68% 46.78% 78.95%
RS Ts pRINE 7,459.33 39,370.29 32,405.13
SRS BLRT A 8,051.49 8,051.49 21,873.50
SEREHT A SR 2 107.94% 20.45% 67.50%

20184E F120194F, 7% & Foh A 6F 2017 45 A Yok A 004K, 16 b 5% 990 4 5 Bl R
X, FEJFER R20174F5 HE I KRB R 46 7 Aan Rl Em g R 47
(A AR, R BE T 0 RSk R 7 44T 15 AR WA THECHE . 20184 [ iR 4
HEEBE28F R ER T, Ui, ANARHLIVEE F 85 & R fe ik 2 i
WA TG T R AR BT U, i B RN E S RS, B
Wy R4EBA B LA ST AR 2 5K e, D BRI T AR
BRI, T A5 SE IR B

B & FI20184F [H IR B s B I IS, LR RBHE R /3455
FrIMARWERARNIIE L, FE20185FE A P AE M 1, 2 ] Pk 1 %A K BH522019
MV G TIAE, PR b 201848 AR J3AE DK 1) b S TRONIA 76 i 9107.94%,
GBI AT

(=) 20184, 2019FREWEN AL KHBAM KR, BRI, HAH
H&E. rARESHRBETNER, UREERETRITHERE
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1. 2018 ZE i 2R AE MR A 78 o TE M
2018 FFEA, A B 2 Jel AR IR ) T B ABA an T

AL JiTG
by 20194F 20204F 20214F 20224F 20234 20244F 20254F 20264F TS

EkN 4546858  55,120.11 64,399.24  99,892.87 133,096.53 152,466.35 165,771.85 178,034.37 178,034.37
e EDAA 20,47458 27,5139 32,541.90 53,698.64 71,385.23 81,288.54 87,426.14  92,71543  92,715.43
EDALE A BN 413.24 681.70 785.09 1,182.22 1,582.02 1,820.82 1,993.79 2,158.15 2,158.15
HENRH 1,933.76  2,157.4  2,321.28  3,01831  3,79554 422549  4,541.76  4,843.31  4,843.31
B H 15,187.68  16,564.6§  17,347.02  18,147.04  19,006.27  19,911.41  20,861.3  21,858.4(  21,858.40
B FNE 7,459.33 820229 11,403.96 23,846.60 37,327.47 4522009 50,948.7§  56,459.09  56,459.09
EBIT (EBLRTFNE) 7,459.33 8,20229  11,403.96 23,846.6q 37,327.471 45220.09 50,948.78  56,459.09  56,459.09
hoe #r IE eSS 1,629.02 1,627.74 1,625.89 1,563.41 1,554.17 1,554.17 1,554.17 1,554.17 1,554.17
;EIQ)DA CRUBLITIH AR AT 9,088.34  9,830.09 13,029.85 25410.0] 38,881.64 46,7742 52,502.95 58,013.26  58,013.26
W BAESCH 730.06 730.06 730.06 730.06 730.06 730.06 730.06 730.06 730.06
BB T BN A -3,727.06 2,255.32 1,639.89 6,244.96 5,438.54 3,165.29 2,109.03 1,894.69 -
il B ISR 12,085.34  6,84464 10,659.90 18,434.99 32,713.04 4287897 49,663.85 5538850 57,283.19
Pz 14.90% 14.90% 14.90% 14.90% 14.90% 14.90% 14.90% 14.90% 14.90%
#rlE 11,27454 555739  7,532.74 11,337.64  17,509.78  19,974.84  20,135.40  19,544.27 135,656.54

7



SHEEHIE AN SRIUE 248,523.16
JELEH BT IME 83,178.20
g%’%ﬁ%ﬁ@&&%ﬁ%ﬁﬂﬁm 33170135

78




(D PAK R

AR B 7 xS Bk 55 SR T UH RS o, o mI AR ROV 55 H AT T-25 7 Kl
o SEEATI A R AU SR S RN SN T P )

o VT H AT o A
ANBEATHN . A, 537 A0 RO 55 N S AR AT

AL JITG
W H 2019 4¢ 2020 4¢ 20214 | 20224F 2023 4¢ 2024 4E 2025 4F 2026 F
E N 4546858 55,120.11 64,399.24  99,892.87 133,096.53 152,466.35 165,771.85 178,034.37
R 21.23% 16.83% 55.11% 33.24% 14.55% 8.73% 7.40%
ARBHELS 7 & T Sl an T
AL JITG
W H 20194F | 20204F | 20214F 2022 4F 2023 4F 2024 4F 2025 4F 2026 4
VI 40,972.03 | 45,129.86 | 41,733.39 | 45547.82 | 48,781.71 | 52,24522| 55,954.63 | 59,927.40
AMP 1,706.55| 5,859.15 | 12,069.84 | 24,863.88 | 32,012.24 | 37,91850 | 41,789.98| 45,195.87
MCU 790.00 | 2,441.10| 8,381.11| 21,581.36| 39,623.37 | 46,022.55| 49,736.57 | 52,745.63
TPMS - 690.00 | 2,21490| 7,899.81 | 12,679.20 | 16,280.09 | 18,290.68 | 20,165.47
HFARMRS | 2,000.00| 1,000.00 -
43t | 45,468.58 | 55,120.11 | 64,399.24 | 99,892.87 | 133,096.53 | 152,466.35 | 165,771.85 | 178,034.37

2018 4F, AKRBHLM LB W IVE S R ERER . AR VIS
Fr£ 80%IM AT B AL S R i oK, ARSRAR FE AN R B A48 45 o nle el i
¥R ERET . BREATREHERRPIEK . ARBHL IVE SR
BRI ZE BRI LUSA RN 22 A R 3 S 4 T 2

RSB A, [

B IV F AR P A AR T R

B2 2018 FOK, NABHLIEERI AR ™)y AMP &/ MCU &/
TPMS &5 h, H AMP SR BH VSRR, 2018 4 TV TF oG /NI it
ITHIHEE LSS MCU S fE 2018 4RI e/, #Z 2018 FFRCOAHIE
1,000 TR TPMS & 7 7= St i S, G820 BAR ARIE 21 7= i 4
S, TRVFTE 2019 SRR TE . IR AR R B 830 T AU IR SO A R R )

L E R

-

FOFT TR R 2 4, A O 1-2 4

AMP & 7E 2018 SE IR RIBON R, ANRBHHTE 2019 484 HEAT
B, f£ 2020 SRR EA . IRIENEL, R 2024 S AR R4 ok Y
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NZE 1 ACHH, WABKETRTTT AMP &R T R4 3ALH, Jadeiiinm R4l
5,000 /3, 2 F] AMP SR BRI RIFAE K. MCU G F i+l 2019 11T
4, 7 il ER, HIEFEMNMEKE, WA B 2™ dh
BT T VRSO, DIMRERTE MCU & A Bt &, 51t
o HEIE, 2024 FAER MCU T F FRZ1 0y 100 A28, A7 MCU B R E
WA REFH . ARRFH TPMS R T 2018 AL AR B, MARITA WK
B, AR AL R R TR BT 7E 2020 A RT LAEAT T3 A, R T AR
2020 FIE MBI, THRHIEFEEZLHEK.

(2) BFR
BRI G R AR A

i g 20194F | 20204F | 20214F | 20224 | 20234F | 20244F | 20254F | 20264

FFHK 54.97%  50.08%4 49.479%  46.24%  46.37%| 46.68%  47.26% = 47.929%]

ARAE 2017 G40 2018 A BANZ 751 61.02%41 54.62% . [t AN KR
Bl g5 ke, Biitss S5 AW ENKRER TSR, BRI ReE
IR, oy F) R R T TR, R SRAR FE TR A R R B K T
V- 2ME I R IEE T .

(3) Jral 2%

WRFHL 6 T R AR T8 E AR 4. 2R, 5
. PrIHTE . Bt s BN ZEAFEPITEHM. UM, i
IHPESE S Tpn . ZERRVEEE: W55 o Al SISO F 82 3%

X O R T, BRI S AR K, B EARK
BHE RS B E W ARG, S RIEZTRE, P8 9 AN TR

B TN T H AT S AT IRBCRE R R, SR R 6T
R, AREEETREHBEARMS L, HAEREBEART, BT SukiE
WA BRSNS /D, E 2019 4ERT 2020 4R B RN RN AR 9 %
t, FEHEEFEIG 7%, 2021 4F & DUE F BERER 28~ FAasc, 121G 1C 5%t
AT TR o
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2018 4, AKREHLIIE S P N-1,209.45 Jiot. HTEEME,
THRLE S AN A KR, B 5 SRR I 45 2% R 0.

R T

S Te1) Bl FH 000 4 5 Y Kt

Bfr: JiTt

BiH

20194

20204

20214F

20224

20234

20244

20254

20264

Gt

1,933.76

2,157.45

2,321.28

3,018.31

3,795.54

4,225.49

4,541.76

4,843.31

R

15,187.68

16,564.68

17,347.02

18,147.04

19,006.27

19,911.41

20,861.38

21,858.40

(4) L
PG F AV AT B BT U, Foh g Bl r SR (B BLAT
MBI BEA A (WACC) #iE, ~z\nT:

WACC
WACCBT = 1

E
WACC = R,
D

+R 1-T
+E dD+E( )

e Re: Aot BEAHAS; TRBEARA; T: Prighizx.

L2 A A Re ST ¥ K2 7 {1 B (CAPM
R, = Rf + B X ERP + Ry

AR

A Re ABALEIIR R RE IR AR
BSR40 3 s Rs DA 2w RFAT XSS A3 ] 41 %

B AN A% ERP N

EiRZHrh, R N H AT IR IA, SR G 1 VE Al R v EE R H
FERRTE 10 47 2 UL E i B 2P BME 4.09%1E 9 TC BRI 2 B A4 4
PRAl B AT EE A ST BB B SEFLA KT IR AT Blume TRE /S35 0.9645;
ERP N3RS AE A R H, HRHE 2008-2017 CEAFH 117 37 XU HE AN 2 R 5
BOPBMETI A, N 6.62%: Rs HRE 587 AR B2 £ BEARARXS T 7] EE A #
FIT T W AR ) RSz, XA 4.00%: Rd SR 1 ARSI BECMI 2 4.35%; B 7™ 40
ST RIS TR BRI R 15% . %M LR, SRR MBLRT IR A
14.90%.
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(5) I IRIESS

WRIEVPAEER, AR R I A R R

A JITC
A0S BRI B K TN EO 420,290.17
B B A AV (@ 331,701.00
PRI K@=@-D GE@Q/NTFO) -88,589.17

2K, NP R , 2~ =% 111£88,589.17 75 Jt MiEAH
e
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2. 2019 7 ZR b AE MR ) 78 o v TE

2019 R, AN RRHE AR IRAE MK PR T B AR

AL JiTG
WA 2020 4E 2021 4F 2022 4F 2023 4F 2024 ¢ 2025 4F 2026 £ KSR

E 48,305.11 65,227.88 100,739.11 |  135,053.94 | 15539194 | 171,375.61 185,142.69 | 185,142.69
W B A 26,406.86 33,246.50 55,526.66 75,147.48 87,246.49 96,546.09 104,414.59 | 104,414.59
EOALE A BN 193.19 554.42 813.15 1,084.76 1,239.42 1,363.78 1,472.79 1,472.79
B 1,960.02 2,283.61 2,908.00 3,614.71 4,021.52 4,363.11 4,672.65 4,672.65
B H 19,404.22 21,173.77 22,531.19 23,602.63 24,729.33 25,911.96 27,153.30 |  27,153.30
HoAti 2 2,415.26 3,261.39 5,036.96 6,752.70 7,769.60 8,568.78 9,257.13 -
B FRE 2,756.08 11,230.98 23,997.07 38,357.05 45,924.79 51,759.46 56,686.49 |  47,429.36
EBIT C(EBLRTFRE) 2,756.08 11,230.98 23,997.07 38,357.05 45,924.79 51,759.46 56,686.49 |  47,429.36
hns Fr AR 2,232.21 2,230.37 2,164.36 2,158.64 2,158.64 2,158.64 2,158.64 2,158.64
EBITDA ( BBi#rIH
T BT ) 4,988.29 13,461.34 26,161.43 40,515.70 48,083.43 53,918.10 58,845.13 |  49,588.00
T BEAPESCH 775.79 775.79 775.79 775.79 775.79 775.79 775.79 775.79
[Epevieas oy 1,389.18 3,354.47 6,206.68 6,162.35 3,715.78 3,002.44 2,646.40 -
N H SR 2,823.33 9,331.08 19,178.96 33,577.56 43,591.86 50,139.87 55,422.94 |  48,812.21
Pl 14.70% 14.70% 14.70% 14.70% 14.70% 14.70% 14.70% 14.70%
#rlE 2,636.21 7,59.03 13,611.83 20,776.73 23,516.36 23,582.20 22,726.23 | 136,159.81




BH 2020 4F 2021 48 202248 2023 4F 2024 48 2025 4F 2026 4 Fypraees
TE%E ARTIRR 250,605.40
BB HE 86,923.84
gggﬁg WRAS 337,529.24




(D PAK R

AR B A N2 55 2R R H g s A FD AR 55 H RTE % K

T B AT 0

= AN
i)

ANBEATHN . B A, 57 20 Bk 55 SN SR R

ATV R USRS ARR A5 A 0o TR A A 1) i

Ll JITt
WE 20204 | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254 | 20264F
ENN 48,305.11] 65,227.88 100,739.11 135053.94 155391.94 171,375.61 185,142.69
R 35.03% 54.44% 34.06% 15.06% 10.29% 8.03%
AR & 7 it 5 TS Gl F
A TG0
WA 20204F | 20214F | 20224F 2023 4F 2024 4F 2025 4F 2026 £F
VI 38,267.46 | 41,733.39 | 45547.82| 48,781.71| 52,245.22| 55,954.63 | 59,927.40
AMP 5,859.15 | 12,060.84 | 24,863.88 | 32,012.24 | 37,91850 | 42,180.54 | 45,618.26
MCU 2,48850 | 8,700.75| 22,427.61| 41,580.78 | 49,252.44| 54,788.41 | 59,253.67
TPMS 690.00 | 2,21490| 7,899.81| 12,679.20| 1597579 | 18,452.03 | 20,343.37
HFARMRS | 1,000.00 500.00
A7k | 48,305.11 | 65,227.88 | 100,739.11 | 135,053.94 | 155,391.94 | 171,375.61 | 185,142.69

2019 4, ANKBHLEEFWA VIS KRB EF .

ARREBHL VLG

Fr2) 80%HIAH B AET Ja ke ik, ARKRFEFEAR B H A0k e 2
MR ERRET. 8E 2019 FRK, RRAHCES5EAZFAFEE] NG
W] AT T AEER ML . ANRFHET 2019 4 11 A RAIHT — B R et
G h, CREhETIRE N A4 Tierl == (SZRF 360 FEIAHE. Hypervisor &
MU SEThRE) « FIERREMENRD K. ARBHE IV S B e
WHAR, 7O 38 D 4 R EOR 22 R O DL 3580 22 S A A 5 o s BE 2 A
B VU R BT ROREFEAERT R T I A ORI K

]
HH

HAT AMP & il A Bk Sk (ST) MZAKRZ (Toshiba) %54kt
L% . AMP 77 L TE 2018 4ERT 2019 4EFEH RIVBON RiF, ARFHEIHE
2020 FIEAKHALE A7, [FINF 2020 4855 e 75 AR 0 A R BHEHET 7™ Sl Bk
—ERM, BRI RTHE 2021 45 J 2022 fFo B BOR MR ARAEIE,

5 2024 SEARBTE R RIS HNE 1A, WARIETE AMP 15 Fk4
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N 3L, JEEET R RE) 0 5,000 IR, KUK EHSE AMP & IRAIG K2
FE 5N

MRHR I, A4 3R F 42 K 25 FE80-100 U e 45 IMCULES v, BT e RUFI 1y B v/
ENFERRC130M LA EMCUE lr o BEE “HAM. BHaib. ML=
7 SRR, T RIEEES, REeRETHESEGENR
TR, H AT EVRZEMCUT I 7 3K 25 802 R0 Fr,  2024%F Tl i1 #1% 31100
BT R . BB KR E i M2 R T R, MCUPR= S A4 & A H,
FRE AR, BhAh, BRI TR T, BREHE MCUR= & AR T4
BRI Dol BEERKE . mAE e, d—PHRT . SREHE
MCUJ™ fit CLAE20194 568 WA AR, TTHAE20214F 46 1E X OR A& A .

I8 5 0 i ol 5] RB SRR 22 ) A FE L, TPMS S 52 31 % [E] BUR 1)
Mo HEFAE 2011 FE5EHH & 7 TPMS HHEFEMEARHE, JFT 2016 4F 9 7 27 HK
A5 7 TPMS E RS HIEbrAE, R 2019 SEFF4R, B B Py T AIE 40008 1
3, 2020 “EfE, FTATEERE] 23 . TPMS O 2 ARBIEH TRERT
O R IR R FEE 5 TR R R SRS 1) 3 ) ) AR A B 0 MEMS B 4, it [ e
M B EHER R MBI W A ThRE s Fr, O F 2019 R IFaaE =, il
THE 2020 4F A AT T304, AKBHEIIA AR E F IR 8, Ak TPMS
O A S GEUCR

BT R, ANKRHL 2019 4 A PR I RO\ TN TR PR By & 3L

(2) BRIFE

SRR SMIES b Cry I

TH 2020 ¢ 2021 £ 2022 £ 2023 £ 2024 £ 2025 4 2026 £

ESVlES 45.33% 49.03% 44.88% 44.36% 43.85% 43.66% 43.60%

2017-2019 4, WARBHLMEBERZ 7514 61.02%. 54.62%F1 52.41%. [EE
BRBHOIAS AR E, B g Al NE R E B TSR, BN
SEAAE IR, o E R TR R R, SRR A B TN A KB B A A K
FATAT P E I IR E TR

(3) Jralgh
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ARERFE M ERH EEATE TR, 898 RETNR 4. Zih. 85

YTIESR. BkYh . OhE PR B H FEAREE B, A EAH . T
HFEES . A ZERDEE: W45 3 AR SIS F28:5% .

SHEYEE o R TGS, EHEETHEE A NS ER K, HEERK
BEEL RO  E B RS, ERIERRRE, K2 H RN .

B TN T B AT N AR LATIHBOR SR R, SE /Mg B, T
MR, AEBEETEHREAMY, HALEEBEAIT, dThgKin
AN RSB D, 1B 2020 AR KR THRIIN R & 37 RS2, fivh gk
7%, 2021 %F K ULJG R P FRati, S aaEHEK 5%8E4T 7l .

2019 4F, ARKRBHEMINS 3 -1,211.28 Fit. HTiEEMAE, SHETM
THRE ST H AN FE AR, B 5 94 FE I 45 3 oW 0.

YA 1) 9% FH P00 4 FEE A S af

B TG

WiH 20204F | 20214F | 20224F | 2023%F | 20244F | 20254 | 20264F
e A 1,960.02 2,283.61 2,908.00 3,614.71 4,021.52 4,363.11 4,672.65
B 19,404.22 21,173.77 22,531.19 23,602.63 24,729.33 25,911.96 27,153.3Q

4 FrPi=x

AUt Y AL AT B I B, Hh il r R ()

FERTIIBCE Y S AR A (WACC) #fiE, AT

WACC
WACCBT = 1

E D
WACC = R, +R, (1-T)
D+E D+E

A Re: Blad BEASA TREAEA; T: Frigfi.

AR A A Re K H R A T E M AL (CAPM)THEL, AT
R, = R; + B X ERP + Ry

i Re WL A REONTEXER R, B AN &A% ERP AT

JRUSE A FI 1% s Rs Dy 28 w5 A XU A1 T 4 5
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bR ZHeh, Ry EATTCREHRIA, SR 2 T vl 2R v BRI
FERRTE 10 47 2 PA FE i B 2P IME 4.06%1E N TC AR Z : B A 4
PRAl BRI TT A\ T 4B ME % AT KT I 3k 4T Blume #4535 1.1153;
ERP iz XK AR 1%, R4S 2008-2017 SEAFEE ) 737 RSB AT U 25 R 45
BFIMETHRAR N, v 6.62%;: Rs AR 5™ LA X B 2 5 AR AR T AT A W]
Jo T 0 P25 1 XGRS, EU(E. 3.00%; Rd S FH 1423 LPR A 4.15%; =200 B
LTAR NS TR BB R 15% . 2 IR EOREAY, R ik I BLRT ST IR N
14.70%.

(5) FIZEIEES R
WRAE VPG AG R, A AR e 2 Dol (I s SR T

Bfr: TG
AR AR 2R B 2K A EO 336,600.71
BRI B AU AV AL @ 337,523.84

B EIR RE=2-0 GF@/MTD)

2, AR E AR, o/ T S e

gi b, ARFEIE20184F . 2019 5 i 2R Jd A ik X A SRR K K . EF
F. W ERHR. TORESHA TGRS, FERRBERLbraE
AT R R, 20184F. 20194 2 I E T2 7277

= RN RS RER R
(—) BEEF
AN S T EAT 1 W &R -

1. MAREHERR TSR BEOLSURIEI A2 ERE I, ALSTRIETI
MR W SURIEHELETEOL, at N i r R

2. KA T (B S R A G % T AV

3. R A MAbGTRMEE DU SO A R B IS DU S 2 AR BE, IR 555 119
NiEATiiE

4. FRIFE T 2w 20174 LR R 2 B E AL R, IR S VR it
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(RRCRIE
5. AP ARV BEIW S50 AT WA R
(2 BERR
2, RN ST

1. HFAEHNEEITUATS, BREENGERET; BT &GETHE
AT SN, ANRBEEEIHE S BT

2. WRBHEUEKEI N B ieFNE ARG A K, LR N84.11%, R4k
CHEP=M LY T, A X Il 440 0961,592.18 /5 76, AHR AT A4
TV B R

3. AAE]20184. 20194 HImI 2 E TH & A 7. IR M: .

FPAN

i A 2018 4E & 2020 4F B4, HRZFAERE TERNRNIEREFREL
AffE. BHRBEAMZEE: (1) SEAFRVEFRARTHAREL, UWH
B AR R AR ERNSEE, MK 2017 FLEFEEMRFHRE
HRAKEERANEREESE . (2) F65AFZEMEFRAEBINAERN
B, WHARRBASRHELERT], KRN F IR, HRBELEBN
AR EE RARIR I E W R ERAFIRm

BRI ST RRZER .

==

—. 8 AR R R A TR, UM AR LR EH R
BEPAHEME, HE2017FEUEEERRBRARHIBRNBERANREE L&
Ll

(=) GEAFRNERFRLFTHAREN, HHARRAZRTEET KR
A=A

N EEN SO SN S IR T ARG EERMMESS L = AR
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R E SRS B RBAER SIS, AT IR se 4 Al i 2
mo Frf, b5 B MRAUE A ] D BRI R IS AT 2SR . R
PFEE M FHEEGIS HFME R ARG W™, 152w 8 & K Hds 17 78

BRER:; PGB RE MM AN, 18 BRI ) 2R G4 80l 55
EIHAEIRS: SRR S A FE R B Kum N H A FRES O . A REHR
SR LEBESNAESE SO, HPRER 7SRO G820 N
AL FR 2805 B ) — 5B 47 .
SN, AR #AEEHERS LR A F XS T
i H 20204E1-6H 20194E 20185ERE 20174ERE
R AR A 12.16% 14.17% 12.25% 12.42%
ELIERS 1.20% 2.31% 1.81% 0.94%
%ﬁ%%ﬁﬁ éd:%il’j:i 0 0 0
= & 2.30% 2.46% 3.90% 5.07%
CI NGRS 2] 5.22% 6.31% 5.99% 6.14%
Y 4 BT 4.69% 5.18% 6.17% 6.78%
i A 19.40% 14.05% 17.82% 18.23%
ELEIEDS 5.82% 5.67% 6.55% 5.67%
el %
a % L ey 4.02% 5.32% 4.16% 5.52%
CIENGIR S| 9.75% 8.35% 9.51% 9.81%
U 4 BT 17.02% 17.26% 22.41% 20.44%
8 A 16.27% 13.22% 14.27% 14.04%
ELIERS 3.23% 2.57% 1.94% 3.41%
R 3
i @:ﬁﬁ 4 ER 19.10% 20.13% 22.88% 28.49%
CI /N 5] 12.87% 11.97% 13.03% 15.31%
0Ty 2 [ 51.59% 51.50% 59.82% 40.51%
R A -0.43% 0.08% 0.25% 0.24%
ELEIEDS -0.80% -0.81% -0.76% -0.75%
It 4% 28
4 jﬁ%‘ﬁﬁ AR -4.73% -3.07% -4.72% 1.66%
G /NCIR S5 -1.99% -1.27% -1.74% 0.38%
U 2 T 0.11% -0.19% -1.43% -2.73%
i A 47.40% 41.52% 44.59% 44.93%
e .~
H[?zj i ELEIERS 9.45% 9.74% 9.54% 9.27%
4 ER 20.69% 24.83% 26.23% 40.74%
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CI /NGRS 25.85% 25.36% 26.79% 31.65%

U ¢ 8T 73.41% 73.76% 86.97% 64.99%

AP, A F AR 2 2R 950 64.99% . 86.97% . 73.76%F173.41%,
R ZE 5 84051% . 59.82%. 51.50%A151.59%, ¥JEFm T LikAF. H
W, AR B A A ) AR 2 A B 2 R, R A F A IR B A i
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	问题一
	一、请申请人参照《<首次公开发行股票并上市管理办法>第十二条“实际控制人没有发生变更”的理解和适用——证券期货法律适用意见第1号》第三条的规定，补充说明并披露无控股股东、实际控制人认定的谨慎性、合规性，本次发行前后上市公司控制权是否发生变化
	（一）公司无控股股东、实际控制人的认定谨慎、合规
	（二）本次发行前后上市公司控制权预计不会发生变化

	二、第一大股东不存在与上市公司从事相同或相似业务，不存在规避同业竞争核查的情形，本次募投项目实施后不会新增同业竞争
	（一）中国四维及其控股子公司未与公司从事相同或相似业务，不存在规避同业竞争核查的情形
	（二）本次募投项目实施后不会新增同业竞争

	三、补充披露情况
	四、保荐机构及申请人律师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题二
	一、公司关联方及关联交易情况
	（一）关联方及关联关系
	1、控股股东及实际控制人
	2、持股5%以上的其他股东
	3、持有发行人5%以上股份的股东控制的其他企业
	4、发行人的主要参股公司
	5、关联自然人
	6、其他关联方

	（二）经常性关联交易
	1、出售商品/提供劳务情况
	2、采购商品/接受劳务情况
	3、关联租赁情况

	（三）偶发性关联交易
	1、关联方资金拆借
	2、关联方资产转让、债务重组情况
	3、其他关联交易


	二、关联交易对申请人主要业务的影响，以及减少和规范关联交易的措施
	（一）关联交易对申请人主要业务的影响
	（二）减少和规范关联交易的措施
	1、《公司章程》的相关规定
	2、《股东大会议事规则》的相关规定
	3、《董事会议事规则》的相关规定
	4、《关联交易管理制度》的相关规定


	三、关联交易存在的必要性、合理性、决策程序的合法性、信息披露的规范性、关联交易价格的公允性、是否存在关联交易非关联化的情况，以及关联交易对申请人独立经营能力的影响
	（一）关联交易存在的必要性、合理性、关联交易价格的公允性
	1、购销商品、提供和接受劳务的关联交易
	2、关联租赁
	3、关联方资金拆借
	4、关联方资产转让、债务重组
	5、其他关联交易

	（二）决策程序的合法性、信息披露的规范性、是否存在关联交易非关联化的情况
	（三）关联交易对申请人独立经营能力的影响

	四、是否履行了信息披露义务，是否存在违规决策、违规披露等情形，若存在，是否影响发行条件
	五、募投项目是否新增关联交易，并结合新增关联交易的性质、定价依据，总体关联交易对应的收入、成本费用或利润总额占申请人相应指标的比例等论证是否对申请人的独立经营能力构成重大不利影响
	六、补充披露情况
	七、保荐机构及申请人律师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题三
	一、业绩承诺实施的具体情况，业绩下滑原因及对其持续盈利能力的影响，相关风险是否充分披露
	（一）业绩承诺实施的具体情况
	（二）业绩下滑原因及对其持续盈利能力的影响
	（三）相关风险是否充分披露

	二、对价调整安排的具体约定及实施情况，是否损害上市公司及中小股东权益
	（一）对价调整安排的具体约定及实施情况
	（二）是否损害上市公司及中小股东权益
	1、包含业绩补偿方案在内的交易方案获得中小股东高度认可
	2、《利润补偿协议》约定了合理的对价支付方式
	3、雷凌科技、联发科出具承担交易对价调减金额的补充补偿承诺


	三、保荐机构及申请人律师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题四
	一、说明尚未取得权属证书的土地、房产等公司现有生产经营用资产情况
	（一）尚未取得权属证书的土地
	（二）尚未取得权属证书的房产

	二、是否对申请人的生产经营构成重大不利影响，目前的使用行为是否构成重大违法行为
	三、保荐机构及申请人律师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题五
	一、对外担保事项及其决策程序和信息披露情况
	二、是否存在违规担保的情形，是否符合《关于规范上市公司与关联方资金往来及上市公司对外担保若干问题的通知》（证监发[2003]56号）、《关于规范上市公司对外担保行为的通知》（证监发[2005]120号）、《<上市公司证券发行管理办法>第三十九条“违规对外提供担保且尚未解除”的理解和适用——证券期货法律适用意见第5号》（证监会公告[2009]第16号）等文件的相关规定
	三、保荐机构及申请人律师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题六
	一、本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，资本性支出比例是否符合相关监管要求；若存在募集资金用于研发支出的，结合报告期内研发支出资本化情况及本次募投项目情况，说明相关研发支出是否符合资本化条件
	（一）本次募投项目具体投资数额安排明细，投资数额的测算依据和测算过程，各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，资本性支出比例是否符合相关监管要求
	1、智能网联汽车芯片研发项目
	（1）募投项目具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据、测算过程
	（3）各项投资构成是否属于资本性支出

	2、自动驾驶地图更新及应用开发项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据、测算过程
	（3）各项投资构成是否属于资本性支出

	3、自动驾驶专属云平台项目
	（1）具体投资数额安排明细
	（2）投资数额的测算依据、测算过程及其投资数额确定的谨慎性
	（3）各项投资构成是否属于资本性支出

	4、各项投资构成是否属于资本性支出，是否使用募集资金投入，资本性支出比例是否符合相关监管要求

	（二）若存在募集资金用于研发支出的，结合报告期内研发支出资本化情况及本次募投项目情况，说明相关研发支出是否符合资本化条件
	1、本次募集资金投入属于开发阶段支出
	2、符合企业会计准则关于研发费用资本化的相关条件


	二、本次募投项目的资金使用和项目建设的进度安排，本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金
	（一）本次募投项目的资金使用和项目建设的进度安排
	1、智能网联汽车芯片研发项目
	2、自动驾驶地图更新及应用开发项目
	3、自动驾驶专属云平台项目

	（二）本次募集资金是否包含本次发行相关董事会决议日前已投入资金

	三、募投项目建设的具体内容，与现有业务的关系，公司是否具备开展相关业务的技术、人员、市场储备等
	（一）智能网联汽车芯片研发项目
	1、智能座舱芯片
	2、车联网芯片
	3、Low cost DA芯片
	4、高阶智能座舱芯片
	5、视觉处理芯片

	（二）自动驾驶地图更新及应用开发项目
	（三）自动驾驶专属云平台项目
	1、云平台IaaS层
	2、生产工具及大数据能力层（PaaS）
	3、面向车厂的服务层（SaaS）


	四、结合项目相关的市场空间、行业竞争情况、可比公司经营情况等，说明开展募投项目建设的合理性
	（一）智能网联汽车芯片研发项目
	（二）自动驾驶地图更新及应用开发项目
	（三）自动驾驶专属云平台项目

	五、募投项目预计效益测算依据、测算过程，效益测算的谨慎性、合理性
	（一）智能网联汽车芯片研发项目
	1、营业收入预测
	2、成本费用测算

	（二）自动驾驶地图更新及应用开发项目
	（三）自动驾驶专属云平台项目

	六、保荐机构查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题七
	一、收购前后，标的公司业绩实现情况，未达业绩承诺的原因及合理性；业绩补偿及收购对价调整情况，相关会计处理是否符合会计准则的规定；承诺期后业绩大幅下滑的原因及合理性
	（一）收购前后，标的公司业绩实现情况，未达业绩承诺的原因及合理性
	（二）业绩补偿及收购对价调整情况，相关会计处理是否符合会计准则的规定
	1、业绩补偿及收购对价调整情况
	2、相关会计处理

	（三）承诺期后业绩大幅下滑的原因及合理性

	二、结合标的公司业绩情况及业绩承诺实现情况，历年减值测试预测业绩及实现情况，以及收入增长率、毛利率、期间费用率、折现率等参数假设预测情况，说明2018年、2019年商誉减值计提的充分谨慎性
	（一）杰发科技近年来业绩情况及业绩承诺实现情况
	（二）历年减值测试预测业绩及实现情况
	（三）2018年、2019年商誉减值测试涉及的收入增长率、毛利率、期间费用率、折现率等参数假设预测情况，以及商誉减值计提的充分谨慎性
	1、2018年商誉减值测试的充分谨慎性
	2、2019年商誉减值测试的充分谨慎性


	三、保荐机构及会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题八
	一、结合公司业务特点及可比公司情况，说明期间费用率尤其是研发费用较高的合理性，相较2017年以后年度研发费用率出现较大幅度提升的原因及合理性
	（一）结合公司业务特点及可比公司情况，说明期间费用率尤其是研发费用较高的合理性
	（二）2017年以后年度研发费用率出现较大幅度提升的原因及合理性

	二、结合公司多年扣非净利润均为负值的情况，说明公司是否具备持续经营能力，未来业绩改善计划，相关情况是否对公司经营及本次募投项目构成重大不利影响
	（一）公司多年扣非净利润均为负值的情况及原因
	1、毛利率逐年下降
	2、2018年以来研发费用出现明显增长
	3、2018年公司计提大额商誉减值准备
	4、参股公司亏损

	（二）公司持续经营能力及未来业绩改善计划
	（三）相关情况是否对公司经营及本次募投项目构成重大不利影响

	三、保荐机构及会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题九
	一、四维智联出表的过程及相关会计处理，是否符合不再纳入合并报表的条件
	（一）图吧BVI及四维智联不再纳入合并报表的依据
	1、图吧BVI增资情况
	2、图吧BVI及四维智联不再纳入合并报表的依据

	（二）母公司财务报表的会计处理
	（三）合并公司财务报表的会计处理

	二、与四维智联的主要交易情况，同为客户与供应商原因及合理性，是否符合总额法确认条件，交易内容与交易金额与以前年度相比是否存在重大变化。
	（一）与四维智联的主要交易情况
	（二）同为客户与供应商原因及合理性
	（三）公司与四维智联的交易符合总额法确认条件
	（四）交易内容与交易金额与以前年度相比是否存在重大变化

	三、四维智联应收款项的回收情况，与其他公司信用政策是否一致，截至最近一期末尚欠较大金额资金未收回的原因及合理性
	四、保荐机构及会计师核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


	问题十
	一、说明前述相关的主要投资收益的业务情况及确认依据，涉及股权转让的说明相关定价的公允合理性
	（一）投资收益基本情况
	（二）权益法核算的长期股权投资收益情况
	（三）处置以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产取得的投资收益
	（四）处置股权资产或金融资产情况
	1、2018年视同处置图吧BVI股权的情况
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