证券代码：001965                                证券简称：招商公路
招商公路投资者关系活动记录表
                                                     编号：2020-05
	投资者关系
活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议       □新闻发布会
□媒体采访           □业绩说明会       □路演活动
□现场参观
□其他                      

	参与单位名称
及人员姓名
	浙商证券  匡培钦   中金公司  尹佳瑜  华泰证券  林霞颖
长江证券  张宜泊   海通证券  李  轩  光大证券  程新星
安信证券  明  兴   孙  延  山西证券  张  湃   武  恒

银河证券  宁修齐   华创证券  吴莹莹  平安证券  严家源      

工银瑞信  郭照阳   华夏基金  周  欣  交银施罗德基金  徐森洲 

广发基金  侯跃隆   平安基金  李浦江  

	时间
	2020年11月3日16:30-17:30
	地点
	重庆沪渝公司

	上市公司接待
人员姓名
	公司首席分析师、资本运营部（董事会办公室）总经理  孟杰

	投资者关系
活动主要
内容介绍
	问：公司三季度业绩增速良好，请介绍一下主要原因。

答：公司三季度业绩增速良好的主要原因体现在以下几个方面，一是得益于国家对疫情的强有力控制，社会经济复工复产稳步推进，二季度恢复收费以来，公司经营状况快速回归正轨，公司存量路产相较去年同期增速良好，剔除因受大修或局部疫情影响的部分主控路产，公司存量控股路产三季度通行费收入同比实现较好增长，公司优质存量路产属性得到凸显。二是新收购的中铁项目克服疫情影响，项目成长性属性逐步得到释放，整体增速好于预期，通行费收入同样实现较好增长。三是参股公司层面投资收益稳定，为公司三季度利润提供了稳定的贡献。四是公司治理高效，四化建设逐步深耕到公司各个业务层面，公司管控、道路运维、成本控制、财务优化等方面得到进一步提升，为公司三季度良好的利润增速贡献内生助力。以上四个方面成为公司三季度业绩表现良好的主要原因。
问：公司未来的发展战略和扩张方向。
答：作为中国投资经营里程最长、覆盖区域最广、产业链最完整的综合性公路投资运营服务商，招商公路按照整体战略目标，将通过持续发展公路主业、全力发展智慧交通、协同发展交通科技，探索新模式、打造新动能，构建以高速公路投资运营为核心，涵盖设计咨询、投融资、工程建设、运营管理、通行服务、生态环保等业务领域的全产业链服务。同时，着力打造数字化高速公路和智慧交通生态圈，不断为股东创造卓越价值，为客户提供更优服务，为员工提供广阔平台，努力建设“科技最强、管理最优、效益最好、覆盖最广” 的标志性企业，最终成为“中国领先、世界一流的高速公路投资运营服务商和行业领先的交通科技综合服务商”。
问: 请简要分析广西中铁资产包的路产项目具体增长情况，未来预期如何？
答：2020年三季度，招商中铁各路段通行费收入增幅存在一定差异，但总体收入同比实现较好增长，目前根据项目整体情况判断，招商中铁项目的成长性优势将逐步得到释放，未来车流量有望保持稳定增长。
问：公司收购项目的竞争优势体现在哪几个方面？

答：公司收购项目的竞争优势主要体现在公司层面以及收购项目渠道层面两个方面。

公司层面，一是公司自身市场化属性优势突出，灵活开放。投资范围着眼全球、深耕国内，扎根于重要经济区域，投资经营活动完全以市场规律商业行为为导向。二是公司行业影响力突出，公司参股A股公路上市公司共12家，覆盖沪深A股近三分之二的业内公司，不仅为公司效益增长提供了坚实的保障，亦赋予了公司独特的行业地位和发展空间。三是公司管理团队敬业、投资团队专业。

收购渠道层面，公司竞争优势体现在多元化选择。具体体现为三个方向，一是各省、市地方交投，二是央企之间合作，三是民营企业。公司针对上述对手方，在获取项目方面分别具有独特优势。首先，对于各省交投，公司收购项目不受区域限制， 收购范围选择灵活。其次，对于央企之间合作，公司依托招商局集团平台可以充分把握央企整合机遇。最后，对于民营企业，公司资金充裕，可以把握住民营企业因战略选择或者资金等问题退出公路行业的优质项目机会。

问：招商交科院目前的行业地位如何？主要市场分布在什么区域？主要业务市场占有率如何？ 

答：招商交科院的科研创新能力处于行业领先地位，但整体规模及市场知名度目前仍有提升空间。招商交科院主要市场分布在重庆、云南、四川、贵州、西藏、广东等地，业务遍及全国30个省（自治区、直辖市）。旗下产业公司的市场占有率方面，相对表现突出的智翔公司近五年在钢桥面铺装领域市场占有率位列行业第一，万桥公司在桥梁索缆市场占有率位列行业第一。

问：公司的分红比例未来可能会进一步提升吗？
答：公司在股东回报的问题上，始终努力实现公司长期发展与股东当期回报的合理平衡，即兼顾公司的发展所需又兼顾股东的回报需求。上市以来，公司的派息比率始终保持在行业平均水平之上，尤其今年在公司经营受疫情影响严重的特殊年份，公司对2019年分红计划依然没有发生动摇，坚持以往的分红政策，将分红水平保持在行业平均水平之上，这是公司对股东回报最好的证明，也是公司管理层对公司未来发展充满信心的体现，未来公司将继续按照以上原则根据公司不同的发展阶段进行综合考虑。

	附件清单
（如有）
	

	日期
	2020年11月4日


