证券代码：300470                             证券简称：中密控股
中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                  编号：2020-011
	投资者关系活动类别
	· 特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	泰康资产：王栋、王建军、徐星月、刘忠卫；天风证券：马慧芹；鼎睿一号：黄瑞卿

	时 间
	2020年11月4日

	地 点
	公司四楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监  陈虹

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、公司2020年第三季度的收入与利润较第二季度略低的原因是什么？
答：第三季度收入与利润较第二季度略低主要与公司第三季度的业务结构相关。第三季度公司的增量业务占比达到约54.5%，较第二季度增长13%左右。增量业务的毛利率较存量业务低，导致第三季度公司的营业收入与利润较二季度略低。
2、公司在手订单量大，为什么在第三季度财务报表的“合同负债”科目中没有体现？
答：公司主要客户为国有大型龙头企业及下属骨干企业，该类客户通常信誉良好，坏账风险小，公司基本不要求对方预付货款，只在部分非常重要或体量较大的新项目中，或和一些新客户签订合同的时候才要求预付货款，因此财务报表中的“合同负债”科目难以真实客观地体现公司的在手订单量。
3、公司提到准备在子公司桑尼机械实施新一期扩产计划，为什么在第三季度财务报表的“固定资产”和“在建工程”科目中没有明显体现？
答：公司所处密封行业总体来说是轻资产行业，并且桑尼机械的扩产目前还处于起步阶段，厂房刚刚投入建设，设备采购也刚开始，所以在第三季度的财务报表中体现得不明显，预计在3个月后能够在财务报表中有较明显的体现。
4、公司认为哪些数据能够体现出下游行业的景气度？
答：公司认为最能体现出下游行业景气度的数据是公司增量业务的占比。因为增量业务是新建项目，当固定资产投资力度低时，新建项目也比较少，公司增量业务占比也随之下降。从近些年数据来看，当公司增量业务占比低时，通常下游行业固定资产投资力度也比较低。
5、公司第三季度确认收入的订单大概是什么时候签订的销售合同？
答：从签订合同到确认收入，增量业务需要的时间和存量业务需要的时间差异较大。在增量业务中，客户会根据项目建设的进度安排对公司的交货期提出要求。在建设进度快的项目中，公司从签订合同到确认收入大概只需要4-5个月，但普遍情况是需要大概10个月左右的时间。存量业务的周期则比较短，从签订合同到确认收入约3个月，如果是客户现场急需的产品，公司会安排急件加快生产，保证用户现场的平稳运行。
6、公司如何看待明年天然气管线输送市场的发展？
答：天然气管线建设由国家统一规划，公司无法判断具体的建设进度。但根据目前公司了解的情况，一些管网项目在陆续启动，因此公司认为明年的天然气管线输送市场情况应该不错。
7、公司在国内的进口替代主要是替代哪些品牌？
答：公司主要替代的是约翰克兰、伊格尔博格曼两家国际公司的产品。

	附件清单（如有）
	无

	日 期
	2020年11月5日



