
上海悦心健康集团股份有限公司 

非公开发行A股股票募集资金运用 

可行性分析报告 
 

为促进上海悦心健康集团股份有限公司（以下简称“公司”）持续稳定发展，公

司拟向特定对象非公开发行 A股股票（以下简称“本次发行”、“本次非公开发行”）。

公司董事会对本次非公开发行募集资金运用的可行性分析如下： 

一、本次非公开发行股票募集资金使用计划 

公司本次非公开发行股票拟募集资金总额不超过 20,000 万元（含本数），扣除

发行费用后，募集资金净额将用于补充流动资金及偿还有息借款。 

二、本次募集资金的必要性及可行性分析 

（一）本次募集资金使用的必要性分析 

1. 补充流动资金，拓展公司业务规模，助力公司持续经营 

公司目前的发展战略是在巩固好当前建材业务的同时，稳步推进向医养结合的

大健康产业进行战略转型，向集团化、品牌化、多元化的经营方向发展，一方面以

“悦心”作为大健康业务的品牌，重点规划以认知康复为特色的“医养康教一体化”

业务；另一方面，则继续以“斯米克”作为建筑陶瓷和负离子健康材料等业务的品

牌。 

公司受建材业务类型、结算方式等因素的影响，公司应收账款、预付账款和存

货的规模较大，截至2017年末、2018年末和2019年末合计分别为48,050.15万元、

47,696.09万元和53,412.03万元，占各期末流动资产总额的68.73%、65.96%和

64.90%，较大数额的应收账款、预付账款和存货对公司日常的运营资金需求形成了

一定压力。 

通过本次发行募集资金补充流动资金，可在一定程度上解决公司业务拓展产生

的营运资金需求，生产经营的资金压力，提高公司抗风险能力，增强公司总体竞争

力，同时也助于公司未来稳步推进向医养结合的大健康产业进行战略转型规划。 



2.偿还有息借款，降低财务风险 

近年来，与同行业上市公司相比，公司资产负债率较高，截至2017年末、2018

年末和2019年末，分别为58.12%、58.25%和57.59%，存在较大财务风险。适当调整

资产负债率有助于改善公司的财务结构，降低经营风险，使公司业务发展更趋稳健。 

截至2017年末、2018年末和2019年末，公司资产负债率与同行业上市公司相比，

结果如下： 

单位：% 

证券简称 2019 年 12 月 31 日 2018 年 12 月 31 日 2017 年 12 月 31 日 

帝欧家居 47.98  44.29  16.57  

蒙娜丽莎 43.58 41.57  37.32  

惠达卫浴 25.59  24.89  22.79  

四通股份 17.58  13.70  12.32  

算数平均 33.68  31.11  22.25  

悦心健康 57.59  58.25  58.12  

数据来源：Wind 

本次非公开发行股票完成后，按照公司2019年12月31日的财务数据测算，公司

资产负债率将由57.59%下降至53.05%，有利于优化公司资本结构，增强财务稳健性，

提升公司未来融资能力，符合全体股东的利益。 

3.减少财务费用，提高盈利能力 

2017年、2018年和2019年末，公司的财务费用分别为3,977.57万元、4,056.26

万元和4,535.67，较高的财务费用制约着公司的业务升级发展。通过本次非公开发

行募集资金偿还有息借款，有助于减少公司财务费用支出，有效提升公司的盈利能

力，使公司财务结构更为稳健，提升发行人整体盈利水平，为公司未来持续稳定发

展奠定基础。 

（二）本次募集资金使用的可行性分析 

1.本次非公开发行符合相关法律法规和规范性文件规定的条件 

公司本次非公开发行募集资金使用符合相关政策和法律法规，具有可行性。本

次非公开发行募集资金到位后，公司资产负债率将有所降低，有利于改善公司资本

结构，降低财务风险，提升盈利水平，推动公司业务持续健康发展。 



同时，本次非公开发行股票完成后，公司净资产和营运资金将有所增加，公司

资本实力随之增强，从而缓解公司经营活动拓展的资金需求压力，确保公司业务持

续健康发展，促进公司在夯实原有业务竞争优势基础上，稳步推进向医养结合的大

健康产业进行战略转型发展规划。 

2.本次非公开发行的发行人治理规范、内控完善 

公司已按照上市公司的治理标准建立了以法人治理结构为核心的现代企业制

度，并通过不断改进和完善，形成了较为规范的公司治理体系和完善的内部控制环

境。 

在募集资金管理方面，公司按照监管要求建立了《募集资金管理制度》，对募

集资金的存储、使用、投向变更、检查与监督等进行了明确规定。本次非公开发行

募集资金到位后，公司董事会将持续监督公司对募集资金的存储及使用，以保证募

集资金合理规范使用，防范募集资金使用风险。 

三、募集资金投资项目涉及报批事项的说明 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后拟用于偿还银行借款和补充流动资

金，不涉及投资项目报批事项。 

四、本次募集资金使用对公司经营管理、财务状况的影响 

（一）对公司经营管理的影响 

本次非公开发行募集资金扣除发行费用后拟用于偿还有息借款和补充流动资

金，本次募集资金投资项目符合国家有关产业政策。本次发行完成后，公司营运资

金和资本结构得到补充和优化，有利于改善公司的财务状况，确保公司业务持续健

康发展，促进公司在夯实原有业务竞争优势基础上，稳步推进向医养结合的大健康

产业进行战略转型发展规划。 

本次发行完成后，公司仍将具有较为完善的法人治理结构，保持人员、资产、

财务以及在研发、采购、生产、销售等各个方面的完整性，保持与公司控股股东及

其关联方之间在人员、资产、财务、业务等方面的独立性。本次发行对公司的董事、

监事以及高级管理人员均不存在实质性影响。 



（二）对公司财务状况的影响 

本次非公开发行完成后，公司总资产与净资产增加，资本实力增强，资产流动

性提高，有利于公司持续稳健经营；同时，债务融资及财务费用金额减少，资产负

债率将有所下降，流动比率、速动比率将有所上升，资本结构进一步改善，偿债能

力和抵御财务风险的能力也将得到增强。 

（三）对公司现金流量的影响 

本次非公开发行的 A 股股票由发行对象以现金方式认购。募集资金到位后，公

司筹资活动现金流入将相应增加。同时，本次募集资金将用于偿还有息借款和补充

流动资金，有助于缓解公司债务到期偿付带来的现金流压力，有利于公司的业务拓

展，公司盈利能力将进一步提高，公司的经营活动现金流入量也将增加。总体而言，

本次发行将优化公司的现金流状况。 

五、结论 

综上，本次非公开发行募集资金的到位和使用，有利于提升公司资金实力，促

进营业务发展，增强市场竞争力，优化资本结构，降低财务成本，提高抵御风险的

能力；有利于公司稳步推进向医养结合的大健康产业进行战略转型发展规划；符合

公司及全体股东的利益。公司本次非公开发行股票募集资金使用计划符合未来公司

整体战略发展规划，以及相关政策和法律法规，具备必要性和可行性。 

 

 

                                 

上海悦心健康集团股份有限公司 

                  董事会 

二○二○年十一月六日 

 


