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投资者关系活动记录表
编号：2020-011
	投资者关系活动类别
	√特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
√现场参观            □其他：电话会议

	参与单位名称及人员姓名
	长江证券股份有限公司：雷玉

中泰证券（上海）资产管理有限公司：张蕾

	时间
	2020年11月6日

	地点
	公司三楼展示中心

	上市公司接待人员姓名
	项婷婷、郑婷燕

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、基本情况介绍

受新冠疫情全球持续蔓延的影响，纺织服装行业的发展遭遇较大的冲击，终端市场需求低迷，逆向挤压产业链上下游企业的生存空间，使得为纺织服装配套的服饰辅料企业面临更多的经营压力，行业调整、洗牌的力度持续加大。虽然经营遭遇了极大的挑战，但公司仍按照既定的战略规划和年初的经营目标，努力推进各项工作的开展和落地。2020年1-9月份公司实现收入18.16亿元，同比减少11.48%；实现归母净利润3.46亿元，同比增加23.37%；扣非后的归母净利润2.17亿元，同比减少20%。

分区域来看，国内市场营收同比下降13个点，国际市场同比下降5、6个点，国际市场要好于国内市场；分产品来看，钮扣营收同比下降13个点，拉链同比下降7、8个点，拉链业务好于钮扣业务。国内市场营收同比下降13个点，相比上半年来说，降幅在明显收窄，主要是国内市场逐渐回暖，同时出口订单在恢复，公司国内业务明显好转；国际业务营收同比下降5、6个点，相比上半年来说，降幅有所增大，主要受新冠疫情的影响，消费需求在下降，同时业务人员出不去，对于新客户的开发也有所影响。钮扣业务营收同比下降13个点，相比上半年来说，降幅在明显收窄，主要原因还是金属扣订单在恢复，与金属扣客户经营策略有一定的关系；拉链业务营收同比下降7、8个点，相比上半年也在收窄，其中国内市场需求在提升，拉链订单在恢复，而国际市场受疫情影响，需求低迷，订单有所影响。单从第三季度来看，辅料营收同比6个多点的下降，相比上半年而言总体呈现向好态势。从量上来说，钮扣产量略有下降，拉链产量有上升，总体来说，市场占有率仍在持续提升。

虽然受疫情影响，对公司今年的经营业绩形成一定的压力，但从长远来看，经过这次调整，行业集中度进一步提升，具备综合竞争实力的头部企业带来新的发展机遇，市场竞争优势更加明显，对公司来说是个利好。

二、互动环节

1、公司最近订单变好的主要原因是什么？

答：一方面是国内市场逐渐复苏，需求在提升；另一方面是受今年冷冬的影响，快返订单在增加。

2、如何判断公司的市占率是在提升的？
答：由于服装辅料属于纺织服装的分支行业，行业统计数据较为缺乏，而近几年行业增速比较缓慢，但公司每年销量都在持续增加，不难看出，公司的市占率是不断提升的。

3、目前公司的大客户都有哪些？ 

答：公司作为国内规模最大、品类最齐全的服装辅料企业，与全球众多知名服装品牌建立了战略合作伙伴关系，主要客户包括安踏、森马、海澜之家、波司登等国内知名服装品牌以及H&M、Adidas、Nike、优衣库等国际知名品牌企业。

4、今年来公司产品的价格是否有调整？

答：价格没有做调整。

5、公司和Adidas合作多少时间了？

答：公司和Adidas合作有十年多了，从无到有，经过多年的合作，公司产品的占比在逐年上升。
6、公司有没有可能成为优衣库和ZARA的供应商？

答：公司本来就是优衣库和ZARA的供应商，优衣库还是公司的前十大客户之一。

7、品牌客户对公司品牌的认可度是怎样的？ 

答：公司作为国内服饰辅料行业的龙头企业，拥有一流的技术装备，为国内规模最大、品种最齐全的服装辅料企业，同时“SAB”品牌在业内享有盛誉，国内客户的品牌认可度极高。而海外市场经过这几年的国际化战略的推进，成果逐渐体现，源头客户的品牌指定也越来越多，SAB品牌国际影响力在快速提升。

8、过去几年，公司对拉链业务做了哪些调整？

答：由于流行趋势发生变化和原材料价格上涨，导致市场对金属拉链的需求下降，公司金属拉链的占比也在下降，虽然公司产品结构有所变化，但是拉链总体销量还是上升的。

9、公司去年国际业务增速相对较快的主要原因是什么？ 

答：主要原因是公司国际化战略推动的成果，东南亚生产基地布局、营销网络的进一步完善以及人员本土化策略的实施，能更好的服务客户和获取订单，并对源头客户的品牌指定有极大的推动作用，尤其是欧美品牌客户指定增加较多，同时SAB品牌国际影响力也在持续提升，因此国际业务增长明显。

10、公司销售费用水平在制造业内相对较高，主要原因是什么？ 

答：虽然都是制造行业，但是每个行业的特性不同，或者说企业经营模式不同，各项指标都会有不同的体现。

	附件清单
	无

	日期
	2020年11月6日


