证券代码：000878                        证券简称：云南铜业
云南铜业股份有限公司投资者关系活动记录表

                                                 编号：2020-17
	投资者关系活动类别
	■特定对象调研        □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会

□新闻发布会          □路演活动

□现场调研


□其他  （_                 __）

	参与单位名称及人员姓名
	信达证券：娄永刚、云琳
华夏基金：汤一昕

	时间
	2020年11月11日

	地点
	公司3222会议室

	上市公司参加人员姓名
	董事会秘书：韩锦根

证券部负责人、证券事务代表：孙萍
证券部：邹莹

营销结算部：鲁伟

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、生产经营情况

矿山企业方面， 2019年铜精矿含铜并表产量共计8.5万吨。今年公司矿山均按照年初制定的计划组织生产。冶炼企业方面，今年是公司130万吨冶炼产能的完整释放年度，从目前各家企业的生产进度看，生产和产能释放基本正常。
二、利润完成情况
截止9月末，公司累计实现利润总额10.8亿元，净利润8.7亿元，归母净利润4.46亿元。整体来看，公司生产经营基本面总体稳定。今年，全球经济的变化、大宗商品价格的大幅波动、TC的下降和硫酸价格的下跌等因素给公司形成了一定的减利，但通过有效的内部管控，从产品产量、加工成本、回收率等方面都为公司平稳向好的经营趋势奠定了基础。

三、未来资本性开支情况
目前公司也在对“十四五”规划进行探讨，从资源情况来说，老旧矿山增储空间不大，公司要扩大资源储量，还是要靠走出去。
四、TC价格的走势

对未来加工费的预测，要综合考虑上下游等因素，整体来看存在不确定性。今年年初有一点回暖的反弹，但随着疫情在境外的不断蔓延，境外矿山企业出现了开工不足、运输不畅等情况。我们认为如果疫情控制得好，基本面稳定的话，应该是平稳向好的趋势。静态看，现在的价格对许多冶炼厂还是有比较大的压力，反弹还取决于最终消费端的需求，以及上游矿山的生产情况。

	附件清单（如有）
	无

	日期
	2020年11月11日
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