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国信证券股份有限公司

关于

上海网波软件股份有限公司

要约回购股份合法合规的意见

主办券商

住所:深圳市红岭中路 1012 号国信证券大厦 16-26 层

二〇二〇年十一月
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释 义

本意见中，除非文义另有所指，下列词语具有如下含义：

释义项目 释义

网波股份、公司 指 上海网波软件股份有限公司

本次回购股份 指 公司以自有资金回购股份的行为

回购方案 指 《上海网波软件股份有限公司要约回购股份方案》

董事会 指 上海网波软件股份有限公司董事会

股东大会 指 上海网波软件股份有限公司股东大会

《公司法》 指 《中华人民共和国公司法》

《证券法》 指 《中华人民共和国证券法》

《回购办法》 指 《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》

全国股转公司 指 全国中小企业股份转让系统有限责任公司

国信证券、主办券商 指 国信证券股份有限公司

元、万元 指 人民币元、人民币万元
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国信证券股份有限公司作为上海网波软件股份有限公司的持续督导券商，负

责网波股份在全国中小企业股份转让系统挂牌后的持续督导工作。

基于对公司未来发展前景的信心和公司价值的认可，在综合考虑公司经营情

况、财务状况及未来的盈利能力等因素的基础上，为建立健全公司长效激励机制，

吸引和留住优秀人才，充分调动员工积极性，促进公司健康可持续发展，网波股

份制定了《上海网波软件股份有限公司要约回购股份方案》，拟以自有资金回购

公司股份，用于公司员工持股计划。

一、关于本次回购股份符合《回购办法》的规定的意见

（一）公司股票挂牌已满 12 个月

经核查，公司股票于 2015 年 1 月 12 日起在全国中小企业股份转让系统挂牌

公开转让，截至董事会通过回购股份决议之日已满 12 个月，符合《回购办法》

第十一条第一款“公司股票挂牌满 12 个月”的规定。

（二）回购股份后，公司具备债务履行能力和持续经营能力

根据回购方案，按回购资金上限 4,425,000.00 元、2020 年 6 月 30 日公司

未审计的财务数据测算，回购股份前后公司主要财务指标变动情况如下：

指标 回购股份前 回购股份后

总资产（元） 50,514,091.77 46,089,091.77

归属于挂牌公司股东的净资产（元） 27,512,706.93 23,087,706.93

资产负债率（%） 45.53 49.91

流动比率（%） 186.89 168.39

速动比率（%） 213.89 195.39

如上表，回购股份后，公司资产负债率有所上升，流动比率、速动比率小幅

下降，但不会对公司偿债能力造成重大不利影响。

本次股份回购预计不会对网波股份的经营活动、财务状况及持续经营能力产

生重大不利影响，网波股份仍具备债务履行能力和持续经营能力，符合《回购办

法》第十一条第二款“回购股份实施后，挂牌公司具备债务履行能力和持续经营

能力”的规定。

（三）回购方式符合《回购办法》有关规定
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经核查，公司目前以集合竞价方式进行交易，公司拟采用要约回购方式面向

公司所有股东回购公司部分股份至公司回购专用证券账户，符合《回购办法》中

第三十八条“挂牌公司实施要约回购，应当公平对待公司所有股东”的规定。

（四）本次回购实施期限符合《回购办法》有关规定

根据公司回购方案本次回购股份的实施期限为自公司股东大会审议通过本

次股份回购方案之日起不超过 12 个月，符合《回购办法》第十九条“竞价或做

市方式回购的实施期限不超过 12 个月，自董事会或股东大会(如须)通过回购股

份决议之日起算”、第三十九条“挂牌公司实施要约回购，应当符合本细则第十

一条、第十九条”的规定。

本次股份回购的要约期限自要约公告披露的次一转让日起 30 个自然日，公

司回购股份的要约期限符合《回购办法》第四十四条第二款“要约期限自公告披

露的次一转让日起算，不得少于 30 个自然日，并不得超过 60 个自然日”。

（五）回购价格符合《回购办法》有关规定

根据公司回购方案，本次股份回购价格为 1.00 元/股，截至董事会通过回购

股份决议之日，公司股票具有收盘价。公司本次回购股份价格 1.00 元/股不低于

董事会决议日前 60 个转让日平均收盘价（0.66 元/股），亦未超过董事会决议

日前 60 个转让日平均收盘价的 200%（1.32 元/股）。经核查，本次回购价格符

合《回购办法》第四十条的规定。

（六）回购数量符合《回购办法》有关规定

根据公司回购方案“本次回购股份前公司股本为 44,250,000 股，本次股份

回购的数量不超过 4,425,000 股(含本数)，占回购前总股本的比例不超过

10.00%”，符合《回购办法》第三条中“挂牌公司回购股份，应当遵守《公司法》

关于回购情形、决策程序、数量上限和持有期限等规定”。

综上，主办券商认为，公司本次回购股份符合《回购办法》的规定。

二、关于本次回购股份必要性的意见

根据公司回复并经主办券商核查，截至 2020 年 6 月 30 日，公司合并报表未

分配利润累计金额为-16,737,293.07 元，未弥补亏损已达实收资本三分之一。

公司未弥补亏损主要原因系 2015 年发行股份购买资产标的公司上海翰凌信息技
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术有限公司（简称“翰凌信息”）在 2017 年未完成业绩承诺触发补偿条件，计

提商誉减值 31,289,751.58 元和确认应收补偿款 24,900,000.00 元合计影响

2017 年净利润-6,389,751.58 元；根据相关补偿协议，2018 年公司回购股份并

注销 320.00 万股（经过送股和转增后变为 800.00 万股），由此减少未分配利润

11,517,280.22 元。该事项对公司未分配利润的累计影响合计-17,907,031.80

元。此外，公司曾于 2015 年以资本公积转增股本 24,035,000.00 元，未分配利

润转增股本 7,315,000.00 元，现金分红 1,045,000.00 元，2016 年现金分红

10,450,000.00 元，公司未分配利润在 2017 年计提商誉减值后即为负数，由于

公司近三年经营均为亏损或微盈，公司未分配利润持续为负。

根据《上海网波软件股份有限公司要约回购股份方案》，本次回购股份目的

为“基于对公司未来发展前景的信心和公司价值的认可，在综合考虑公司经营情

况、财务状况及未来的盈利能力等因素的基础上，为建立健全公司长效激励机制，

吸引和留住优秀人才，充分调动员工积极性，促进公司健康可持续发展，公司拟

以自有资金回购公司股份，用于公司员工持股计划”。为建立健全公司长效激励

机制，吸引和留住优秀人才，充分调动员工积极性，促进公司健康可持续发展，

通过自有资金回购公司股份用于员工持股计划，具有合理性和必要性。

综上，公司前期大额亏损主要系商誉减值和注销回购股份所致，进而导致公

司未分配利润持续为负情形。为促进公司健康可持续发展，通过自有资金回购公

司股份用于员工持股计划，具有合理性和必要性。

三、关于回购价格合理性、是否损坏挂牌公司利益的意见

根据公司回购方案，公司本次回购股份的价格为 1.00 元/股。

根据公司回复并经主办券商核查，公司本次回购股份定价原则是结合公司每

股净资产，综合参考了公司前两次发行价格、二级市场股票交易价格、同行业可

比挂牌公司平均市盈率、市净率以及公司财务状况和经营状况，并经董事会审议

决定，确定本次回购价格为固定价格 1.00 元/股。符合《回购股份细则》第四十

条“要约回购应当以固定价格实施”的规定。

公司 2020 年 6 月 30 日未经审计每股净资产 0.62 元/股，2019 年 12 月 31

经审计每股净资产 0.62 元/股。
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公司自挂牌以来进行过 2次定向发行及 1次发行股份购买资产，发行价格分

别为 1.4 元/股、4.06 元/股、7.00 元/股，公司三次发行股份的对象所持股票剔

除权益分派的影响后的持股价格分别为 0.34 元/股、1.40 元/股、2.58 元/股。

第三次发行股份时，因未完成业绩承诺公司已将全部发行股份回购注销，因此，

本次回购价格不参考第三次发行价格。本次回购股份价格亦考虑前两次发行价

格，经董事会决议确定本次回购股份价格为 1.00 元/股，避免通过“低价”回购

排除相关股东参与回购机会情形。

此外，根据新三板挂牌公司管理型行业分类，公司属于 I 信息传输、软件

和信息技术服务业-I65 软件和信息技术服务业-I651 软件开发-I6510 软件开

发，再按照公司主营业务防汛、水文等涉水行业软件应用开发服务，选取同行业

可比公司情况如下：

证券代码 证券简称
收盘价

（元/股）

每股收益

（元）

每股净资产

（元）

市盈率（LYR）

（倍）

市净率（MRQ）

（倍）

872559.OC 长河科技 7.80 0.30 1.66 30.47 4.86

430465.OC 东方科技 3.42 -0.22 2.94 - 1.15

839799.OC 恒宇科技 2.46 0.31 1.41 7.99 1.70

430252.OC 联宇技术 1.55 -0.26 0.40 - 5.26

837113.OC 清流股份 1.41 0.03 1.85 48.07 0.90

831691.OC 三高股份 4.88 0.34 2.43 14.33 2.08

430080.OC 尚水股份 3.50 0.10 2.76 34.80 1.24

870331.OC 通捷水务 0.70 -0.35 0.72 - 1.06

830917.OC 网波股份 0.66 0.07 0.62 9.73 1.06

行业平均 24.23 1.62

注：上述同行业可比挂牌公司每股收益、每股净资产数据来源于各公司 2019 年度报告，上述收盘价、

市盈率（LYR）、市净率（MRQ）数据来源 wind 数据。通捷水务、东方科技、联宇技术 2019 年每股收益为

负数，因此未计算其市盈率及纳入行业平均市盈率计算。

按本次回购价格 1.00 元／股，对应网波股份 2019 年 12 月 31 日的每股净资

产 0.62 元／股，每股收益 0.07 元，市盈率为 14.29 倍，市净率为 1.62 倍。本

次回购对应的市盈率和市净率处于行业波动范围内，市盈率、市净率低于同行业
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可比挂牌公司的平均水平，符合市场估值以及公司实际情况。

综上所述，网波股份本次回购价格以每股净资产为基础，综合参考了公司前

两次发行价格、二级市场股票交易价格、同行业可比挂牌公司平均市盈率、市净

率以及公司财务状况和经营状况确定，公司本次回购股份价格 1.00 元/股，未

超过董事会决议日前 60 个转让日平均收盘价的 200%（1.32 元/股），定价合理，

符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》相关规定，具有

合理性。

四、关于回购方案可行性的意见

根据公司回购方案并经主办券商核查，截至 2020 年 6 月 30 日，公司总资产

为 50,514,091.77 元，归属于挂牌公司股东净资产为 27,512,706.93 元，资产负

债率为 45.53%，流动比率为 2.14 倍，公司货币资金为 13,226,081.75 元，未分

配利润为-16,737,293.07 元。

本次回购股份资金来源为公司自有资金，截至 2020 年 6 月 30 日，公司货币

资金余额 13,226,081.75 元，除保证金 1,298,992.64 元使用权受到限制外，其

余均为可随时用于支付的银行存款或现金，交易性金融资产 19,950,000.00 元，

可为公司回购股份提供资金保障。

本次回购股份实施完成后，按最高回购股份数量测算，按 2020 年 6 月 30

日未审计财务数据测算，回购资金约占公司总资产的 8.76%、约占归属于挂牌公

司股东净资产的 16.08%，回购后公司总资产为 46,089,091.77 元，归属于挂牌

公司股东净资产为 23,087,706.93 元，资产负债率为 49.91%，流动比率为 1.95

倍。截至 2020 年 6 月 30 日未经审计财务数据，公司短期借款 2,000,000.00 元，

短期借款预计 2021 年 3 月到期，应付账款 9,946,386.48 元，除此之外，不存在

重大即期债务。

综上，本次回购股份对公司财务状况影响有限，虽然公司资产负债率较回购

前小幅上升，流动比率下降，但不会对偿债能力造成重大不利影响，公司现有资

金可以保障本次股份回购现金需求，本次回购股份具有可行性。

五、主办券商认为其他应说明的事项

1、公司回购方案尚需提交股东大会审议。如果股东大会未能审议通过回购
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方案，将导致本次回购股份无法实施。

2、回购方案经股东大会审议通过后，存在发生对公司股票交易价格产生重

大影响的重大事项、回购期限内股票价格持续超出回购方案披露的价格、股票交

易对手方不足等情形，进而导致回购方案无法顺利实施或者只能部分实施等不确

定风险。

3、若本次回购股份事项发生重大变化，公司将根据回购进展情况，依法履

行相关决策程序和信息披露义务。

4、本次股份回购目的用于员工持股计划，员工持股计划尚未经公司董事会、

股东大会、监事会决策。若公司后续员工持股计划未能获三会审议通过，公司已

回购股份未能用于员工持股计划，将根据《回购办法》规定并按照《公司法》规

定持有期限届满时予以注销。

5、网波股份本次回购价格以公司二级市场股票交易价格，综合公司股票二

级市场价格、公司财务状况和经营状况确定， 定价原则合理， 不存在损害公司

利益的情况， 未发现不符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实

施办法》或《关于规范挂牌公司股份回购业务的通知》相关规定的情形。同时，

公司本次股份回购目的为员工持股计划，为建立健全公司长效激励机制，吸引和

留住优秀人才，充分调动员工积极性，促进公司健康可持续发展，不存在利用回

购进行超额利润分配情形。

6、根据公司 2020 年半年度报告，截至 2020 年 6 月 30 日，公司营业收入

17,174,351.34 元，同比下滑 3.85%，归属于挂牌公司股东净利润 263,300.38

元，同比下滑 10.62%，归属于挂牌公司股东的扣除非经常性损益后净利润

-42,016.24 元，同比增长 96.01%；公司资产总计 50,514,091.77 元，归属于挂

牌公司股东的净资产 27,512,706.93 元，公司未分配利润为-16,737,293.07 元。

提醒有意向参与要约回购及员工持股计划的（潜在）股东关注投资风险。

7、关于回购规模合理性。

根据回购方案，本次拟回购的股份不超过 4,425,000 股(含本数)，占公司回

购前总股本的比例不超过 10.00%。按照回购价格 1.00 元/股测算，本次回购资

金总额不超过 4,425,000.00 元(含本数)。

按照公司本次回购最高股份数量和 2020 年 6 月 30 日未经审计财务数据测
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算，公司本次回购资金占总资产及净资产比重如下：

项目 金额（万元） 占比（%）

总资产 5,051.41 8.76

净资产 2,751.27 16.08

本次回购股份金额占资产 8.76%，净资产 16.08%，不会对公司总体规模造成

重大不利影响。

按照公司本次回购最高股份数量和 2020 年 6 月 30 日未经审计财务数据测

算，公司本次回购资金占经营活动现金流出小计比重如下：

项目 2019 年度 2018 年度 2017 年度

经营活动现金流出小计（万元） 5,551.48 6,467.54 6,663.34

占比（%） 7.97 6.84 6.64

近三年本次回购资金占经营活动现金流出小计比重为 6.64%、6.84%、7.97%，

比重较小，对公司现金流量不会造成重大不利影响。

按照公司本次回购最高股份数量和 2020 年 6 月 30 日未经审计财务数据测

算，公司相关财务状况回购前后对比如下：

项目 回购前 回购后

货币资金（元） 13,226,081.75 8,801,081.75

交易性金融资产（元） 19,950,000.00 19,950,000.00

流动资产（元） 49,197,253.17 44,772,253.17

总资产（元） 50,514,091.77 46,089,091.77

总负债（元） 23,001,384.84 23,001,384.84

净资产（元） 27,512,706.93 23,087,706.93

股本（元） 44,250,000.00 39,825,000.00

未分配利润（元） -16,737,293.07 -16,737,293.07

资产负债率（%） 45.53 49.91

速动比率（%） 186.89 168.39

流动比率（%） 213.89 195.39

本次回购股份实施完成后，公司总资产为 46,089,091.77 元，归属于挂牌公

司股东净资产为 23,087,706.93 元，资产负债率为 49.91%，流动比率为 195.39%。

截至 2020 年 6 月 30 日未经审计财务数据，公司短期借款 2,000,000.00 元，短

期借款预计 2021 年 3 月到期，应付账款 9,946,386.48 元，除此之外，不存在重

大即期债务。本次回购股份对公司财务状况影响有限，虽然公司资产负债率较回

购前小幅上升，流动比率下降，但不会对偿债能力造成重大不利影响。

综上，按照本次回购最高股份数量测算，本次回购对公司财务状况、经营情
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况、持续经营能力和偿债能力不存在重大不利影响，回购规模具有合理性。

7、网波股份本次回购价格以每股净资产为基础，综合参考了公司前两次发

行价格、二级市场股票交易价格、同行业可比挂牌公司平均市盈率、市净率以及

公司财务状况和经营状况确定，定价原则合理，未发现存在损害公司利益的情况，

未发现不符合《全国中小企业股份转让系统挂牌公司回购股份实施办法》或《关

于规范挂牌公司股份回购业务的通知》相关规定的情形。同时，公司本次股份回

购目的为员工持股计划，为建立健全公司长效激励机制，吸引和留住优秀人才，

充分调动员工积极性，促进公司健康可持续发展，未发现存在利用回购进行超额

利润分配情形。

8、主办券商已按照《回购办法》核查公司回购方案，并提请公司及控股股

东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员严格遵照《公司法》、《证券法》、

《回购办法》等相关法律、法规、规范性文件的要求，进行/参与本次回购股份，

不得滥用权利、利用公司回购股份实施内幕交易、操纵市场等损害挂牌公司及其

他股东利益的违法违规行为，严格按照相关规定执行本次回购股份的后续操作，

并真实、完整、准确、及时地履行信息披露义务，切实保障中小股东的合法权益。

（以下无正文）
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（本页无正文，为《国信证券股份有限公司关于上海网波软件股份有限公司

回购股份合法合规的意见》盖章页）

国信证券股份有限公司

2020 年 11 月 19 日
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