证券代码：300470                             证券简称：中密控股
中密控股股份有限公司投资者关系活动记录表
                                                  编号：2020-012
	投资者关系活动类别
	· 特定对象调研       □分析师会议
□媒体采访            □业绩说明会
□新闻发布会          □路演活动
□现场参观
□其他 （请文字说明其他活动内容）

	参与单位名称及人员姓名
	易方达基金：邱天蓝；汇添富基金：陈威、谭志强；天风证券：马慧芹；前海人寿：林海、吴伟、刘扬、陈志新；前海开源：吴昱村；红塔证券：倪正洋；深积资产：张志杰；四川发展证券基金：范宇；浙商证券：潘贻立；创金合信基金：王浩冰；华安资产：庞雅菁

	时 间
	2020年12月3日

	地 点
	公司四楼会议室

	上市公司接待人员姓名
	董事、副总经理、董事会秘书兼财务总监  陈虹

	投资者关系活动主要内容介绍
	1、为什么公司2014-2016年的存量业务增长不明显？
答：一是因为这三年行业不景气，宏观经济下行和国际原油持续暴跌导致行业下游固定资产投资动力急剧下降，终端客户经济效益较差。公司认真分析了这些年的情况，发现终端客户在经济效益差的时候往往会考虑采取降低库存等措施以节约资金，短时间内的采购量就会有所降低，导致公司存量业务增长缓慢。但是客户对密封的总消耗量基本不变，通常只是短期内调整采购计划。二是装置本身也存在因产品被淘汰而停车或使用寿命到期而被淘汰等情况，这些情况下，对应装置的密封产品存量业务就会消失。
2、公司石油炼化装置的密封产品和核电密封产品的更换周期是多久？
答：随着工艺不断进步、装置水平不断提升，石油化工行业装置的检修周期也在延长，用户因此对密封产品的寿命提出了更高要求。同时，随着密封技术的不断进步，密封产品的平均寿命也在缓慢增长。目前，泵用机械密封的更换周期大概是1-2年。压缩机干气密封属于非接触式密封，理论上可以实现密封端面永不磨损。但由于受到现场运行环境等因素的影响，理论寿命是难以达到的。并且用户基于干气密封产品的重要性考虑，一般在进行检修时就会更换干气密封。大部分干气密封更换周期一般是1-3年。
核电项目对产品的安全性能要求更高，不同核电密封的更换周期也有所不同。据公司目前了解的情况，核电站一个换料周期大概是18个月，每个换料周期会对核主泵密封进行一次修复，通常是运行两个换料周期后就应当更换核主泵密封。核二、三级泵主要是作为安全备件，定期启停检查装置能否正常运作，核二、三级泵用密封的更换周期与核主泵密封相近。常规岛的密封更换周期与普通泵用机械密封相近，大概是1-2年。
3、密封行业的周期性和石油炼化行业的周期性有什么区别？
答：密封行业的收入由存量业务和增量业务构成，存量业务是密封行业收入和利润的主要来源且基本不受周期影响，增量业务受周期的影响则较为明显。综合来看，密封行业整体的周期性相对石油炼化行业较弱。
4、在公司进入核电密封市场之前，核电密封的主要供应商是？
答：据公司了解的核电密封市场情况，在公司进入核电密封市场前，核主泵密封主要是由核主泵生产厂家提供，核二三级及常规岛泵用密封主要是由以伊格尔博格曼为主的国外公司供应。
5、新地佩尔的阀门更换周期是多长？
答：新地佩尔的阀门属于设备类产品，使用寿命较长，更换周期约为8-10年。
6、从签订单到确认收入需要多久？
答：从签订单到确认收入，增量业务和存量业务需要的时间不同。增量业务通常需要超过10个月的时间，如果项目建设进度快则需要的时间会有所缩短，反之亦然。存量业务的周期比较短，从签订单到确认收入需要约3-4个月的时间，如果是客户现场急需的产品，公司会安排急件加快生产，保证用户现场的平稳运行。
7、公司是否了解屏蔽泵，屏蔽泵技术是否会对公司的业务产生冲击？
答：公司始终密切关注屏蔽泵的技术进步并开展屏蔽泵技术研究。目前屏蔽泵的应用受限较大，只能在部分简单工况下使用，无法适用于高温高压等诸多复杂工况，不会对公司的业务产生明显冲击。公司会继续保持对屏蔽泵的关注和研究，做好产业技术风险防范。

	附件清单（如有）
	无

	日 期
	2020年12月4日



