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CREBEITE | g | TP A i s | o Eeon i a e
R HURZ R IR T & TR SR A 2T 2 A AL
N
- M6 | BATER. BRTE . BRI HREEIL,
AAF | kR RGT | BIE | BRI BRI SCPEFF R AR | RO XFusion M A AL
TR AE | pAg R A BefT | BETCRNRL KB TARE AT RARIG R | ST %
Ch TIE | B HEN RS SRAFE (R PUE




EF B - N
S| mrEm | LT A AR
i Fofts | A7 15 L)« WTTILhL. B RAD)
o Ve, LA BT S
FORME T, AL AR AL AT
Tl
5 N R A
AR | B | m e 74t Aol RGITTHL. | B0 XPusion KBk — I b 0k
o | e B R ROERLITE (laad)
DT RET S AL, BTT. 2R R %
WPSRIFR, DA R LRIk
PEAFRA | B | FRRHULRS R KR SRS | Sk XFusion B A —HEFLATER
AARBHEB | R | RO SRS, PRI B | MR, RS RGP 6
T GO | SR R TS BIET | (laaS)
FEUR M R ENBIFR L 15
e TR, HEEHLINT A AL,
B S R A
o P EHCE | i | Womtitprm ssi, Siiomieml R, 5 | B0 XPusion KBk —IKHL, 0k

WEFCRT

BT

T A2 I ) 28 G0 S B et RO A

RGHERSHET 6 (laaS)

JRA =F Hi il %
ZEEARAT

I 4>
FHT
BEpT
G
FAT

WAE W (NS TCL) H AL AN g A
MmN  EERERE. IHE
Lt S SRR BT AR
e A7 CRUBR 7y SEHLRIAE Tk e X 9228
B BARITR . B BRRS: BR
BREW; THEHLRG SRR

AL XFusion RS — AL, 15 RL 5
RAGHER ARG (laaS)

MR S A

Ry B85S BEhEHIERT T, AT
PLBARTF R BoRMSS; iR de& LECE R

e fit XFusion HRL & — 1AL, 1E91k5%

R B | i m BT | ARG TS (1aaS)

T R T

BARTER. BRTAL. R, TR | o ST
JesehgorkR | R ﬁﬁmﬁﬁm%;ﬁﬁﬁ@;gMﬁ#W%;5ﬁ§fﬁg§g§fggﬁf$§%
FRBARAT | Al | BABMRS: £ ISR A HERIT AR

BTSN BRI e IR

GRS T & (laaS)

(F) FrabAT R R

SWARREE “— (O8N Mg R ARK TR S b AT Wb et

ﬁ)}
FEFE RN S SR
AR TE
= \
5 R e 20204E 7-12 A | 20214 | 20224 | 20234 | 20244F | 20254F
1 RS R4t 1,185.24 | 7,156.91 | 7,766.66 | 8,255.03 | 8,637.91 | 9,009.59
2 R 55 1,922.95 | 7,558.18 | 8,202.12 | 8,717.87 | 9,122.22 | 9,514.73
&5 3,108.19 | 14,715.09 | 15,968.78 | 16,972.90 | 17,760.14 | 18,524.32
WK 38.32% 8.52% 6.29% 4.64% 4.30%

ARG ARRTN, EELESHRH A P T AL, P B s, UK




TAT W TG E R A T 2= fhlloN, R .

(N) EEF R HRBIXTE

M SRR M S5 TRE S R S5 A S U5 T AR B e G SR oK BT 2 w1 YU
LTSS BURE BIRSS, BURF M 46 22 445 Bk 9555
NATHAL Sy, FFREVHGE . ZH s E S gt T

AR I B3 R WA S )

. MY/3 ( .
z EwAd | kAT émﬁ*ﬁgﬁﬁ 1 pmmEER (06
1 ES e %S B 2 128,196.01 849.94
2 MR IR PRZRIR 56,081.89 1,417.78
3 RN 575 |H] 83,973.53 1,962.29
4 RN HFH e 13,064.73 255.22
5 FhiE [ ik E3ta) 41,407.41 1,362.55
6 T R A | R Bk 15,202.61 1,621.50
7 FH{E 56,321.03 1,244.88
24,697.92 (AT AR

8 Y ) =) 35,400.00

HER gl 1,620.52 (&304

ASURVPAL 285 RBE 23 7] 1A% 1 R 5 ey (1 Do PR 2 B 1 A ) (R B (e, JFR
HERA S B B3 R R H 2

AL LA, (538 2 F B B & T AR P IS (R 5 HAb Bl 2 =] ]
FLAZ 5y SR B A AR — 2

» DU A BB IFIRER O R A S8 50 BRI P A S B R U S O

FHXTEE AR KR, BHERAKF. BERHEE, BIREASELRALE
R VLR RBERE TO S EE, IBET R AR RN, BN E
R &,

(—) &I D425 50 R B P AR B B B A I SR AL an T -

AL JiT
P SRR ARRTE

R

i 2018 48 | 2019 4F ffgg éfgg 2021 £ | 20224F | 20234F | 20244 | 20254F
— BN 14.92 | 2,404.00 | 7,530.11 | 3,108.19 | 14,715.09 | 16,041.27 | 17,207.14 | 17,869.78 | 19,009.94
Hopr: FEWSS
s 14.92 | 2,404.00 | 7,530.11 | 3,108.19 | 14,715.09 | 16,041.27 | 17,207.14 | 17,869.78 | 19,009.94
LIRS LN




P sE R AL AR
T
iH 2018 4E | 2019 4E 210_260§ 270524:; 2021 4F 2022 4g 2023 4F | 2024 % 2025 4E
Wk EL A 846.08 | 2,689.14 | 5,496.22 | 2,780.47 | 11,211.12 | 12,178.04 | 13,071.67 | 13,495.60 | 14,247.44
Hdh., 3%
;&i FHEAE 1.81 | 1,465.19 | 4,688.84 | 2,20556 | 9,785.79 | 10,653.69 | 11,383.07 | 11,722.05 | 12,386.76
HoAb MY 5% Bl A
SETNTE
Mﬁj‘;’nﬂj’m{f& 0.10 6.07 45.41 15.94 90.65 99.14 107.12 115.43 120.84
R 16.29 108.95 77.27 71.71 163.79 172.95 182.21 191.02 200.96
AT 2R 618.61 | 577.79| 333.44 340.18 776.74 821.36 863.02 905.35 950.43
R 2% 240.39 | 446.86 | 159.88 135.50 371.00 407.75 513.10 538.60 565.30
ik 2% %% F 25.13 58.63 45.80 11.58 23.15 23.15 23.15 23.15 23.15
\_. 7/—»4\_4‘13‘ =
Tl TR AR 56.95 ] ] ] ) ) ] ] ]
*
ELERAEERER - 25.64 145.58
e A RMEAS
Bl e
R - 0.79 4.76
A&
IR~ |\
= AR =LA 288 i i i i . . . -
fmi.
HoAd e 25 - 15.35 | 164.55 66.19 387.94 421.04 44754 485.14 506.01
R = | 27 1 -834.04 | -269.00 | 2,203.19 39391 | 3,801.92 | 4,284.27| 4583.01| 4,859.31| 5,268.51
=N PN - - - - - - - - -
Wl B AN 0.01 - 1.09 - - - - - -
= FlE S -834.05 | -269.00 | 2,202.11 393.91 | 3,891.92 | 4,284.27| 4,583.01| 4,859.31| 5,268.51
() MEAHREFEXT L
EFI ORI SER R ST
BiH o5 R AR ASRTIE
2018 4¢ 2019 4F | 2020 4E 1-6 H | 2020 4F 7-12 A | 2021 4 | 2022 4F | 2023 4F | 2024 4E | 2025 4&
ESYIES 87.87% 39.05% 37.73% 29.04% | 33.50% | 33.59% | 33.85% | 34.40% | 34.84%
KN K 16014.23% 38.32% | 9.01% | 7.27% | 3.85% | 6.38%
EHIRHIFEWN | 4146.58% 24.03% 4.43% 1094% | 5.28% | 5.12% | 5.02% | 5.07% | 5.00%
WERAIFEIRN | 109.18% 4.53% 1.03% 231% | 1.11% | 1.08% | 1.06% | 1.07% | 1.06%
AR A SR | 1611.38% 18.59% 2.12% 436% | 252% | 254% | 2.98% | 3.01% | 2.97%
X 2020 A fE & FF DRI S Bl H Ean T
TiH 2018 4E 2019 4F 2020 4E | 2021 4E | 2022 4E | 2023 4E | 2024 4E | 2025 4E
ESUIES 87.87% 39.05% | 35.19% | 33.50% | 33.59% | 33.85% | 34.40% | 34.84%
PN 16014.23% | 342.53% | 38.32% | 9.01% | 7.27% | 3.85% | 6.38%
MBI ERN | 4146.58% 24.03% 6.33% | 5.28% | 5.12% | 5.02% | 5.07% | 5.00%
R I3 E RN 109.18% 4.53% 1.40% | 1.11% | 1.08% | 1.06% | 1.07% | 1.06%
RSN | 1611.38% 18.59% 278% | 252% | 254% | 298% | 3.01% | 2.97%

1. BAZE: FrAT 2018 FW NN 14.92 Fot, EAFE N 87.87%, 2019




NN 2,404.00 Jit, BRI N 39.05%, 2020 4 1-6 H YA 7,530.11 i,
BHIFN 37.73%, 2018 -2 2019 F B FR BB H Ny 2018 EFRF 2 )ik
R TR B, EEINR DB GBI, WSS R, A
HAWLME, 2019 100 iZ 2 LN, BrbL 2019 415 2018 “EAHELEA
RIERR . W 2020 4F LA R BRI LRI ORI, BFIRIEH TR, 2
P24 0 AT AR B B b AR I IE R V78N, BT 2020 AFERRIK A ] 77 S s A A
KER, KIREEHS 2020 FH)TAZHIATHN, 2024 4. 2025 FEEH|HEH
AR S R R 2 A 8 43 YR DRUSON G J T AR 5

2. NI BRI 7] 2018 AFURA A 14.92 T3 76, 2019 I 2,404.00
Jigt, KA 16014.23%, 2020 4 1-6 AU 7,530.11 JiJc, T 2020 45
SRR 10,638.30 J3 G, KRNy 342.53%, 2019 4E. 2020 Y NI K iR i
KT AP A R AL TR0 KRB B, i — 4 i) LU AU S0E /N S 350 . 2024 47
2025 FFINIGKFH — AN IEFZ, BEE ™0 3 F Rt gty s, 4R
L ONGIE NS ES GRS S B

KERAECR PN IS, 257 SN R KRR

o KRR
5 W3R 2020 4E 7-12 A | 20214F | 20224F | 20234F | 20244F | 20254F
1 A RS 1,185.24 | 7,156.91 | 7,766.66 | 8,255.03 | 8,637.91 | 9,009.59
2 BN 1,922.95 | 755818 | 8,202.12 | 8,717.87 | 9,122.22 | 9,514.73
& 3,108.19 | 14,715.09 | 15,968.78 | 16,972.90 | 17,760.14 | 18,524.32
K& 342.91% | 38.32% 8.52% 6.29% 4.64% 4.30%

3. PREUATE] 2018, 2019 A ERTE AR S 9 UG —2, 2020
F1-6 HH T A RN TS R B, BN KIERE K, B2 Fi K
WEEERL /N, GRS LU N . BT B AR RO, W bS5 A+ 2
A%, IR EREREBEN QB BRI BT TRE A RENEEA ] TR
A AN, RGN R, B AR, BT UV B 2 R AT
L ARIKERA AN, B 5E H rE EEN SR ARSI A P AT CAE 2 Ak 5w
WBEE, BARKEHE S LR EEA LR — B &S HE K.

4. BRI S FEATIE BT AR A E SR S E. EEH AL AR
i EEXS EE LA




(L BRI G

= - 20204 1-6 A 2019 4B 2018 57
RRER | RLER BERRE | BERAE
LA 1999 5.35% 6.17% 6.39%
HE TR K 1998 6.11% 6.33% 5.24%
HEER 2008 3.34% 2.04% 1.93%
RME R 2000 44.55% 35.04% 36.32%
(EE% ] 2016 1.03% 4.53% 109.18%

PRI A B RO T 2016 4, AR, 2018 FEH TARKIA T R EMNEH 52K
W%, WK FH A AZ B, DRI 5 2l FH 28t i T IR A7k T A =] o 2019 4
2020 4 1-6 H, WRMIA R TR R R BL, BN KRR, 4445 2% &
RE LR FF DK, 1 B LU IR B2 B, B AR A m] 5 b1l A W AH LU AL /)N
FHLR AT RRIR, AT B 0O A N ORI LI B SRR
CRUEION R3S, Wobr i 2 =1 8 8 9 T SR 8 BTl A A

(2) BT L.

= N 2020 4F 1-6 A 2019 4EBF 2018 4E B
AR I T BRRAE | BERAE

e Ny 1999 8.12% 8.69% 8.30%
TR % 1998 18.83% 12.20% 10.01%
o5 2008 33.61% 26.99% 18.20%
RAE I 2000 43.81% 29.03% 28.19%
[Epum i) 2016 4.43% 24.03% 4146.58%

FRIF A ] 2018, 2019 4F 2 FH AR A4S 82 2 FAS i — 2, 2020 4F 1-6 A &

KA bR 2 m) Ak A0 R R B B B SN R 1Y I, 8 B 9 PR I IR P2 D

ERRHILLS R . T BT AR RRECR, W RENL ST AR Z, BTl

LREAVE ) N A SO L T TR B A m RN BREA B TRR A 7 AU,
R E BN D, EE A D, P VE BRI B AR A
HRR, ARSI HZE RE H AT BN ] AT AR 1 7] H BS54, HORKRE
HE 9% 5 AT BRI R FF— B0 S EE D

(3) WAL

e - 2020 4E 1-6 A 2019 £ 2018 £ )
ikl BIER | mramma FERRE | WRRAE
S I 1999 6.84% 7.28% 6.88%
SN 1998 2.91% 2.47% 2.16%
HOEE 2008 20.79% 14.60% 11.61%




2020 4F 1-6 H 2019 4B 2018 4ER¥
NGBS FRILEFEA S > S
R =R MRBAR WER B R
RAZ AR 2000 36.59% 24.86% 24.16%
UEp il 2016 2.12% 18.59% 1611.19%

2018 /% 5 2019 £, AR~ FHIBEA 9 AR5 AT L BT A R AR AR T
BT, 2018 EHFARI A A EEMNFET 52K, IR AL,
PR AH R B F Azt v T IRMAT L BT A+ 2020 4 1-6 H, FRA FEDIN KR
FEWGK, RN A 9 R REORTF [ 2D 61, DR 2l FHY 5 HE BRI i 1 o

PRI 23 B AL Z AR 32 BRI T A AR 25 AR G i o P B T B AL
TSI B HOY 55 W 7 SR 555 T WA s 3l P RSB, SFRATIL L
2 J IR SRS AN R, DIt R 5 [RAT Mk B A RIAE R R R 2 e oA S 2
P, PG AR RTINS 20 I R & 2R SIS e A BOR S gT, AS 5 BT
HARH BRI A, SRR TII 32 HEIAT W A 3% KT 2 1 A B

WRAE EIR LR, 5 RTR AR A R AR W, ARR IR AR ) 2> =) AH SR I 55 Bl =2
HHA .

Eliar CEBEAMRE S BN RRZ GRS EL” 2 “h. BT
NEFEF RN bRV & B LEGE N A SR b 2“2 PRI
FEAE” 2“3 WSS HE T S B A7 B 5 Ik BT AN Fe P

M. SaRRE MR KE S4B E e e BB K9 & S ik,
BT R DISTHEAR I A RLST R R o

(—) KRN, BEEREBERT

AT B G RAF DL -

HiAr. HoG

S ARRTFRIEL
2020 7-12 H | 2021 4E | 20224 | 20234 | 20244F | 20254
AN 3,108.19 | 14,715.09 | 16,041.27 | 17,207.14 | 17,869.78 | 19,009.94
PN B 38.32% 9.01% 7.27% 3.85% 6.38%

AR AR E 12 58 S TME a0 T -

iz JiTT




AR TRIH
FS A 2020 £ 2021 4F | 2022 4F | 20234F | 20244 | 2025 4F
7-12 A
AN 1%
1 | ®4&Kmshy | 3,556.53 | 5,419.81 | 5,900.86 | 6,321.35 | 6,661.23 | 6,951.59
F
mshgre 3,556.53 | 5,419.81 | 5,900.86 | 6,321.35 | 6,661.23 | 6,951.59
1-1 | B - - - - - -
10 %%rﬂ%@% ] ] ] ] ] )
=
1-3 | MKk 2,315.13 | 3,202.34 | 3,490.94 | 3,746.16 | 3,949.55 | 4,123.06
1-5 | Ff KK 5.16 7.46 8.12 8.66 9.12 9.51
1-6 | HAth B2k - - - - - -
1-7 | f7IR 642.41 | 928.76 | 1,010.20 | 1,078.04 | 1,134.32 | 1,183.67
1-8 | HAmsh 5™ 55.97 55.97 55.97 55.97 55.97 55.97
1-9 | tehi¥ls 537.85 | 1,225.28 | 1,335.62 | 1,432.51 | 1,512.27 | 1,579.38
1-9-1 | MEFHERE 537.85 | 1,225.28 | 1,335.62 | 1,432.51 | 1,512.27 | 1,579.38
1-9-2 | ARG M B4
A B AR
2 - 4,056.90 | 5,831.64 | 6,339.84 | 6,767.81 | 7,120.03 | 7,427.12
BN % 4,056.90 | 5,831.64 | 6,339.84 | 6,767.81 | 7,120.03 | 7,427.12
2-1 | FHIEEK - - - - - -
2-2 | NiAFIKREK 3,570.83 | 5,162.47 | 5,615.18 | 5,992.22 | 6,305.08 | 6,579.36
2-3 | Pk - - - - - -
2-4 | & [A R 368.68 | 533.01| 579.75| 618.67| 650.98| 679.29
2-5 | BATHR T 39.42 36.80 38.64 40.57 42.61 44.74
2-6 | BIZHLTE 3.67 25.06 31.98 42.05 47.07 49.43
2-7 | NATRIE - - - - - -
2-8 | NiATHEA - - - - - -
2-9 | HAhRATK 74.30 74.30 74.30 74.30 74.30 74.30
2.10 — 4 N 2 Y ] ] ) ] ) )
e s f 5
2-11 | HAhmsh i fi - - - - - -
3 | Behe -500.37 | -411.82 | -438.98 | -446.47 | -458.80 | -475.53
4 ggfg%z’ﬁﬁ -309.30 88.55 -27.16 -7.49 -12.33 -16.73
A
B T =ah - s 6, BN 3 BRI S RN & G RO I
GBI, BN A AR 24 B A S & BT IR e L, B 1 B 4
FE ANV BN B AR Bl 75T R FR o T80 B8 I I 8h 15T K AR BUIR 9i E e 3R
&o Bia e E AR T AR sh T E B



B8 BEnT LUR AT A m] s R e ), Bis el K, A2HlEE
JIEE, BB R R AR Bivtaed A, RZRIAEIER, U
PRI, B BUR TR,

(Z) GARRBAN. BEEREHEUHRE R USERT AT LE KRR

Bia U4 n] DU R AT 2 A w A R e T, AR IsE
/K, AT DR b 304 TR R B E . ARSRERI A 7] ()38 B 5t 808 32 ZOoRIE
TR o FRIA T T SIG KR S EAR, MR IRPPAS AT AR 1A
"] 2020 4F 1-6 H LA SO S5 Ta B BB T, A REIT BT R

AT i LN = it 11532 8 BT S EAT AORYN BTN, A5 R A IR S BT 55 5

ARARIIMNIE KA AT AR B DL, B REARARAT A I, 3
A BN S AL L 2 BUA ML 55 IR R R A, bR~ m) 55 K e
7 R KA AL L A2 Hlk 55 R T

AUV REAART , LB A THEET 25, TorEERe
PRELR -

Bfr: o
PR AR ASRTIEL
| 2019 | 2020 4& | 2020 &
2018 4E P 168 | 7128 2021 4F | 2022 £F | 2023 4F | 2024 £F | 2025 %
11.62 | 27.36 | 1,862.87 | 1,342.74 | 1,979.55 | 2,147.27 | 2,279.19 | 2,470.57 | 2,576.40
Z&ﬁﬂibnﬁ; 15.74 | 1,83551 | -520.13 | 636.82 | 167.71| 131.92| 191.38| 105.83

BARGIERE, BEAE RN K, BI85 G2 T A hr i) 2w R R .
BER R WV EIE 5t g BB R 1 BEA R R A E B B 00, S INAN
AREAERZ IR BTSRRI T, R 2 1R AE 7 AR 20, B EEA R
BB AENS SO ML 55 K

SZ

/]>I

W=

BiaY

HH

ERPECAERAR G NN AR GRS 2 “ . Bl
N F XA BRIV S B LLECE N A fe b b 2 “ (2D PSR Y
FHEIE” 2“4, BB E R IINKYE kA& ENE” H A eI

/)

N
o

I GERKAFEEANRKRITHR. 2. Bl&h. #HEE. &
WM RAEFR. BR. B/ RREREL, RAGEEEEKT. ASRE.




BHME. BR. BENE S HEMRERMIRNARAMENRERH, BE
FEMERRRIEE.

(—) AH{EHT

28 Y P BRI VP A5 T2 8 1 I AR A A &S BN 5,460.81 T3 G, BARTEAL I
MR

Bfr: Jit
W H MK THEOE B AE WEZE %
mahgr 5,675.15 5,675.15 - -
AEmsh 7 580.62 5,898.68 5,318.06 915.93
Hodre n gt SRl - - - -
KA MR B2 20 5,144.08 5,124.08 25,620.40
T B e - - - -
SE R 151.15 130.3 -20.85 -13.79
TR - - - -
LI 21.82 236.65 214.83 984.56
KA 2 32.78 32.78
18 JE TS 5 7 354.87 354.87
HAh AR Bh ¥ - - - -
Bt 6,255.77 11,573.83 5,318.06 85.01
msh i fi 6,113.02 6,113.02
e B fit - -
fETT 6,113.02 6,113.02 - -
BHR= (rAERED 142.75 5,460.81 5,318.06 3,725.44

BRI ANA T B, BB AR B, EER N E R FEds,
BB A4 S5 MK AR 3 R TE A 57 R WS e BBV AT DAL SR T4
oA PPl N SR £R & PPONETE I 70 RO 23%) R e RAL AR ST
L&

LW EVE, A RS @R A R A B B AR B M E VRS 25 R oA
35,400.00 JiJG, &XF FiRPIREAL 4SS R E:, ARk S B SR B A E
M7 29,939.19 /176, ZEFH N 84.57%.

R NJIBEE BRI BET. RRE B2 7 R A A R A Al )
B, S AR — TR R 2R AN IE O™ BRI, XSSP 3R T
AN — AR A5 038 BT R AR JIBN, R (% ek, 1




AVEBR ARG B UL, 5% 7. &k CRIalED & 7T B, #e(E
TCE VPG E B R R, Horh, R R SRR AU AE Il ok 1 AR E A
G5 K TERCT AR F TR IR, s (1 AR B AR K 22 R SR S A
TRFFSE G 70, R4t 7 RSERER IR, Fok P HRE A5 a8 i R Ae g IS 2k
MNTTEE I ALl R 1

R S A S B RIS W B RR B A W A8 b2 VT B SRR BE 0 R0 e R
BREST, AR AFRIETAT BN S WA R B R @ 2 2 “ =, (JD T3,
PRI A ARKAT R HRAE 772 WA PR [R5 )i 6 2 = () B R e 1
RIS IR BE IS WA B B 122 “—. AP AT H KNG
Dlo”s BBV AR PSSR RENI S WA R BIR M 1 2 “ =, () AR A+ E
Bk ss . e BOEs

() EEEEANGLPWVE

e, % | B FETEEH
i R LB 1] HALL R R%
1987 “F 9 HE 1991 4E 7 H i E N REE R #m
1996 4 12 H £ 2019 £ 8 H | JbaniEAEge A A 4E4& oo fiage 22
2004 £ 5 H % 2016 4 9 H J6 5 EHAS AR A TR 2 7 B
b5 | 2004 4 4 H % 2020 410 A | dbnt E#SEACRHSE A R 2 A HH
arl | TR ases mooteme A | e A | on W
B| IR #HE
=40 2014 4 3 AES b R Z T R A PR A HE
2016 “E 5 H &4 = F A2 R B A PR A A HH
2016 4F 10 H % 2019 4F 12 A G @R A A A HHEK
2019 £ 12 H &4 EREmEREARAR | EE. 428
1998 4 9 H % 2002 4 12 H b AR S L RN
| 20034F1 H#20184E1 H | dbREEAAREARAR | WHEZH
ol | [oos 2 A0 F 1 | s R RAT | Gw
'ﬁ; bt ;j’i 2018 7 12 155 R BEER AR AT | HEE
e 2019 4F 2 F & 2019 £ 12 H R EEEREARAR | WHESFER
2019 4F 12 H &4 LR G BB PR A F i 8
2020 4F 12 H &4 LB I = B PR A A Z$
1993 4E 7 HE 1994 4F 6 H HoRHE AR A 4] TR
Jex Hh EE A [ ] R TR R o
Sl ;ﬁ Tu 1994 47 A% 1996 47 A e TAZIH
K% | 1996 4 8 HE 2000 42 H e e R R A A TAZIm
2000 £ 3 HZE 20054 6 H | BAE (JbED) HIRAF R MERE | Mg LFEIm




EN
LAR (kT N R 4% 5
2005 47 7 /3% 2016 4F 7 /4 ﬁw”“giﬁ?jmﬁ% R TR
20164 8 Ha o017 41 jg | AL PEBBRPLILERRIRE | g e
SRRy A 7
2017 4 2 A 54 B aH AR AT | HARK
2010 4 2 %4 T R A R A 7 R

20 FEPL =, .

il EEEHA R BAFE N T Mg Rar, SaMkhlAg
AR, PR B Kk BAT 2 EAN R AL TAEE 1

HARBHT S A 5 iR A TAE 25

(=) BILEWRRBEARNGREH

1. GATAERCTE

#2020 £ 9 H 30 H, WA R LT AwlE i THOy 45 N, 5 TR

E

(1) g5 R) o)

e RTAE (N i R TR E A
FARN T 31 68.89%
ERLIYNA 5 11.11%
LN 4 8.89%
HEANR 5 11.11%
A1t 45 100.00%
(2) B EEL 5
=i RTAE (D i R T RS
NSy N 25 55.56%
NS 18 40.00%
= 2 4.44%
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	5.报告书显示，本次交易对标的公司评估按照母公司报表口径与全资子公司信远云分别评估。（1）请补充说明母公司报表口径与子公司信远云各自评估具体范围、现金流预测范围及依据、内部交易的抵消情况、是否存在同一现金流多次计入评估结果的情况，并结合可比交易说明按照母公司报表口径与全资子公司信远云分别评估的原因及合理性，是否符合相关规则规定，如否，请按照合并口径进行重新评估。（2）请对比列示母公司报表口径与全资子公司信远云关键参数，说明是否存在差异，结合母公司及子公司财务风险、经营风险等说明相关参数选择的依据及...
	一、补充说明母公司报表口径与子公司信远云各自评估具体范围、现金流预测范围及依据、内部交易的抵消情况、是否存在同一现金流多次计入评估结果的情况，并结合可比交易说明按照母公司报表口径与全资子公司信远云分别评估的原因及合理性，是否符合相关规则规定，如否，请按照合并口径进行重新评估。
	（一）母公司报表口径与子公司信远云各自评估具体范围
	（二）现金流预测范围及依据
	（三）母公司、子公司具体业务收入及抵消情况
	（四）按照母公司报表口径与全资子公司信远云分别评估的原因及合理性
	（五）类似的交易案例

	二、对比列示母公司报表口径与全资子公司信远云关键参数，说明是否存在差异，结合母公司及子公司财务风险、经营风险等说明相关参数选择的依据及合理性，并量化分析相关参数对评估结果的影响。
	（一）主要差异的参数
	（二）母公司及子公司财务风险、经营风险参数的取值

	三、结合标的公司订单获取、业务实施、成本费用确认等情况说明子公司信远云是否具备独立评估的条件，是否符合收益法“被评估企业具有持续经营的基础和条件”的应用前提。
	（一）标的公司订单获取情况
	（二）标的公司业务实施、成本费用确认情况

	四、中介机构核查意见

	6.报告书显示，经收益法评估，标的公司股东全部权益价值的评估结果为35,400.00万元，相比母公司账面净资产增值率为24,697.92%，相比合并口径账面净资产增值率为1,620.52%，报告书称，收益法评估考虑了资产负债表上未列示的信远通管理水平、人力资源、营销网络、资质、稳定的客户群等资产基础法无法考虑的因素对股东全部权益价值的影响。分产品来看，标的公司超融合系统、模块化机房2022年至2025年收入增长率分别为8.52%、6.29%、4.64%、4.30%。我部关注到，公司实际控制人孙成文...
	一、结合超融合系统、模块化机房在报告期内收入增长情况、技术更新迭代周期、在手订单、产品优势及市场竞争力、技术更新迭代周期、主要客户稳定性、市场拓展规划、未来需求预测及所处行业发展情况等，分别说明超融合系统、模块化机房的营业收入的预测依据及合理性，并结合不同产品收入增长差异情况，补充说明预测不同产品2022年至2025年收入增长率保持一致的原因及合理性。
	（一）收入增长情况计算思路说明
	（二）标的公司在手订单情况
	（三）标的公司产品优势及市场竞争力
	（四）技术更新迭代周期
	（五）主要客户稳定性
	（六）市场拓展规划、未来需求预测及所处行业发展情况

	二、结合标的公司报告期及以前年度盈利水平、未来年度预测盈利水平的可实现性、在行业内的竞争优势、客户资源、所处行业发展预期、核心技术优势及可比交易案例情况等，补充说明本次评估增值率较高的依据及合理性。
	（一）标的公司报告期及以前年度盈利水平
	（二）未来年度预测盈利水平的可实现性
	（三）在行业内的竞争优势、核心技术优势
	（四）主要客户资源
	（五）所处行业发展预期
	（六）主要可比交易案例对比

	三、以标的公司合并报表口径补充披露预测期内利润总额的具体测算情况，并对比营业收入增长率、毛利率水平、期间费用率、研发费用占营业收入比重等财务数据说明相关数据预测的合理性，如较往期发生较大变化，请补充披露原因及合理性。
	（一）合并口径历史及预测期内利润总额的具体测算情况如下：
	（二）财务相关数据对比

	四、结合未来营业规模增长情况补充披露营运资金的预测依据及合理性，能否足以支撑标的公司业务发展。
	（一）未来收入、营运资金数据展示
	（二）结合未来收入、营运资金数据说明能否足以支撑标的公司业务发展
	五、结合标的公司管理人员及员工构成、学历、职业经历、销售模式、营销网络具体情况、资质、客户的具体情况，说明信远通管理水平、人力资源、营销网络、资质、稳定的客户群等相关因素对标的公司估值的具体影响，是否存在估值偏高的情形。
	（一）估值分析
	（二）主要管理人员及职业经历
	（三）员工结构及关键技术人员职业经历
	（四）主要客户介绍
	（五）主要资质和技术情况
	（六）销售模式

	六、补充说明相关合同具体情况，借款金额、期限、利率、相关股东的资金来源，如借款利率与市场同期限利率存在较大差异，请补充说明原因，并结合报告期内财务费用情况、预测期资金需求等说明预测期财务费用预测是否合理、谨慎。
	七、公司董事会、独立董事结合前述事项进一步说明标的公司评估溢价率较高的合理性，是否存在利益输送情形，是否有利于维护上市公司利益。
	八、中介机构核查意见

	7.报告书显示，经资产基础法评估，信远云的股东全部权益价值的评估结果为7,544.08万元，评估增值5,609.31万元，增值率为289.92%，其中无形资产账面价值为0，评估值为5,610万元。经收益法评估，信远云股东全部权益价值的评估结果为32,000.00万元，评估增值30,065.23万元，增值率为1553.94%。（1）请补充披露信远云无形资产形成过程、研发项目、资源及人员投入情况，并结合同行业上市公司、近期市场可比案例说明无形资产评估方法选择、评估结果以及分成率、技术收益期、折现率等关...
	一、补充披露信远云无形资产形成过程、研发项目、资源及人员投入情况，并结合同行业上市公司、近期市场可比案例说明无形资产评估方法选择、评估结果以及分成率、技术收益期、折现率等关键指标是否合理，是否符合《资产评估职业准则-无形资产》的相关规定。
	（一）无形资产形成过程
	（二）无形资产评估方法选择、评估结果以及分成率、技术收益期、折现率等修改结果
	（三）与其他可比案例的参数对比

	二、对比营业收入增长率、毛利率水平、期间费用率、研发费用占营业收入比重等财务数据说明相关数据预测的合理性，如较往期发生较大变化，请补充披露原因及合理性。
	三、补充披露营运资金参数的选择依据及预测的合理性，能否足以支撑信远云业务发展
	四、补充说明信远云暂未取得高新技术企业资质的情况下，本次评估假设2021年度至2023年度按15%计缴企业所得税是否谨慎，如未能取得高新技术企业资质，对相关评估结果的具体影响
	五、中介机构核查意见

	8.请补充说明标的公司历次股权转让的原因，是否存在股权代持行为，并结合标的公司2018年12月第三次股权转让时业务经营、账面资产和已取得的软件著作权等研发成果与目前的差异情况，补充说明两次交易作价差异巨大的原因及合理性。请独立财务顾问、评估师核查并发表明确意见。
	一、标的公司历次股权转让的原因
	（一）2017年11月，第一次股权转让
	（二）2018年4月，第二次股权转让
	（三）2018年12月，第三次股权转让

	二、标的公司股权不存在代持
	三、标的公司2018年股权转让和本次交易作价差异合理性
	（一）财务状况对比
	（二）研发成果对比
	（三）前次转让和本次交易差价合理性

	四、中介机构核查意见

	9.报告书显示，交易对方中孙成文、张刚和张健各自及共同承诺，信远通2020年至2023年经审计实现的净利润分别不低于2,820万元、3,410万元、3,740万元、3,990万元。标的公司未达到承诺业绩或发生减值时，交易对手方需进行补偿，股份不够补偿时现金补偿。（1）请结合标的公司所处行业情况、历史业绩、收入增长可持续性、盈利能力稳定性、市场地位、核心竞争力、业务拓展及在手订单、储备项目、截至回函日业绩情况等，说明增幅较大的原因及其可实现性。（2）补充说明标的公司截至回函日在手订单的具体情况以及合...
	五、补充披露减值测试的具体对象，是否以标的公司全部股权为评估对象，如否，请说明对应的具体资产组，与本次收益法评估范围的具体差异，减值补偿的具体补偿期限、实施程序和时间安排，审计机构出具的专项审核报告及减值测试报告是否需本次交易各方同意或认可，相关合同是否就审议意见类型进行明确约定等。
	七、中介机构核查意见


