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i, RIS, g L ) B AR R AR X AL BT AN A 5 SR BARTE DL R
ffr: Faonl (5« D

R E 20204E 1-9 A 2019 4F 2018 4F 2017 4¢
10kV #&3h XIFHFT 6.9 7.0 6.8 5.6
35kV B AT HIpT 4.4 4.5 4.3 3.6
35kV A% 8.1 8.3 8.0 6.7
110kV EAF 16.8 17.2 16.5 13.8
66KV EA7 18.4 18.8 18.0 17.2
110kV HGIS 4.0 4.2 4.0 3.8

(2) FEB A RHHEEER
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bif=| 20204E 1-9 A 2019 £F 2018 4F 2017 4§
10kV # 3 XTI 57.47% 62.2% 67.9% 42.6%
35kV # B ATt 56.21% 63.7% 62.0% 39.3%
35kV EAL 56.50% 61.9% 58.9% 15.3%
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35kV B AT HIfT 1,604.37 2,113 1,470 655.00
35kV FE47 146.73 240.00 160.00 76.00
110kV E47 893.86 1,177.15 819.00 364.00
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&t 7,639.41 10,064.31 6,999.61 3,119.22

(4) EEBIIRE™ M HEBRRER

I, FE A e T 2 AL 55 B R AR AR AR E « 2020 LK,
SRR R, BT LR, e AT R R, B w2
(O RLRAT B B, BEMRE BRI AR T
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	问题1、发行人本次拟募集资金10亿元，其中新型箱式电力设备生产线技术改造项目（以下简称“电力设备项目”）4.1582亿元、电力设备租赁智能化升级项目（以下简称“电力租赁项目”）1.6553亿元、川开电气智慧工厂研发科展一体化综合楼建设项目（以下简称“综合楼项目”）1.1865亿元和补充流动资金3亿元。其中电力设备项目拟用于110kV/220kV模块化变电站以及海上风电预制舱式变电站、多站合一智慧配电房、新能源微网箱变等新型箱式电力设备产品的技术研发与生产制造，预计年均实现净利润8,869.27万元...
	一、各募投项目投资明细安排相关说明
	1、新型箱式电力设备生产线技术改造项目
	（1）项目整体投资构成
	（2）项目具体投资构成
	① 建筑安装及工程费用构成
	②工程建设及其他费用构成
	② 设备购置及安装费构成
	④铺底流动资金

	2、电力设备租赁智能化升级项目
	（1）项目整体投资构成
	（2）项目具体投资构成以及测算依据说明
	3、川开电气智慧工厂研发科展一体化综合楼建设项目
	（1）项目整体投资构成
	（2）项目具体投资构成以及测算依据说明
	4、补充流动资金的比例符合要求

	二、电力设备项目建设安排相关说明
	三、电力设备项目收益测算相关说明
	1、2020年1-9月，电力设备毛利率同比下滑的原因说明
	2、电力设备毛利率下滑因素主要为短期不可预期事件导致，随着疫情的控制，国内经济的恢复，公司相关业务毛利率亦逐步恢复
	（1）与同行业可比公司毛利率变动趋势相符
	（2）2020年2季度以来，毛利率恢复趋势明显
	（3）未来市场空间仍较广阔，产品前景看好
	3、该项目效益测算依据的合理性说明
	（1）该项目收益率测算假设
	（2）该项目收益测算主要内容说明
	①收入测算明细
	②成本估算
	③费用估算


	四、电力租赁项目效益的测算依据及合理性等相关说明及披露
	1、电力设备租赁业务报告期内收入实现以及毛利率情况
	2、电力设备租赁项目的效益测算依据及合理性说明
	（1）收入测算依据
	① 收入单价测算依据说明
	②租赁数量测算依据说明
	③收入测算说明

	（2）毛利率测算依据
	（3）费用测算依据
	（4）税费测算依据

	五、会计师核查过程及结论
	（一）核查过程
	（二）核查结论

	问题2、申请文件显示，报告期内发行人电力设备租赁业务收入从2017年的3,100余万元增长至2019年超10,000万元，2020年上半年收入约5,000万元；本次电力租赁项目拟投入19,686.26万元用于购买电力租赁设备，预计运营后年均实现净利润2,003.47万元。
	一、关于设备租赁业务的运营模式说明
	1、业务运营模式简介
	2、业务操作流程说明
	3、目标市场简介
	（1）负荷转移
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	陕西建设机械股份有限公司（600984.SH）2019年非公开发行股票项目：根据建设机械的公开资料，其2019年非公开发行股票（于2019年8月通过证监会审核）计划募集资金15.06亿元，扣除发行费用后用于“工程租赁设备扩容建设项目”，本项目具体建设内容为新购1,500台大中型塔式起重机用于对外出租，以扩大庞源租赁的大中型塔机规模并丰富设备型号。其拟购置的用于对外出租的设备单台均价在47.02万元到657.52万元之间不等，月平均租金（月平均租赁价格+月进出场费用）为2.88万元至29.84万元不...
	根据建设机械关于其非公开发行股票申请文件反馈意见的回复，其业务模式可概括为将自有塔机出租给工程项目施工方用于某一具体工程建设项目，属于经营租赁业务，具体为：募投项目实施主体通过招投标、商务洽谈等方式获取业务机会，与项目施工方签订设备出租合同。合同签署后，募投项目实施主体首先根据工程项目施工现场的具体情况，结合塔机具体型号、数量、分布位置、安装及拆除要求等编制技术方案；技术方案获项目施工方认可后，募投项目实施主体将塔机运输至项目施工现场，并负责安装调试；安装调试后，经项目及地方安监部门验收合格投入使...
	发行人本次拟投资的电力设备租赁业务，除不需要配备司机等操作人员外，其他的业务模式与建设机械该募投项目的业务模式类似，且出租方出租资产的风险和报酬均不会发生转移，亦没有意愿对外出售，租赁期结束后都会收回自有；同时承租方亦无购置相关设备的意愿。同时，单一客户或单一项目的租赁时间均远短于设备可使用时间。由此，发行人本次募投项目拟投资的电力设备租赁业务不属于融资租赁，不属于类金融业务。
	7、电力设备租赁业务的行业竞争状况
	根据对市场状况的跟踪，行业内也有少量公司如上海思源电气股份有限公司、泰开电气集团有限公司、河南平高电气股份有限公司等开展类似电力设备租赁业务，但规模体量均相对较小。目前该类业务的市场竞争对手较少的原因主要如下：
	（1）该业务对资金实力要求较高，中小型企业往往无法承担。电力设备租赁业务的发展需要一次性投入较多的资产，且需要配置足够的不同人才配合业务的开拓以及实施，而体量和资金实力较小的公司没有足够能力进行相关的设备购置与储备，在人才配置方面也相对匮乏。
	（2）该业务对服务运营能力要求较高，与传统销售业务所需要的人才以及服务提供有所区别。电力设备租赁业务的开展需要较高的市场开发能力与较强的产品技术支持，同时在租赁服务过程中需要较强的设备调配运营能力以及现场售后运维能力。租赁业务的下游客户对租赁服务的响应速度要求较高，因此需要服务商拥有较强的综合实力和服务能力。发行人深耕箱式电力设备领域多年，不断钻研技术、打磨产品、提升服务，无论人才建设、调配运营能力以及市场口碑等，均为其实施电力设备租赁业务提供充分的基础支持。
	（3）该业务单次租赁价格低，但每次租赁使用均涉及到返修、维护以及适当的改造调试等，从单次租赁的利润绝对值角度而言，金额偏小。故从工作投入产出的绝对值角度而言，单纯电力设备销售业务客单值明显高很多，且涉及的服务提供亦不会如此繁琐，由此多数同行业公司更倾向于倾注更多精力在设备销售领域。而发行人除在电力设备销售领域拥有竞争优势外，及时捕捉到电力设备租赁市场的需求以及与电力设备销售业务之间的互补特点，且依赖自身产品优势、服务质量、人员和精力的投入等，发行人在电力设备租赁领域，形成了一定的市场地位。此外，随...
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	问题3、2020年9月4日，公司披露再融资预案，拟在川开电气西航港工业园内建设综合楼项目，具体建设内容包括研发综合楼及配套设备、新能源科技馆展厅及其他配套设施等，拟使用募集资金1.1865亿元。根据川开电气人力资源规划，到2025年员工人数有望超过2,000人，其中技术研发人员超400人。9月12日，公司披露川开电气将位于四川省成都市双流县协和街道华府大道二段1158号的厂房及构筑物、附着物等相关资产转让给成都太升能源有限公司（以下简称“太升能源”），转让总价款为1.1962亿元。
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