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特别提示 

 

一、发行股票数量及价格 

1、发行数量：43,000,000股 

2、发行价格：8.78元/股 

3、募集资金总额：人民币377,540,000.00元 

4、募集资金净额：人民币368,878,786.79元 

二、新增股票上市安排 

1、股票上市数量：43,000,000股 

2、股票上市时间：2020年12月25日（上市首日），新增股份上市首日不除权，

股票交易设涨跌幅限制。 

三、发行对象限售期安排 

序号 发行对象名称 获配股数（股） 认购金额（元） 限售期（月） 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 37,931,665.00 333,040,018.70 6 

2 谢恺 2,050,113.00 17,999,992.14 6 

3 高爱苹 1,651,480.00 14,499,994.40 6 

4 苏贵敏 1,366,742.00 11,999,994.76 6 

合计 43,000,000.00 377,540,000.00  

在本次非公开发行中，4家投资者认购的43,000,000股股票，自股份上市首日起6

个月内不得转让，在此之后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。 

四、本次发行完成后，公司股权分布符合深圳证券交易所的上市要求，不会导致

不符合股票上市条件的情形发生。
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释义 

在本报告书中，除非文中另有所指，下列简称具有如下含义： 

 

公司、发行人、庄园牧场 指 兰州庄园牧场股份有限公司 

本次非公开发行、本次发行 指 

发行人本次向特定对象非公开发行不超过 

43,000,000股面值为1.00元的人民币普通股的

行为 

定价基准日 指 本次非公开发行的发行期首日 

A股 指 中国境内上市以人民币认购和交易的普通股股票 

中国证监会 指 中国证券监督管理委员会 

保荐机构（主承销商）、华龙证券 指 华龙证券股份有限公司 

会计师事务所、大信 指 大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

发行人律师、正天合 指 甘肃正天合律师事务所 

《公司章程》 指 《兰州庄园牧场股份有限公司章程》 

《认购邀请书》 指 
《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票认
购邀请书》 

元、万元、亿元 指 人民币元、人民币万元、人民币亿元 



 
 

 
 
 

 

第一节 本次发行的基本情况 

一、发行人基本情况 

股票简称 
庄园牧场（A股） 

股票代码 
002910.SZ 

庄园牧场（H 股） 01533.HK 

上市证券交易所 深圳证券交易所（A股）、香港联合交易所（H 股） 

中文名称 兰州庄园牧场股份有限公司 

英文名称 Lanzhou Zhuangyuan Pasture Co., Ltd. 

注册资本 19,068.06 万元 

法定代表人 马红富 

住所 甘肃省兰州市榆中县三角城乡三角城村 

办公地址 甘肃省兰州市城关区雁园路 601号甘肃省商会大厦 B 座 25—26层 

有限公司成立日期 2000 年 4 月 25 日 

股份公司设立日期 2011 年 4 月 19 日 

电话 0931-8753001 

传真 0931-8753001 

邮政编码 730109 

公司网址 http://www.lzzhuangyuan.com 

电子信箱 grassland@lzzhuangyuan.com 

经营范围 

乳制品、乳酸饮料、冷饮生产、加工、销售；奶牛养殖；生物技术

的研究与开发；饲料收购；自动售货机的销售、租赁、安装、维护、
运营管理、售后服务及相关技术咨询、技术推广服务（依法须经批

准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

二、本次发行履行的相关程序 

（一）本次非公开发行履行的内部决策过程 

1、董事会审议过程 

2019 年 12 月 5 日，发行人召开第三届董事会第二十九次会议，审议通过了《关于

公司符合非公开发行 A 股股票条件的议案》、《关于公司<非公开发行 A 股股票方案>

的议案》、《关于公司<非公开发行 A 股股票预案>的议案》、《关于公司<非公开发行

A 股股票募集资金使用的可行性分析报告>的议案》、《关于公司前次募集资金使用情况

报告的议案》、《关于非公开发行 A 股股票摊薄即期回报的填补措施及风险提示的议案》、

《控股股东及实际控制人、全体董事、高级管理人员关于非公开发行 A 股股票摊薄即期

mailto:grassland@lzzhuangyuan.com


 
 

 
 
 

 

回报采取填补措施能够得到切实履行承诺的议案》、《关于提请股东大会授权董事会全

权办理本次非公开发行 A 股股票相关事宜的议案》、《关于<兰州庄园牧场股份有限公

司未来三年（2020-2022 年）股东回报规划>的议案》、《关于聘请本次非公开发行 A 股

股票专项审计机构的议案》等相关议案。 

根据中国证监会于2020年2月14日发布的《关于修改<上市公司证券发行管理办法>

的决定》（中国证监会第163号令）、《关于修改<上市公司非公开发行股票实施细则>

的决定》（中国证监会公告[2020]11号）等法律、法规和规范性文件的有关规定，公司

于2020年4月3日召开第三届董事会第三十六次会议，审议通过了《关于公司符合非公开

发行A股股票条件的议案》、《关于调整公司<非公开发行A股股票方案>的议案》等相

关议案。 

2、股东大会审议过程 

2020年1月17日，发行人召开2020年第一次临时股东大会、A股类别股东会及H股类

别股东会，审议通过了《关于公司符合非公开发行A股股票条件的议案》、《关于公司

<非公开发行A股股票方案>的议案》等相关议案。 

2020年5月25日，发行人召开2020年第二次临时股东大会、A股类别股东会及H股类

别股东会，审议通过了《关于公司符合非公开发行A股股票条件的议案》、《关于调整

公司<非公开发行A股股票方案>的议案》等相关议案。 

（二）本次非公开发行监管部门核准过程 

2020年8月10日，发行人非公开发行股票的申请获得中国证监会发行审核委员会审

核通过。 

2020 年 8 月 18 日，中国证监会出具了《关于核准兰州庄园牧场股份有限公司非

公开发行股票的批复》（证监许可﹝2020﹞1864 号）。 

（三）募集资金到账及验资情况 

本次发行实际发行数量为43,000,000股，发行价格为8.78元/股。截至2020年11

月27日，本次非公开发行的4家发行对象已将认购资金全额汇入保荐机构（主承销商）

华龙证券指定账户。2020年11月27日，大信出具《兰州庄园牧场股份有限公司向特定

投资者非公开发行普通股（A股）认购资金实收情况的验资报告》（大信验字[2020]



 
 

 
 
 

 

第35-00009号）验证，截至2020年11月27日保荐机构（主承销商）已收到本次非公开

发行的发行对象缴纳的认股资金总额人民币377,540,000.00元。 

2020年11月30日，保荐机构（主承销商）已将上述认股款项扣除保荐承销费后的余

额划转至公司指定的募集资金专项存储账户。2020年11月30日，大信出具的《兰州庄园

牧场股份有限公司验资报告》（大信验字[2020]第35-00010号）验证，截至2020年11月

30日止，贵公司实际已发行人民币普通股43,000,000.00股，募集资金总额人民币

377,540,000.00元，扣除各项发行费用人民币8,661,213.21元（不含增值税），实际募

集资金净额人民币368,878,786.79元。其中新增注册资本（股本）人民币43,000,000.00

元，增加资本公积人民币325,878,786.79元。 

（四）股份登记和托管情况 

本次发行新增股份已于2020年12月4日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分

公司办理完毕登记托管手续，并取得股份登记申请受理确认书。经确认，本次发行新

增股份将于上市日的前一交易日日终登记到账，并正式列入公司的股东名册。 

本次非公开发行股票的限售期为六个月，限售期自本次非公开发行的股份上市首

日起开始计算。如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日。 

三、本次发行的基本情况 

（一）发行方式及承销方式 

本次发行全部采取非公开发行的方式向不超过 35 名特定对象发行股票，所有发行对象均

以现金方式认购本次发行的股票，承销方式为代销。 

（二）发行股票的类型和面值 

本次发行的股票为境内上市的人民币普通股（A股），每股面值为人民币1.00元。 

（三）发行数量 

本次非公开发行股票数量为43,000,000股，未超过相关董事会及股东大会决议、

中国证监会证监许可[2020]1864号文规定的发行数量上限。 

（四）限售期 



 
 

 
 
 

 

本次非公开发行的股份上市首日起6个月内不得转让，本次非公开发行股票完成

后，发行对象由于公司送红股、资本公积金转增股本等原因增加的公司股份，亦应遵

守上述限售期安排。限售期结束后按中国证监会及深圳证券交易所的有关规定执行。 

（五）上市地点 

在锁定期满后，本次发行的股票将在深圳证券交易所上市交易。 

（六）定价基准日、发行价格及定价依据 

本次非公开发行股票的定价基准日为本次非公开发行股票发行期的首日，即2020

年11月20日，发行价格不低于定价基准日前20个交易日股票交易均价的80%，即不低于

8.78元/股（定价基准日前20个交易日公司股票交易均价=定价基准日前20个交易日股

票交易总额/定价基准日前20个交易日股票交易总量）。 

甘肃正天合律师事务所对投资者认购邀请及申报报价全过程进行见证，按照《认

购邀请书》中关于“价格优先、数量优先、时间优先”的基本原则，确定本次发行价

格为8.78元/股，符合股东大会决议及中国证监会相关规定。 

（七）发行对象 

依照《发行方案》、《认购邀请书》，保荐机构（主承销商）根据簿记建档情况，

以全部申购的投资者的报价为依据，最终确定发行股数为43,000,000股，募集资金总

额为377,540,000.00元。本次发行对象最终确定为4家，其中投资者甘肃省农垦资产经

营有限公司、谢恺在118名发送《认购邀请书》特定对象名单内；高爱苹、苏贵敏为2020

年11月13日报送《发行方案》后至发送《认购邀请书》前新增投资者，本次发行配售

结果如下： 

序号 发行对象名称 获配股数（股） 获配金额（元） 限售期（月） 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 37,931,665 333,040,018.70 6 

2 谢恺 2,050,113 17,999,992.14 6 

3 高爱苹 1,651,480 14,499,994.40 6 

4 苏贵敏 1,366,742 11,999,994.76 6 

              合计 43,000,000 377,540,000.00  

 



 
 

 
 
 

 

（八）募集资金量和发行费用 

本次发行募集资金总额为377,540,000.00元，减除发行费用8,661,213.21元（不含

增值税）后，募集资金净额为368,878,786.79元。 

公司已设立募集资金专用账户，并严格遵循《募集资金管理制度》的规定，资金到

位后及时存入专用账户，按照募集资金使用计划确保专款专用。 

公司于2020年12月18日与保荐机构（主承销商）、开户银行签订了募集资金三方监

管协议，并按要求履行了关于签订募集资金三方监管协议的公告程序，后续三方将共同

监督募集资金的使用情况。 

（九）本次发行的申购报价及获配情况 

1、《认购邀请书》发送情况 

庄园牧场本次非公开发行启动时，保荐机构（主承销商）共向122家机构及个人送

达认购邀请文件。其中包括2020年11月13日向中国证监会报送的认购邀请名单中共118

家机构及个人，其中包括了50家证券投资基金管理公司、35家证券公司、7家保险机构

投资者、已经提交认购意向书的16名投资者以及前20大股东中无关联关系且非港股通的

13名股东。自报送《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票发行方案》至启动发行

前，发行人及保荐机构（主承销商）收到4名新增投资者（张辉贤、陶安东、苏贵敏、

高爱苹）的认购意向，均为个人投资者。 

华龙证券股份有限公司及甘肃正天合律师事务所认为认购邀请文件的发送范围符

合《上市公司证券发行管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规

的相关规定。 

本次发行过程新增投资者与发行人的控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董

事、监事、高级管理人员、主承销商及与上述机构及人员不存在关联关系。发行人的控

股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商及与上

述机构及人员存在关联关系的关联方未通过直接或间接方式参与本次发行认购。新增投

资者未以直接或间接方式接受发行人、主承销商提供财务资助或者补偿。 

2、投资者申购报价情况 

2020年11月23日（T日）9:00-12:00，在甘肃正天合律师事务所全程见证下，簿记



 
 

 
 
 

 

中心共收到4单申购报价单，参与申购的投资者均及时发送相关申购文件，投资者均按

《认购邀请书》的约定及时足额缴纳保证金。共有4家投资者参与报价，均为有效报价，

具体申购报价情况如下： 

序号 发行对象 发行对象类别 关联关系 限售期（月） 
申购价格 

（元/股） 

申购金额 

（万元） 
是否有效 

1 

甘肃省农垦
资产经营有

限公司 

一般法人 无 6 

8.80 33,000 

是 8.79 33,200 

8.78 33,500 

2 谢恺 个人 无 6 

8.80 1,700 

是 8.79 1,800 

8.78 1,900 

3 高爱苹 个人 无 6 

8.80 1,400 

是 8.79 1,450 

8.78 1,500 

4 苏贵敏 个人 无 6 

8.82 1,100 

是 8.80 1,200 

8.78 1,300 

3、发行价格及配售情况 

根据投资者申购报价情况，并遵循《认购邀请书》中约定的“价格优先、数量优先、时

间优先”的原则，确定本次发行价格为8.78元/股，配售数量为43,000,000股，募集资金总额

为377,540,000.00元，未超过发行人相关董事会及股东大会决议和中国证监会证监许可[2020] 

1864号文核准的上限。 

最终获配投资者为4家，投资者获配具体情况如下： 

序号           发行对象 获配股数（股） 获配金额（元） 限售期（月） 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 37,931,665 333,040,018.70 6 

2 谢恺 2,050,113 17,999,992.14 6 

3 高爱苹 1,651,480 14,499,994.40 6 

4 苏贵敏 1,366,742 11,999,994.76 6 



 
 

 
 
 

 

                   合计 43,000,000 377,540,000.00  

（十）投资者适当性管理工作 

根据《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施

指引（试行）》，主承销商须开展投资者适当性管理工作。投资者划分为专业投资者和

普通投资者，普通投资者按其风险承受能力等级由低到高划分为C1、C2、C3、C4、C5。

本次非公开发行风险等级界定为R3级，专业投资者和普通投资者C3及以上的投资者均

可认购，主承销商告知投资者不适合购买相关产品或者接受相关服务后，投资者主动要

求购买风险等级高于其风险承受能力的产品或者接受相关服务的，主承销商在确认其不

属于风险承受能力最低类别（C1）的投资者后，主承销商将会向投资者发送产品及服

务风险警示，投资者仍坚持购买的，可以向其销售相关产品或者提供相关服务。投资者

具体分类标准如下： 

符合下列条件之一的是专业投资者： 

专业投资者I： 

（一）经有关金融监管部门批准设立的金融机构，包括证券公司、期货公司、基金

管理公司及其子公司、商业银行、保险公司、信托公司、财务公司等；经行业协会备案

或者登记的证券公司子公司、期货公司子公司、私募基金管理人。 

（二）上述机构面向投资者发行的理财产品，包括但不限于证券公司资产管理产品、

基金管理公司及其子公司产品、期货公司资产管理产品、银行理财产品、保险产品、信

托产品、经行业协会备案的私募基金。 

（三）社会保障基金、企业年金等养老基金，慈善基金等社会公益基金，合格境外

机构投资者（QFII）、人民币合格境外机构投资者（RQFII）。 

专业投资者Ⅱ： 

（一）同时符合下列条件的法人或者其他组织： 

1.最近1年末净资产不低于2000万元； 

2.最近1年末金融资产不低于1000万元； 

3.具有2年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历。 



 
 

 
 
 

 

（二）同时符合下列条件的自然人： 

1.金融资产不低于500万元，或者最近3年个人年均收入不低于50万元； 

2.具有2年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历，或者具有2年以上金融

产品设计、投资、风险管理及相关工作经历，或者属于本条第（一）项规定的专业投资

者的高级管理人员、获得职业资格认证的从事金融相关业务的注册会计师和律师。 

上述条款中所称金融资产，是指银行存款、股票、债券、基金份额、资产管理计划、

银行理财产品、信托计划、保险产品、期货及其他衍生产品等。 

专业投资者III： 

普通投资者申请转化为III类专业投资者，需提供净资产、金融资产、工作经历等相

关证明材料： 

（一）最近1年末净资产不低于1000万元，最近1年末金融资产不低于500万元，且

具有1年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历的除专业投资者外的法人或其

他组织； 

（二）金融资产不低于300万元或者最近3年个人年均收入不低于30万元，且具有1

年以上证券、基金、期货、黄金、外汇等投资经历或者1年以上金融产品设计、投资风

险管理及相关工作经历的自然人投资者。 

上述条款中所称金融资产，是指银行存款、股票、债券、基金份额、资产管理计划、

银行理财产品、信托计划、保险产品、期货及其他衍生产品等。 

专业投资者之外的投资者为普通投资者。 

本次庄园牧场发行对象均已提交相应核查材料，其核查材料符合保荐机构（主承销

商）的核查要求，保荐机构（主承销商）对本次发行的获配对象的投资者适当性核查结

论为： 

序号              发行对象名称 投资者分类 
产品风险等级与风险承

受能力是否匹配 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 
Ⅱ类专业投资

者 
是 

2 谢恺 C5普通投资者 是 

3 高爱苹 C5普通投资者 是 



 
 

 
 
 

 

4 苏贵敏 C4普通投资者 是 

经核查，上述4家投资者均符合《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机

构投资者适当性管理实施指引（试行）》及保荐机构（主承销商）投资者适当性管理相关

制度要求。 

（十一）关于获配对象履行私募投资基金备案的核查 

根据《中华人民共和国证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》和《私

募投资基金管理人登记和基金备案办法（试行）》，私募投资基金系指以非公开方式向合

格投资者募集资金设立的投资基金，包括资产由基金管理人或者普通合伙人管理的以投资

活动为目的设立的公司或者合伙企业；私募投资基金需要按规定办理私募基金管理人登记

及私募基金备案。根据发行人和主承销商提供的簿记建档资料、认购对象提供的申购材料

及承诺函等文件并经核查，甘肃省农垦资产经营有限公司系一般法人机构，不属于《中华

人民共和国证券投资基金法》、《私募投资基金监督管理暂行办法》以及《私募投资基金

管理人登记和基金备案办法（试行）》中规定的私募投资基金、私募资产管理计划或私募

基金管理人，无需进行相关备案。甘肃省农垦资产经营有限公司、谢恺、高爱苹、苏贵敏

均以其自有资金参与认购，本次发行认购对象无需私募基金备案。 

（十二）发行对象与发行人关联关系、最近一年重大交易情况及未来交易安排 

1、发行对象与公司的关联关系 

本次非公开发行股票发行对象不包括发行人的控股股东、实际控制人及其控制的关联

方、董事、监事、高级管理人员、主承销商，及与上述机构及人员存在关联关系的关联方，

也不存在上述机构及人员直接认购或间接参与本次发行认购的情形。不存在发行人及其控

股股东或实际控制人直接或通过其利益相关方向其提供财务资助、补偿、承诺收益或其他

协议安排的情形。 

2、发行对象及其关联方与公司最近一年重大交易情况 

最近一年，发行人与本次非公开发行的发行对象及其关联方之间未发生过重大交易。 

3、发行对象及其关联方与公司未来的交易安排 

对于本次发行对象及其关联方与公司未来可能发生的关联交易，本公司将根据《公司法》、

《证券法》、《深圳证券交易所股票上市规则》等有关法律法规、规范性文件和《公司章程》



 
 

 
 
 

 

的规定履行相应的审批决策程序以及信息披露义务。 

（十三）发行对象的认购资金来源 

本次非公开发行最终确定的发行对象为4名，发行对象具体认购产品/资金来

源情况如下： 

序号 认购对象 认购产品/资金来源 配售数（股） 
获配金额
（元） 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 自有资金 37,931,665 333,040,018.70 

2 谢恺 自有资金 2,050,113 17,999,992.14 

3 高爱苹 自有资金 1,651,480 14,499,994.40 

4 苏贵敏 自有资金 1,366,742 11,999,994.76 

 

（十四）调整后A股每股收益 

本次发行后公司总股本为233,680,600股（其中：A股198,550,600股，H股35,130,000股）。 

1、以总股本233,680,600股计算，调整后A股每股收益为0.2196元。 

2、以A股总股本198,550,600股计算，调整后A股每股收益为0.2585元。 

四、本次发行的发行对象情况 

本次非公开发行的发行对象为甘肃省农垦资产经营有限公司、谢恺、高爱苹、苏贵

敏。发行对象相关情况如下：  

（一）甘肃省农垦资产经营有限公司 

公司名称 甘肃省农垦资产经营有限公司 

企业性质 一人有限责任公司 

注册地址 甘肃省兰州市城关区滨河东路753号 

注册资本 48,000万元 

法定代表人 姚革显 



 
 

 
 
 

 

经营范围 
股权投资及企业股权托管；项目投资及投资管理；企业资产重组、经济
信息、投资、财务咨询服务。（以上涉及行政许可和资质的凭有效许可
证及资质证经营） 

认购数量 37,931,665股 

限售期 自股份上市首日起6个月内不得转让 

（二）谢恺 

姓名 谢恺 

身份证号码 3101011988******** 

住址 上海市黄浦区 

认购数量 2,050,113股 

限售期 自股份上市首日起6个月内不得转让 

（三）高爱苹 

姓名 高爱苹 

身份证号码 4103281987******** 

住址 河南省洛阳市洛龙区 

认购数量 1,651,480股 

限售期 自股份上市首日起6个月内不得转让 

（四）苏贵敏 

姓名 苏贵敏 

身份证号码 6201021968******** 

住址 辽宁省大连市西岗区 

认购数量 1,366,742股 

限售期 自股份上市首日起6个月内不得转让 

 

五、本次发行上市相关机构情况 

（一）保荐机构（主承销商） 

名称：华龙证券股份有限公司 



 
 

 
 
 

 

住所：甘肃省兰州市城关区东岗西路638号兰州财富中心21楼 

法定代表人：陈牧原 

保荐代表人：石培爱、胡林 

联系电话：010-88086668 

传真：010-88087880 

（二）发行人律师 

名称：甘肃正天合律师事务所 

住所：兰州市城关区雁园路601号甘肃省商会大厦北塔楼14-15层 

单位负责人：赵荣春 

经办律师：霍吉栋、杨小军 

联系电话：0931-4607222 

传真：0931-8456612 

（三）审计机构 

名称：大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所：北京市海淀区知春路1号学院国际大厦15层 

单位负责人：吴卫星、胡咏华 

经办注册会计师：魏才香、张颖莉 

联系电话：010-82330558 

传真：010-82327668 

（四）验资机构 

名称：大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

住所：北京市海淀区知春路1号学院国际大厦15层 

单位负责人：吴卫星、胡咏华 

经办注册会计师：李宗义、张颖莉 



 
 

 
 
 

 

联系电话：010-82330558 

传真：010-82327668



 
 

 
 
 

 

第二节 本次发行前后公司基本情况 

一、本次发行前后公司前十名股东持股情况 

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况 

截至 2020 年 10 月 30 日收市后，公司股本总额为 190,680,600 股。公司前十大股东及其

持股情况如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例（%） 
限售股份数量

（股） 

1 
香港中央结算（代理人）有

限公司 
35,121,847 18.42 无 

2 马红富 32,197,400 16.89 32,197,400 

3 兰州庄园投资股份有限公司 30,894,700 16.20 30,894,700 

4 甘肃福牛投资有限公司 15,000,000 7.87 15,000,000 

5 
深圳市创东方富凯投资企业

（有限合伙） 
2,847,500 1.49 无 

6 
天津创东方富弘股权投资基

金合伙企业（有限合伙） 
974,200 0.51 无 

7 香港中央结算有限公司 875,104 0.46 无 

8 章健 757,200 0.40 无 

9 胡娜 681,900 0.36 无 

10 宋桂花 657,900 0.35 无 

 合计 120,007,751 62.95 78,092,100 

其中，公司 A股前十大股东及其持股情况如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例（%） 
限售股份数量

（股） 

1 马红富 32,197,400 20.70 32,197,400 

2 兰州庄园投资股份有限公司 30,894,700 19.86 30,894,700 

3 甘肃福牛投资有限公司 15,000,000 9.64 15,000,000 



 
 

 
 
 

 

4 
深圳市创东方富凯投资企业

（有限合伙） 
2,847,500 1.83 无 

5 
天津创东方富弘股权投资基金

合伙企业（有限合伙） 
974,200 0.63 无 

6 香港中央结算有限公司 875,104 0.56 无 

7 章健 757,200 0.49 无 

8 胡娜 681,900 0.44 无 

9 宋桂花 657,900 0.42 无 

10 阎力 656,900 0.42 无 

 合计 85,542,804 54.99 78,092,100   

（二）本次发行后公司前十名股东持股情况 

本次非公开发行新股在中国证券登记结算有限公司深圳分公司完成股份登记后（股权登

记日期为 2020 年 12 月 2 日），公司前十名股东及持股情况如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例（%） 限售股份数量（股） 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 37,931,665 16.23 37,931,665 

2 香港中央结算（代理人）有限公司 35,121,847 15.03 无 

3 马红富 32,197,400 13.78 24,148,050 

4 兰州庄园投资股份有限公司 30,894,700 13.22 无 

5 甘肃福牛投资有限公司 15,000,000 6.42 无 

6 
深圳市创东方富凯投资企业（有限

合伙） 
2,847,500 1.22 无 

7 谢恺 2,050,113 0.88 2,050,113 

8 香港中央结算有限公司 1,972,004 0.84 无 

9 高爱苹 1,651,480 0.71 1,651,480 

10 苏贵敏 1,366,742 0.58 1,366,742 

 合计 161,033,451 68.91 67,148,050 

其中，公司 A 股前十大股东及其持股情况如下： 

序号 股东名称 持股总数（股） 持股比例（%） 限售股份数量（股） 

1 甘肃省农垦资产经营有限公司 37,931,665 19.10 37,931,665 

2 马红富 32,197,400 16.22 24,148,050 

3 兰州庄园投资股份有限公司 30,894,700 15.56 无 

4 甘肃福牛投资有限公司 15,000,000 7.55 无 



 
 

 
 
 

 

5 
深圳市创东方富凯投资企业（有限合

伙） 
2,847,500 1.43 无 

6 谢恺 2,050,113 1.03 2,050,113 

7 香港中央结算有限公司 1,972,004 0.99 无 

8 高爱苹 1,651,480 0.83 1,651,480 

9 苏贵敏 1,366,742 0.69 1,366,742 

10 伍荣 1,000,000 0.50 无 

合计 126,911,604 63.90 67,148,050 

 

二、董事、监事和高级管理人员持股变动情况 

公司董事、监事和高级管理人员未参与此次认购，本次发行前后，公司董事、监事和高

级管理人员持股数量未发生变化。 

三、本次发行对公司的影响 

（一）对股本结构的影响 

本次发行前，公司总股本为 190,680,600 股（其中：A股 155,550,600 股，H股 35,130,000

股），本次非公开发行 A股股票 43,000,000 股，发行后公司总股本为 233,680,600 股（其中：

A 股 198,550,600 股，H股 35,130,000 股）。本次非公开发行前后公司股本结构变动情况如

下： 

股东类别 
发行前 发行后 

股数（股） 比例 股数（股） 比例 

有限售条件股份

合计 
27,488,650 14.42% 70,488,650 30.16% 

无限售条件股份

合计 
163,191,950 85.58% 163,191,950 69.84% 

股份总数 190,680,600 100.00% 233,680,600 100.00% 

（二）对资产结构的影响 

本次非公开发行完成后，公司总资产、净资产将相应增加，资产负债率将下降，公司的

资本结构、财务状况将得到改善，财务风险将降低，公司抗风险能力将得到提高。 

（三）对业务结构的影响 

本次发行前，公司主要从事奶牛养殖、技术研发、乳品加工、销售为一体的专业化乳制



 
 

 
 
 

 

品生产工作。本次募集资金投向的“金川区万头奶牛养殖循环产业园项目”为奶牛养殖相关

业务，将提升公司自有奶源供给率，加强产品质量控制，增强抗风险能力和盈利能力。 

（四）对公司治理的影响 

本次股票发行后，公司的控股股东、实际控制人未发生变更，董事、高级管理人员稳定，

不会影响原有法人治理结构的稳定性和独立性。公司将根据有关法律、法规以及国家政策的

规定，进一步规范运作，继续加强和完善公司的法人治理结构。 

（五）高管人员结构变动情况 

本次股票发行后，公司的董事会和高管人员保持相对稳定，上述人员独立性将不会因此

而发生改变。 

（六）对关联交易及同业竞争的影响 

本次非公开发行为特定投资者以现金方式认购。本次发行完成后，公司与关联方之间的

业务关系、管理关系均不存在重大变化。其中，本次发行新增股东甘肃省农垦资产经营有限

公司（以下简称“农垦资产”），发行后持有公司股份占公司总股本的比例为 16.23%。农垦

资产的唯一股东为甘肃省农垦集团有限责任公司（企业性质为国有企业），其下属控股子公

司甘肃农垦天牧乳业有限公司主要从事奶牛和肉牛的养殖，2020 年内存在向发行人销售原料

奶的情形，交易金额较小，交易价格公允、与公司向其他原奶供应商采购价格无明显差异，

未来不排除继续向发行人提供原料奶的可能。 

本次发行完成后，公司的控股股东、实际控制人未发生变化，仍为马红富先生，其控制

的庄园投资、福牛投资主要从事股权投资及管理，未从事与公司相同、相似的业务，与公司

不存在同业竞争，因此本次发行未产生同业竞争。



 
 

 
 
 

 

第三节 财务会计信息分析 

一、主要财务数据 

（一）合并资产负债表主要数据 

最近三年及一期发行人合并资产负债表主要数据如下： 

单位：万元 

项目 2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

资产总额 277,951.42 249,272.70 204,810.90 180,371.77 

负债总额 155,805.76 126,731.98 86,370.23 67,605.25 

归属于母公司股东权益 122,145.66 122,540.72 118,440.67 112,766.52 

股东权益合计 122,145.66 122,540.72 118,440.67 112,766.52 

 

（二）合并利润表主要数据 

最近三年及一期发行人合并利润表主要数据如下： 

单位：万元 

 

（三）合并现金流量表主要数据   

最近三年及一期发行人合并现金流量表主要数据如下：  

单位：万元 

项目 2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

经营活动产生的现金流

量净额 
11,257.94 14,027.67 9,516.87 13,363.98 

项目 2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

营业收入 52,587.30 81,355.45 65,773.21 62,837.40 

营业成本 37,688.81 55,965.60 44,539.53 43,540.84 

营业利润 532.86 4,384.30 6,467.02 7,079.43 

利润总额 536.48 6,497.87 6,518.48 7,105.59 

净利润 622.28 5,132.12 6,353.32 6,835.19 

归属于母公司所有者的

净利润 
622.28 5,132.12 6,353.32 6,835.19 



 
 

 
 
 

 

投资活动产生的现金流

量净额 
-17,652.06 -44,106.66 -39,091.29 -3,797.86 

筹资活动产生的现金流

量净额 
21,974.13 16,021.92 -5,209.72 36,873.48 

现金及现金等价物净增
加额 

15,579.11 -14,055.65 -34,810.50 46,354.41 

（四）主要财务指标 

最近三年及一期发行人主要财务指标如下：  

项目 2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

流动比率（倍）  0.68  0.64 0.72 1.44 

速动比率（倍）  0.61  0.54 0.61 1.33 

资产负债率（合并） 56.06% 50.84% 42.17% 37.48% 

资产负债率（母公司） 53.14% 49.27% 37.99% 36.51% 

归属于母公司所有者
每股净资产（元/股） 

6.41 6.43 6.32 6.02 

项目 2020年 1-9月 2019年度 2018年度 2017年度 

应收账款周转率（次/

年） 
 16.70  24.61 21.61 32.69 

存货周转率（次/年）  4.18  6.09 5.57 5.96 

息税折旧摊销前利润（万

元） 
7,489.72 17,872.32 14,434.56 13,627.21 

利息保障倍数（倍） 1.23 2.98 3.70 4.42 

每股经营活动产生的现

金流量（摊薄）（元/股） 
 0.59  0.74 0.51 0.71 

每股净现金流量（摊薄） 

（元/股） 
 0.82  -0.74 -1.86 2.47 

注：上述指标的计算公式如下： 

流动比率=流动资产/流动负债； 

速动比率=（流动资产-存货）/流动负债； 

资产负债率=总负债/总资产； 

归属于母公司所有者每股净资产=归属于母公司所有者权益合计/期末普通股股份总数； 

应收账款周转率=营业收入/应收账款平均账面价值； 

存货周转率=营业成本/存货平均账面价值； 

息税折旧摊销前利润=净利润+所得税+利息支出+折旧费用+摊销费用（无形资产+长期待摊费用）； 

利息保障倍数=（利润总额+财务费用中的利息支出）/财务费用中的利息支出； 

每股经营活动现金流量（摊薄）=经营活动产生的现金流量净额/期末普通股股份总数； 

每股净现金流量（摊薄）=现金及现金等价物净增加额/期末普通股股份总数； 



 
 

 
 
 

 

二、管理层讨论与分析  

（一）资产负债整体状况分析 

单位：万元 

项目 
2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

金额 比例 金额 比例 金额 比例 金额 比例 

流动资产 78,660.43 28.30% 61,010.96 24.48% 55,762.95 27.23% 87,209.16 48.35% 

非流动资产 199,290.99  71.70% 188,261.74 75.52% 149,047.95 72.77% 93,162.61 51.65% 

资产总计  277,951.42  100.00% 249,272.70 100.00% 204,810.90 100.00% 180,371.77 100.00% 

流动负债 115,725.53  74.28% 95,998.73 75.75% 77,533.64 89.77% 60,408.14 89.35% 

非流动负债 40,080.23  25.72% 30,733.25 24.25% 8,836.60 10.23% 7,197.11 10.65% 

负债合计  155,805.76  100.00% 126,731.98 100.00% 86,370.24 100.00% 67,605.25 100.00% 

2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末，公司资产总额分别为180,371.77

万元、204,810.90万元、249,272.70万元和 277,951.42 万元。资产规模持续增长，主要

源于经营规模的增长。从资产结构上看，公司流动资产比例较低、非流动资产比例较高。

2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末，公司非流动资产占资产总额的比例分

别达到51.65%、72.77%、75.52%和71.70%。 2017年末、2018年末、2019年末和2020年

9月末，随着公司业务规模的持续扩大，负债总额也随之增加，金额分别为67,605.25万

元、86,370.23万元、126,731.98万元和 155,805.76 万元。从负债结构上看，公司负债主

要由流动负债构成，2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末分别为60,408.14万

元、77,533.64万元、95,998.73万元和115,725.53 万元，占当期末负债总额的比重分别为

89.35%、89.77%、75.75%和74.28%。 

（二）偿债能力分析   

报告期内，公司偿债能力相关指标如下表所示： 

项目 2020年 9月 30日 2019年 12月 31日 2018年 12月 31日 2017年 12月 31日 

流动比率（倍）  0.68  0.64 0.72 1.44 

速动比率（倍）  0.61  0.54 0.61 1.33 

资产负债率（合并） 56.06% 50.84% 42.17% 37.48% 

资产负债率（母公司） 53.14% 49.27% 37.99% 36.51% 

息税折旧摊销前利润

（万元） 
7,489.72 17,872.32 14,434.56 13,627.21 

利息保障倍数（倍） 1.23 2.98 3.70 4.42 



 
 

 
 
 

 

1、公司短期偿债能力分析 

2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末，公司流动比率分别为1.44、0.72、

0.64和0.68，速动比率分别为1.33、0.61、0.54和0.61，公司偿债能力指标总体保持稳

定。2018年末流动比率和速动比率有所下滑，主要系公司于2018年11月完成收购东方乳

业82%股权并支付现金对价24,900万元，并使用募集资金支付牛只购买款项5,340万元，

导致公司货币资金下降，同时因公司业务发展需要，流动负债有所增加。 

2、公司长期偿债能力分析 

2017年末、2018年末、2019年末和2020年9月末，公司资产负债率分别为37.48%、

42.17%、50.84%和56.06%。报告期内，公司资产负债率保持在合理水平。公司一贯重视

短期偿债风险管理，及时足额支付到期贷款的本金和利息，无逾期贷款的情况。 

（三）营运能力分析 

报告期内，公司的营运能力指标如下： 

项目 2020年 1-9月 2019年度 2018年度 2017年度 

应收账款周转率（次/年）  16.70  24.61 21.61 32.69 

存货周转率（次/年）  4.18  6.09 5.57 5.96 

2017年度、2018年度、2019年度和2020年1-9月，公司应收账款周转率分别为32.69

次/年、21.61次/年、24.61次/年和16.70次/年。报告期内，公司营运能力总体保持稳

定，得益于公司建立了比较完善的销售管理制度，针对经销商及分销商主要采用先款后

货的形式结算，仅有部分资信良好的直销客户如大型商超、学生奶客户等，采用赊销的

方式进行销售，从而保证了公司货款及时、安全回收。公司2018年应收账款周转率较上

年下降，一是公司2018年11月完成对东方乳业的收购，东方乳业营业收入合并期间为

2018年11月、12月，而应收账款余额合并时点为2018年12月31日，为2018全年结转余额，

且东方乳业应收账款占主营收入比例高于庄园牧场和青海湖乳业；二是因信用政策有所

放宽，增加大型商超、政府（学生奶）等信用导致期末应收账款较上年增加。2020年1-9

月，应收账款周转率较上年同期未出现重大变化。 

2017年度、2018年度、2019年度和2020年1-9月，公司存货周转率分别为5.96次/

年、5.57次/年、6.09次/年和 4.18次/年，报告期内公司存货周转率基本稳定。 

第四节 保荐机构（主承销商）关于本次非公开发行过程



 
 

 
 
 

 

和发行对象合规性的结论意见 

一、关于本次发行过程的合规性 

保荐机构（主承销商）华龙证券股份有限公司认为，庄园牧场本次非公开发行股

票的发行过程符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行管理办法》、《证

券发行与承销管理办法》和《上市公司非公开发行股票实施细则》等相关法律法规和

规范性文件的规定，符合中国证监会《关于核准兰州庄园牧场股份有限公司非公开发

行股票的批复》（证监许可﹝2020﹞1864号）和庄园牧场履行的内部决策程序的要求，

且符合《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票发行方案》中相关规定。 

二、关于本次发行对象选择的合规性 

保荐机构（主承销商）华龙证券股份有限公司认为，本次非公开发行对认购对象的

选择公平、公正，符合公司及其全体股东的利益，符合《上市公司证券发行管理办法》、

《证券发行与承销管理办法》等有关法律、法规的规定，且符合《兰州庄园牧场股份有

限公司非公开发行股票发行方案》中的相关规定。发行对象与发行人的控股股东、实际

控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商不存在关联关系，发

行人控股股东、实际控制人或其控制的关联人、董事、监事、高级管理人员、主承销商

及与上述机构及人员存在关联关系的关联方不存在直接或间接参与本次发行认购的情

形。 

三、关于本次发行对象认购资金来源的合规性 

保荐机构（主承销商）华龙证券股份有限公司认为，本次发行的认购资金不存在直

接或间接来源于庄园牧场、庄园牧场的董事、监事、高级管理人员、实际控制人、主承

销商以及前述主体关联方的情形，亦不存在直接或通过其利益相关方接受庄园牧场、庄

园牧场的董事、监事、高级管理人员、控股股东、实际控制人、主承销商以及前述主体

关联方提供的财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形。 

本次认购对象认购资金来源的信息真实、准确、完整，认购资金安排能够有效维护

公司及中小股东合法权益，符合中国证监会《再融资业务若干问题解答》等相关规定。 

第五节 发行人律师关于本次非公开发行过程和发行对象合



 
 

 
 
 

 

规性的结论意见 

根据甘肃正天合律师事务所出具的《甘肃正天合律师事务所关于兰州庄园牧场股份

有限公司非公开发行A股股票发行过程和认购对象合规性的法律意见书》，发行人律师

甘肃正天合律师事务所认为： 

“庄园牧场本次发行已取得必要的批准和授权；本次发行的《认购邀请书》《申购

报价单》及《股份认购协议》等法律文件合法有效；本次发行的发行过程公平、公正，

符合有关法律法规的规定；本次发行确定的发行对象、发行价格、发行股份数量及募集

资金总额等发行结果符合有关法律法规和庄园牧场相关股东大会会议决议的规定。庄园

牧场尚需在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理本次发行涉及的新增股份

登记手续，新增股份的上市交易尚需取得深圳证券交易所的审核同意。” 



 
 

 
 
 

 

第六节 保荐机构的上市推荐意见 

一、保荐协议主要内容 

2019 年 12 月，庄园牧场与华龙证券签署了《华龙证券股份有限公司与兰州

庄园牧场股份有限公司关于 2020 年度非公开发行股票之保荐协议》与《华龙证券

股份有限公司与兰州庄园牧场股份有限公司关于 2020 年度非公开发行股票之承

销协议》，聘请华龙证券作为庄园牧场非公开发行股票的保荐机构（主承销商），

负责推荐公司的证券发行，在保荐期间持续督导公司履行规范运作、信守承诺、

信息披露等义务。华龙证券指定石培爱、胡林两名保荐代表人，具体负责庄园牧

场本次非公开发行股票的保荐工作。本次非公开发行股票及上市的保荐期间分为

本次非公开发行的股票发行上市期间和持续督导期间，其中持续督导期间为自证

券上市之日起的当年剩余时间及其后一个完整会计年度。 

二、保荐机构的推荐意见 

华龙证券本着行业公认的业务标准、道德规范和勤勉精神，对庄园牧场的发

行条件、存在的问题和风险、发展前景等进行了充分尽职调查、审慎核查，就庄

园牧场与本次发行的有关事项严格履行了内部审核程序，并通过保荐机构内核小

组的审核。 

保荐机构认为：发行人符合《公司法》、《证券法》、《上市公司证券发行

管理办法》、《上市公司非公开发行股票实施细则》等法律法规及规范性文件中

关于上市公司非公开发行股票及上市的相关要求。发行人本次发行上市申请文件

不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏。本次非公发行完成后公司股权分布具

备上市条件，本次发行的股票具备在深圳证券交易所上市的条件。华龙证券愿意

推荐发行人本次发行的股票上市交易，并承担相关保荐责任。



 
 

 
 
 

 

第七节 有关中介机构声明 



 
 

 
 
 

 

保荐机构（主承销商）声明 

本保荐机构已对《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票发行情况报告

暨上市公告书》进行了核查，确认不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并

对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

  

  

项目协办人：______________ 

马  骏 

  

  

保荐代表人：_______________        _____________ 

石培爱                 胡  林 

  

  

法定代表人：______________ 

陈牧原 

  

  

华龙证券股份有限公司 

年    月    日    



 
 

 
 
 

 

 

发行人律师声明 

本所及经办律师已阅读本《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票发行

情况报告暨上市公告书》（以下简称《上市公告书》），确认《上市公告书》与

本所出具的法律意见书无矛盾之处。本所及经办律师对发行人在《报告书》中引

用的法律意见书的内容无异议，确认《上市公告书》不致因前述内容出现虚假记

载、误导性陈述或重大遗漏，并对《上市公告书》引用法律意见书的内容的真实

性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

  

 

经办律师（签字）：______________        ______________ 

                       霍吉栋                杨小军 

 

 

律师事务所负责人（签字）：______________         

                                赵荣春             

 

 

甘肃正天合律师事务所 

年    月    日 



 
 

 
 
 

 

审计机构声明 

本所及签字注册会计师已阅读《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股

票发行情况报告暨上市公告书》（以下简称《上市公告书》），确认《上市公

告书》与本所出具的大信审字[2020]第35-00003号《审计报告》不存在矛盾之

处。本所及签字注册会计师对发行人在《上市公告书》中引用的上述审计报告

的内容无异议，确认《上市公告书》不致因所引用内容而出现虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

签字注册会计师（签字）：______________        ______________ 

                             魏才香                 张颖莉 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：______________ 

                                  胡咏华 

 

 

 

大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

年    月    日



 
 

 
 
 

 

验资机构声明 

本所及签字注册会计师已阅读《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票发行

情况暨上市公告书》（以下简称《上市公告书》），确认《上市公告书》与本所出具

的大信验字[2020]第35-00009号验资报告、大信验字[2020]第35-00010号验资报告不

存在矛盾之处。本所及签字注册会计师对发行人在上市公告书中引用的上述验资报告

的内容无异议，确认上市公告书不致因所引用内容而出现虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏，并对其真实性、准确性和完整性承担相应的法律责任。 

 

 

 

签字注册会计师（签字）：______________        ______________ 

                              李宗义                张颖莉 

 

 

会计师事务所负责人（签字）：______________ 

                                  胡咏华 

 

 

大信会计师事务所（特殊普通合伙） 

年    月    日 



 
 

 
 
 

 

第八节 备查文件 

一、备查文件  

以下备查文件，投资者可在发行人、保荐机构办公地址查询： 

1、上市申请书； 

2、承销及保荐协议； 

3、保荐代表人声明与承诺； 

4、保荐机构出具的上市保荐书； 

5、保荐机构出具的发行保荐书； 

6、律师出具的法律意见书和律师工作报告； 

7、保荐机构关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

8、律师关于本次非公开发行过程和认购对象合规性的报告； 

9、会计师事务所出具的验资报告； 

10、中国结算深圳分公司对新增股份已登记托管的书面确认文件； 

11、投资者出具的股份限售承诺； 

12、其他重要文件。 

二、备查文件地点  

（一）公司：兰州庄园牧场股份有限公司 

办公地址：甘肃省兰州市城关区雁园路601号甘肃省商会大厦B座26层 

电 话：0931-8753001 

传 真：0931-8753001 

（二）保荐机构（主承销商）：华龙证券股份有限公司  

办公地址：甘肃省兰州市城关区东岗西路638号兰州财富中心21楼 



 
 

 
 
 

 

电话：010-88086668 

传真：010-88087880 

 

（以下无正文）



 
 

 
 
 

 

（本页无正文，为《兰州庄园牧场股份有限公司非公开发行股票发行情况报告暨

上市公告书》之盖章页） 

 

 

 

 

 

 

发行人：兰州庄园牧场股份有限公司 

年    月    日 
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