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牧原食品股份有限公司
投资者关系活动记录表
编号：2020-15
	投资者关系活动类别

	☑特定对象调研□分析师会议
□媒体采访□业绩说明会
□新闻发布会□路演活动
□现场参观
□其他

	参与单位名称及人员姓名
	博时基金                陈鹏扬
国都证券                王义
杭州白犀资产管理公司    李海
上海友莹格资产管理公司  廖泽凌
江西济民可信集团        张万伦    
敦和资产管理公司        吴极
上海弈慧投资管理公司    黄健等

	时间
	2020年12月22日

	地点
	湖北武汉

	上市公司接待人员姓名
	公司董事会秘书、首席战略官（CSO）秦军

	会谈主要内容
1、公司目前的生猪存栏量如何？预计年底能繁母猪存栏能达到多少？
截至11月末，生猪存栏量共计约2,200万头，预计年底能繁母猪存栏量能达到260万头左右。
2、公司大力布局屠宰板块的原因？
公司向下游屠宰行业进行规划布局，一方面是响应国家从“调猪”到“调肉”政策的转变，另一方面是考虑中原等地区属于生猪调出大区，屠宰产能不足，尤其是先进产能很稀缺。
3、目前屠宰厂的投产情况如何？未来的发展战略如何考虑？
（1）目前公司内乡屠宰厂处于试运行阶段，生猪日屠宰量约5,000头，目前约达到目标设计产能的75%左右。
（2）截止目前，公司已经成立15家屠宰子公司，预计2-3年可陆续建成投产，项目满产后年屠宰量约3,000万头。未来，公司将会根据养殖产能的布局，在养殖产能密集的区域配套建设屠宰厂，通过养殖加屠宰产生协同发展效应，提升产品价值。
4、屠宰厂的销售产品主要包括哪些？销售渠道及各自的占比情况如何？利润情况如何？
（1）牧原肉食品公司的销售产品包括白条、分割品和猪副产品三类，现阶段主要以销售白条为主。销售渠道以农贸市场为主，占销售总量的比例约为70%，同时公司还在积极开辟大型商超、连锁餐饮店和新零售等销售渠道。
（2）整体来看，屠宰业务的利润率相对养殖业务较低。未来公司期望通过提升管理水平、生产效率、调整销售策略等方式，提升屠宰板块的头均利润。
5、牧原猪肉礼盒有在聚爱优选上销售，聚爱优选平台的开发目的是什么？与牧原股份的关系如何，是否构成关联交易？
（1）聚爱优选是河南省聚爱数字科技有限公司自主开发打造的电商平台，属于牧原实业集团旗下的全资子公司。聚爱优选依托集团优势，旨在为员工提供严选、优选、精选的“衣食住行用娱”等全品类优质产品和服务，致力于打造牧原旗下方便实惠的品质生活平台。
（2）目前，聚爱优选平台仅是牧原肉食公司猪肉礼盒销售的渠道之一，与牧原股份之间的交易属于关联交易。此项关联交易已履行了审议程序和披露义务。
6、目前的公司土地储备和产能如何？ 
目前，公司已储备超过8,000万头左右生猪产能对应的土地。预计到2020年底，产能可以到达5,000万头左右。2021年，公司将根据市场行情和利润情况等因素综合衡量，保持合理的投资建设速度，助力公司实现持续盈利和健康发展。
7、公司预计2021年生猪出栏的完全成本可以到怎样的目标水平？
随着公司新人员技能水平的不断提升，新型猪舍使用效率的提高，预计未来公司生产成本将进一步降低。
8、公司如何应对本轮猪周期下行风险？后续市场周期的变化跟历史周期会有什么不同？
（1）预计明年市场的生猪价格会出现回落，但仍将处于相对高位。公司明年将继续优化资产结构、降低资产负债率，保持充裕的现金储备，应对后续市场价格下降的风险。
（2）随着未来行业集中度的提升，产能趋于稳定，预计猪周期内的价格波动幅度也会较以往有所降低。
9、今年玉米等饲料原料的上涨对于公司生猪养殖成本的影响有多大？
（1）原料价格上涨对于生猪养殖企业的生产成本会造成一定影响，今年公司采购团队已经通过提前采购锁定了一部分原材料成本。 
（2）今年玉米市场价格上涨了约500-600元/吨，增加的采购成本摊销到每头生猪的出栏成本上涨了10%左右。公司豆粕使用量较低，因此，豆粕价格波动对生猪出栏成本的影响较小。
10、1月8日生猪期货上市，是否会给行业带来影响？公司是否会通过生猪期货进行套期保值？
生猪期货上市预计会对市场生猪价格定价方式、现货价格产生一定的影响，但生猪期货属于市场价格发现的工具，根本上不能解决产业供需矛盾的问题。公司对于使用生猪期货合约进行套期保值保持谨慎的态度。
11、公司可转换公司债券发行额度向下调整的原因是什么？发行对象有哪些？
根据相关法律法规与监管机构的要求。本次可转换公司债拟按照持股比例采取优先向原股东配售的形式发行，原股东没有认购的部分会通过网上系统公开方式发行。
12、11月份公司生猪销售均重下降的原因是什么？
公司11月销售商品猪均重相比10月份有所下降，主要是公司根据市场需求、价格的变化，制定相应的销售策略。
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	日期
	2020年12月22日



