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一、本次募集资金使用计划 

本次拟向特定对象发行股票募集资金总额为不超过 272,388.01 万元（含本

数），扣除发行费用后拟全部用于补充营运资金。 

二、本次募集资金使用计划的必要性和可行性分析 

（一）本次募集资金使用计划的必要性分析 

1、公司经营规模的持续扩张需要营运资金支持 

报告期内，公司主要业务涉及血液制品、糖尿病用药、生化类用药、血液制

品经销以及化学药（含原料药）等多个业务领域，整体业务规模持续扩张，营业

收入从 2017 年的 14.61 亿元增长至 2019 年的 29.09 亿元，复合年均增长率达

41.12%。其中血液制品业务作为公司的核心和支柱产业，营业收入（不含经销）

复合年均增长率为 18.04%，保持了良好的增长态势。公司经营规模快速增长的

同时，日常采购原材料、销售产品所需要占用的流动资金快速增长，营运资金需

求不断提高，公司经营规模的持续扩张需要营运资金支持。 

通过本次向特定对象发行股票募集资金补充营运资金，公司能够在一定程度

上缓解因业务规模持续扩张而导致的营运资金紧张情况，为核心业务的持续增长

提供资金支持，从而缓解公司发展面临的资金压力，提高公司的抗风险能力，增

强公司的核心竞争力。 

2、补充营运资金有利于公司更好地应对血液制品行业的市场发展态势和行

业竞争格局变化 

血液制品业务是公司的核心和支柱产业，亦是公司未来业务发展的战略重点。

长期来看，随着我国医疗水平和人均可支配收入的提高，医疗卫生体制改革的不

断深入，国家医保及各省市地方医保目录的调整，免疫球蛋白和凝血因子类产品

有较大市场增长潜力，血液制品行业未来仍将持续高景气度。从行业供给来看，

由于近年来采浆标准提升，新设浆站审批趋严等因素，全国采浆量增长缓慢，原

料血浆供需缺口明显。公司作为全国少数的三类产品齐全的企业之一，也是少数

具有新设浆站资质的企业之一，在当前血液制品行业景气度较高、市场容量不断

扩大而血液制品供给无法完全满足市场需求的行业发展态势下，需要充足的资金
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储备，不断加大对血液制品业务的投入力度，持续提升产能产量，不断丰富产品

种类，更好地满足市场需求，提升市场占有率。 

血液制品行业具有很强的政策和技术壁垒，国家对血液制品行业实行严格监

管，先后制定了批签发制度、对原材料血浆实行检疫期制度，对血液制品生产企

业实行总量控制，对血液制品企业浆站设立严格的资格限定等。当前，国内血液

制品行业呈寡头竞争格局，与同行业上市公司天坛生物、上海莱士及华兰生物等

相比，公司在产品品种数量及生产规模上仍有待提升。随着国内血液制品行业严

格监管和并购重组的长期持续，行业集中度将持续提升，血浆获取能力强、品种

数量多的头部企业竞争力和市场占有率有望进一步提升。公司需要足够的资金储

备，持续提升血浆获取能力，丰富产品品种，扩大产能产量，以顺应行业竞争格

局的变化，提升行业竞争地位。 

3、补充营运资金有利于公司优化资本结构，提高抗风险能力 

近年来，公司业务增长较快，对外投资力度较大，在经营规模持续提升的同

时，负债规模整体亦有所提升。截至 2020 年 9 月末，公司有息负债（含短期借

款、应付票据、一年内到期的非流动负债及长期借款）余额为 6.08 亿元，资产

负债率为 21.90%，流动比率和速动比率分别为 3.17 倍和 2.46 倍，公司有息负债

规模较大，资产负债率水平高于上海莱士及华兰生物等同行业可比上市公司平均

水平，流动比率和速动比率明显低于同行业可比上市公司平均水平，财务风险有

所增加。通过本次发行，公司补充营运资金可用于偿还有息负债，减少财务费用，

降低财务杠杆水平，从而有效改善资本结构，提高公司抗风险能力。 

（二）本次募集资金使用计划的可行性分析 

1、本次发行符合法律法规的规定和公司自身发展需要 

本次发行符合相关政策和法律法规，具有可行性。本次发行募集资金到位并

补充营运资金后，能够有效缓解公司业务发展面临的营运资金需求压力，为公司

核心业务发展和竞争力提升提供必要资金储备，并能够有效改善公司资本结构，

提高抗风险能力，符合公司自身发展需要。 

2、本次发行的公司治理规范、内控完善 

公司已经按照上市公司的治理标准，建立了以法人治理结构为核心的现代企
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业制度，并结合自身的实际情况，通过不断改进与完善，从而形成了较为规范、

标准的公司治理体系和较为完善的内部控制程序。  

公司在募集资金管理方面制定了《募集资金管理制度》，在募集资金管理方

面严格按照上市公司的监管要求，对募集资金的存储使用、投向变更、检查与监

督进行了明确规定。本次向特定对象发行股票募集资金到位后，公司董事会将继

续监督公司对募集资金的存储和使用，以保证募集资金的规范和合理使用，防范

募集资金使用风险。 

三、本次发行对公司经营状况和财务状况的影响 

（一）本次发行对公司经营状况的影响 

本次向特定对象发行股票募集资金扣除发行费用后拟全部用于补充营运资

金。本次募集资金的使用，有助于公司增强资本实力，充实营运资金，解决公司

业务不断拓展过程中对资金的需求，助推公司核心业务发展和核心竞争能力提升，

有利于公司长远经营发展。 

本次发行不会导致公司主营业务结构发生重大变化。本次发行完成后，公司

仍将具有较为完善的法人治理结构，保持人员、资产、财务以及在研发、采购、

生产、销售等各个方面的完整性，保持与公司关联方之间在人员、资产、财务、

业务等方面的独立性。 

（二）本次发行对公司财务状况的影响 

本次发行募集资金到位并投入使用后，公司资产总额和净资产额将同时增加，

营运资金得到充实，资金实力得到有效增强，资产负债率有所改善，资本结构更

趋合理，财务费用支出有所减少，有利于优化公司的财务结构，降低财务风险，

进一步提升公司的偿债能力和抗风险能力。 

四、本次募集资金投资项目涉及报批事项情况  

本次发行募集资金扣除发行费用后拟全部用于补充营运资金，不涉及需履行

立项备案、环境影响评价等相关报批事项，亦不涉及使用建设用地的情况。 



 

5-1-5 

五、可行性分析结论 

公司本次发行股票募集资金将有效补充营运资金，有利于满足公司业务持续

发展的资金需求，为核心业务发展和核心竞争能力提升提供资金支持，公司的资

本结构将得到有效改善，抗风险能力将得到提升。本次发行符合法律法规的规定

和公司自身发展需要，有利于公司的长远健康发展。因此，公司本次发行股票募

集资金使用具有必要性及可行性。 
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