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广东众生药业股份有限公司 

关于深圳证券交易所对公司关注函的回复公告 

 

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假

记载、误导性陈述或重大遗漏。 

 

广东众生药业股份有限公司（以下简称“公司”、“众生药业”）于 2021 年 1

月 4 日收到深圳证券交易所《关于对广东众生药业股份有限公司的关注函》（中

小板关注函【2021】第 3 号）（以下简称“关注函”）。公司董事会对关注函所关

注的事项进行了认真的核查和落实，现回复并公告如下： 

 

问题一：你公司对收购先强药业 97.69%股权、逸舒制药 80.53%股权形成的

商誉分别计提减值准备 7.4-7.8 亿元、0.8-1 亿元。 

（1）请结合近三年上述资产组的经营情况、行业发展趋势、业绩承诺完成

情况（如有）、盈利预测（如有）等，对比最近三年商誉减值计提情况，说明以

前年度是否足额计提了商誉减值准备，本次集中计提大额商誉减值准备的原因，

是否存在通过计提大额商誉减值准备进行利润调节的情形。 

（2）本次商誉减值的测试情况，包括但不限于测试方法、参数选取及依据、

具体测试过程等，并说明是否符合《企业会计准则第 8号—资产减值》以及《会

计监管风险提示第 8号—商誉减值》的相关规定。 

请年审会计师对上述问题核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、广东先强药业有限公司计提商誉减值准备的情况和原因说明 

（一）收购先强药业形成的商誉 

公司于 2015 年 3 月以 126,997 万元的对价购买广东先强药业有限公司（以

下简称“先强药业”）97.69%的股权，于 2015 年 5 月取得先强药业控制权。购买

日公司取得先强药业可辨认净资产的公允价值份额 35,410.80 万元。合并成本大

于合并中取得的先强药业可辨认净资产公允价值份额的差额为 91,586.20 万元，
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确认为合并资产负债表中的商誉。 

（二）先强药业原股东完成业绩承诺的情况说明 

根据《广东众生药业股份有限公司支付现金购买岳伟红、张哲锦、罗月华、

张志生、邱亚平、张吉生、薛渊斌、张先凡等所持有的广东先强药业有限公司

97.69%股权的资产收购协议》的约定，先强药业业绩承诺人岳伟红、张哲锦、罗

月华、张志生、邱亚平、张吉生、薛渊斌、张先凡承诺先强药业 2015 年度、2016

年度及 2017 年度扣减非经常性损益后的净利润分别不低于人民币 8,000 万元、

9,600 万元、11,520 万元。 

若在前述三个会计年度内，交易对方提前完成三年业绩承诺的总额（扣减非

经常性损益后的净利润共计人民币29,120万元），且保证在业绩完成期内业绩的

年度增长率不低于20%，则经公司聘请的审计机构审计确认后，公司一次性提前

支付该项交易金额的全部剩余部分；此后，交易对方不再承担业绩补偿义务，业

绩承诺期终止。 

先强药业 2015 年度、2016 年度、2017 年度经审计扣减非经常性损益后的净

利润分别为 8,610.39 万元、12,236.38 万元、8,275.30 万元，2015 年度至 2017

年度三年累计扣减非经常性损益后的净利润为 29,122.07 万元。 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）对上述业绩承诺出具了《关于广东先强

药业有限公司 2015 年度业绩承诺完成情况的鉴证报告》【众会字（2016）第 3076

号】、《关于广东先强药业有限公司 2016 年度业绩承诺完成情况的鉴证报告》【众

会字（2017）第 4035 号】、《关于广东先强药业有限公司 2017 年度业绩承诺完成

情况的鉴证报告》【众会字（2018）第 3675 号】。 

公司认为先强药业2015年度至2017年度三年累计扣减非经常性损益后的净

利润为 29,122.07 万元，超过三年业绩承诺的总额，即扣减非经常性损益后的净

利润不低于 29,120 万元。先强药业的三年业绩承诺全部完成。 

（三）盈利预测 

先强药业不存在盈利预测的情况。 

（四）2017 年-2020 年的经营情况 

单位：万元 

项目 
2020 年 12 月 31 日 

（未经审计） 

2019 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2018年 12月 31日 

（经审计） 

2017年 12月 31日 

（经审计） 
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资产总额 30,590.98 55,782.95 50,469.55 46,712.90 

负债总额 2,453.48 4,003.07 4,054.71 5,327.33 

净资产 28,137.50 51,779.88 46,414.84 41,385.58 

项目 
2020 年度 

（未经审计） 

2019 年度 

（经审计） 

2018 年度 

（经审计） 

2017 年度 

（经审计） 

营业收入 12,948.47 23,030.37 18,408.45 23,230.85 

营业利润 3,313.93 6,525.19 5,973.92 10,218.95 

净利润 947.48 5,359.58 5,013.63 8,580.93 

经营活动产生的现

金流量净额 
4,262.50 5,754.51 3,753.29 8,038.39 

注：2020 年经营情况包括：(1)先强药业向母公司分红 20,000.00 万元，影响资产总

额及净资产减少；(2)先强药业处置固定资产合计 1,624.81 万元，影响资产总额、净资产及

净利润减少。 

（五）最近三年商誉减值测试结果、计提情况 

1、2017 年度商誉减值测试结果说明 

2017 年度，先强药业实现营业收入 23,230.85 万元，净利润 8,580.93 万元。

先强药业 2015 年度、2016 年度、2017 年度三年累计扣除非经后归属母公司所有

者的净利润为 29,122.07 万元，完成了其三年业绩承诺。公司管理层在考虑了医

药行业环境、商业机会、运营计划、历史数据等的基础上，对未来现金流进行了

预测。经公司管理层测算，先强药业资产组的可收回金额高于含商誉资产组的账

面价值，先强药业的商誉不存在减值情况。 

2、2018 年度商誉减值测试结果说明 

2018 年先强药业实现营业收入 18,408.45 万元，净利润 5,013.63 万元，

较 2017 年度有所下降。主要原因是先强药业曾因环保异常被环保部门责令停产

整改【详见公司于 2018 年 9 月 8 日刊载在《证券时报》和巨潮资讯网

（www.cninfo.com.cn）《关于子公司收到环境保护局行政处罚决定书的公告》】。

先强药业积极配合环保部门的工作，立即排查隐患并采取有效的防范措施，对存

在的不完善情形进行全面整改，积极消除环境安全事故隐患。公司认为，因上述

停产整改导致的业绩下降属于暂时性的影响。当时，医药行业维持稳步快速发展，

公司管理层亦看好先强药业未来的发展。 
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公司聘请了具有证券期货从业资格的资产评估机构上海东洲资产评估有限

公司对先强药业资产组的商誉进行了减值测试，出具了东洲评报字【2019】第

0370 号《广东众生药业股份有限公司以财务报告为目的涉及的广东先强药业有

限公司相关资产组可回收价值评估报告》，先强药业资产组的可回收金额为

113,600.00 万元，高于含商誉资产组的账面价值 112,534.49 万元，先强药业的

商誉不存在减值情况。 

3、2019 年度计提商誉减值准备 4,050.91 万元的说明 

2019 年，先强药业实现营业收入 23,030.37 万元，净利润 5,359.58 万元，

完成了公司的经营计划。 

在 2020 年一季度编制 2019 年年度报告的过程中，新冠疫情初起，大量医

院、诊所处于停诊状态，疫情对先强药业的核心产品注射用单磷酸阿糖腺苷和头

孢克肟分散片销售的负面影响初步显现，长期影响尚不明确，公司调降了经营预

期。 

公司聘请了具有证券期货从业资格的资产评估机构上海东洲资产评估有限

公司对先强药业资产组的商誉进行了减值测试，出具了东洲评报字【2020】第

0397 号《广东众生药业股份有限公司拟对合并广东先强药业有限公司形成的商

誉进行减值测试所涉及的资产组可回收价值资产评估报告》，先强药业资产组的

可回收金额为106,200.00万元，低于含商誉资产组的账面价值110,346.69万元，

公司对先强药业的商誉计提减值准备 4,050.91 万元。 

4、2020 年度预计计提商誉减值准备 74,186.09 万元的说明 

2020 年，受新冠疫情和政策的叠加影响，国内医药行业终端市场近十年来

首次出现下降。据米内网公布数据显示，2020 年上半年国内三大终端市场药品

销售额 7,839 亿元，同比下降 10.7%。其中，公立医院终端药品销售额 4,952 亿

元，同比下降 13.4%。在具体品类方面，降幅最大的是呼吸系统药物，2020 年上

半年销售额同比下降 32.38%；其次是全身用抗感染药物，同比下降 27.48%。按

通用名计，阿糖腺苷同比下降 47.15%，头孢克肟同比下降 34.24%。 

受此影响，先强药业主要产品注射用单磷酸阿糖腺苷和头孢克肟分散片销售

急剧下降。现今仍然处于抗击疫情的相持阶段，全民卫生防护意识全面加强，相

关领域药品的需求较以往年度显著减少，预计在一段时间内对相关领域药物的需
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求将持续维持低水平，注射用单磷酸阿糖腺苷和头孢克肟分散片难以恢复到历史

销售水平。 

头孢克肟分散片在受到疫情冲击的同时，还面临未来国家带量采购大幅降价

风险。公司头孢克肟分散片目前已经完成仿制药一致性评价的药学研究及生物等

效性研究（BE），正处于国家药品监督管理局药品审评中心发补阶段。根据目前

已知的国家带量采购规则，公司预判该产品于 2021 年下半年被纳入国家带量采

购范围可能性较大，届时产品不中选或大幅降价中选均将对其销售收入实现带来

较大负面影响。先强药业另一潜力产品环磷腺苷葡胺注射液在 2020 年以前一直

保持良好的增长趋势，2020 年上半年同样保持强劲增势。但由于多种原因，2020

年下半年该产品原料断供。截至年末，经公司多方努力仍未能恢复原料药供应，

未来一段时间内的生产、销售将受到影响。 

公司综合考量新冠疫情发展以及相关政策的出台时间、实施进展，认为先

强药业的经营将面临极大挑战，未来的经营预期难以乐观。基于先强药业商誉出

现了明显的减值迹象，2020 年第四季度公司组织业务部门和财务部门以全年度

预测数据为基础开展了商誉减值的预测试工作。按照《企业会计准则第 8 号——

资产减值》《会计监管风险提示第 8 号——商誉减值》的相关规定，公司首先识

别与商誉相关的资产组的减值迹象，并对存在减值迹象资产进行减值测试，再对

包含商誉的资产组进行减值测试，初步测算结果显示商誉减值范围为 74,000 万

元至 78,000 万元。 

经征询公司聘请的具备证券期货从业资格的第三方评估机构金证（上海）

资产评估有限公司（以下简称“金证评估”）的意见，公司依据先强药业 2020

年的经营情况和管理层的盈利预测，初步测算先强药业资产组的可回收金额为

27,000.00 万元，低于含商誉资产组账面价值 102,940.31 万元，公司预计对先

强药业的商誉计提减值准备 74,186.09 万元。由于目前的财务数据未经审计，相

关参数尚待最终确定，减值金额可能会存在变动，最终以公司聘请的具备证券期

货从业资格的评估机构及年报审计机构进行评估和审计后确定。 

 

二、广东逸舒制药股份有限公司计提商誉减值准备的情况和原因说明 

（一）收购逸舒制药形成的商誉 
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公司于2017年10月以40,263.51万元购买广东逸舒制药股份有限公司（以

下简称“逸舒制药”）80.5260%的股权，公司按新三板交易规则进行本次收购，

于 2018 年 8 月取得逸舒制药控制权。购买日公司取得逸舒制药可辨认净资产的

公允价值份额 23,996.56 万元。合并成本大于合并中取得的逸舒制药可辨认净资

产公允价值份额的差额为 16,266.94 万元，确认为合并资产负债表中的商誉。 

（二）逸舒制药原股东完成业绩承诺的情况说明 

根据《广东众生药业股份有限公司与黄庆文、黄庆雄、黄苏苹、欧俊华、

刘凌梅关于广东逸舒制药股份有限公司之<股份转让协议>》约定，逸舒制药业绩

承诺人黄庆文、黄庆雄承诺：①2017 年度、2018 年度、2019 年度三个会计年度，

逸舒制药净利润合计不得低于 10,800 万元人民币。②2017 年度、2018 年度、2019

年度三个会计年度，逸舒制药净利润分别不得低于 3,000 万元人民币、3,600 万

元人民币、4,200 万元人民币，但业绩承诺期间当年度实际实现净利润超出承诺

净利润部分可结转至下一会计年度合并核算下一年度实际实现的净利润。 

逸舒制药2017年度、2018年度、2019年度经审计扣除非经常性损益后归属于

母公司所有者的净利润分别为3,590.73万元、4,829.96万元、3,382.11万元。2017

年度至2019年度三年累计扣除非经后归属母公司所有者的净利润为11,802.80万

元，超过三年业绩承诺的总额。 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）对上述业绩承诺出具了《关于广东逸舒

制药股份有限公司 2017 年度业绩承诺完成情况的鉴证报告》【众会字（2018）第

3677 号】、《关于广东逸舒制药股份有限公司 2018 年度业绩承诺完成情况的鉴证

报告》【众会字（2019）第 3756 号】、《关于广东逸舒制药股份有限公司 2019 年

度业绩承诺完成情况的鉴证报告》【众会字（2020）第 3339 号】。 

（三）盈利预测 

逸舒制药不存在盈利预测的情况。 

    （四）2017 年-2020 年的经营情况 

单位：万元 

项目 

2020 年 12 月 31

日 

（未经审计） 

2019 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2018年 12月 31日 

（经审计） 

2017年 12月 31日 

（经审计） 

资产总额 33,711.08 30,927.27 31,730.23 27,628.55 
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负债总额 2,851.61 2,194.48 6,366.74 7,249.24 

净资产 30,859.47 28,732.79 25,363.49 20,379.30 

项目 
2020 年度 

（未经审计） 

2019 年度 

（经审计） 

2018 年度 

（经审计） 

2017 年度 

（经审计） 

营业收入 12,526.21 14,350.01 12,988.19 14,284.59 

营业利润 2,395.25 3,973.89 5,877.25 9,557.35 

净利润 2,126.68 3,369.30 4,984.19 8,149.91 

经营活动产生的现

金流量净额 
4,795.33 5,149.72 4,621.87 5,227.08 

注： 

1、2017 年 8 月逸舒制药出售其全资子公司广东德鑫制药有限公司，处置长期股权投

资取得了 4,754.98 万元的投资收益。 

2、2020 年经营情况包括终止研发项目将相关开发支出转入研发费用 1,053.14 万元，

影响资产总额、净资产及净利润减少。 

（五）最近三年商誉减值测试、计提情况 

1、2017 年度商誉减值测试结果说明 

逸舒制药 2017 年末尚未纳入公司合并报表范围，无需进行商誉减值测试。 

2、2018 年度商誉减值测试结果说明 

2018 年度，逸舒制药实现营业收入 12,988.19 万元，净利润 4,984.19 万

元。逸舒制药实现业绩承诺，公司管理层在考虑了医药行业环境、商业机会、运

营计划、历史数据等的基础上，对未来现金流进行了预测。经公司管理层测算，

逸舒制药资产组的可收回金额高于含商誉资产组的账面价值，逸舒制药的商誉不

存在减值情况。 

3、2019 年度商誉减值测试结果说明 

2019年度，逸舒制药实现营业收入14,350.01万元，净利润3,369.30万元。

逸舒制药2017年度至2019年度三年累计扣除非经后归属母公司所有者的净利润

为11,802.80万元，超过三年业绩承诺的总额。 

在2020年一季度编制2019年年度报告的过程中，公司管理层在考虑了疫情发

展、医药行业环境、商业机会、运营计划、历史数据等的基础上，对未来现金流

进行了预测。由于当时疫情尚不明朗，公司认为疫情对以零售为主要销售渠道的

逸舒制药核心产品销售影响有限。经公司管理层测算，逸舒制药资产组的可收回
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金额高于含商誉资产的账面价值，逸舒制药的商誉不存在减值情况。 

4、2020年度预计计提商誉减值准备9,431.71万元的说明 

自进入2020年以来，受新冠疫情和政策的叠加影响，逸舒制药营业收入下滑，

未能达到经营预期。 

另外，为降低经营风险，公司管理层采取积极措施，终止风险大、占用公司

资源但回报存在重大不确定性的项目。奥美拉唑肠溶胶囊属于典型的高变异性药

物，其研发难度高，处方工艺、生物等效性研究两个方面具有较高的技术壁垒，

研发的失败风险大，2020年末研发团队未能按时完成其工艺研究，同时，全国已

经有4家通过仿制药一致性评价，公司认为未来经济收益不足以覆盖后续的研发

成本。2019年12月9日，中国药典委发布《关于盐酸雷尼替丁及其制剂国家药品

标准修订草案的公示》提出针对雷尼替丁标准拟增加N-二甲基亚硝胺（NDMA）杂

质控制，由于盐酸雷尼替丁在存放过程中会产生NDMA，公司于2020年度与原料药

供应商联合攻关，但尚无法解决这一问题。熊去氧胆酸是熊去氧胆酸片的主要药

效成分。现有检测方法无法区分是内源性物质或外源性物质，截至目前仍未有企

业完成产品BE研究，2020年末公司研发团队也未能如期完成相关研究。经综合评

估，公司决定终止奥美拉唑肠溶胶囊、盐酸雷尼替丁胶囊、熊去氧胆酸片仿制药

一致性评价研究工作。 

按国办发〔2016〕8号规定，自首家品种通过仿制药一致性评价后，其他药

品生产企业的相同品种原则上应在3年内完成一致性评价，逾期未完成的将不予

再注册，因而上述产品面临注册批准文件到期后无法再注册的风险。 

综合上述原因，逸舒制药商誉出现了明显的减值迹象。2020年第四季度公司

组织业务部门和财务部门以全年度预测数据为基础开展了商誉减值的预测试工

作。按照《企业会计准则第8号——资产减值》《会计监管风险提示第8号——商

誉减值》的相关规定，公司首先识别与商誉相关的资产组的减值迹象，并对存在

减值迹象资产进行减值测试，再对包含商誉的资产组进行减值测试，初步测算结

果显示商誉减值范围为8,000万元至10,000万元。 

经征询公司聘请的具备证券期货从业资格的第三方评估机构金证评估的意

见，公司依据逸舒制药2020年的经营情况和管理层的盈利预测，初步测算逸舒制

药资产组的可回收金额为30,000.00万元，低于含商誉资产组账面价值41,712.63
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万元，公司预计对逸舒制药的商誉计提减值准备9,431.71万元。由于目前的财务

数据未经审计，相关参数尚待最终确定，减值金额可能会存在变动，最终以公司

聘请的具备证券期货从业资格的评估机构及年报审计机构进行评估和审计后确

定。 

 

三、商誉减值的充分性、准确性说明 

综上所述，公司严格按照《企业会计准则第 8号-资产减值》《会计监管风险

提示第 8号——商誉减值》相关要求，对先强药业、逸舒制药的未来经营情况进

行了全面分析预测，除了先强药业根据减值测试结果在 2019 年度计提商誉减值

准备 4,050.91 万元外，先强药业在以前年度及逸舒制药在各年度不存在商誉减

值情况。 

公司进行减值测试评估工作时，充分考虑了资产组的宏观环境、行业环境、

实际经营状况及未来经营规划等因素，采用了合理的减值测试方法。公司认为，

相关会计估计判断和会计处理符合《企业会计准则》的规定，以前年度已足额计

提了商誉减值准备，不存在通过计提大额减值准备对财务报表进行利润调节的情

形。 

 

四、年审会计师核查程序及意见 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）对该事项发表了意见： 

（1）与管理层及管理层聘请的外部评估机构专家讨论商誉减值测试过程中

所使用的方法、关键评估的假设、参数的选择、预测未来收入及现金流折现率等

的合理性。 

（2）对外部评估机构专家的胜任能力、专业素质和客观性进行评价。 

（3）将相关资产组本年度的实际结果与以前年度相应的预测数据进行了比

较，以评价管理层及管理层聘请的外部评估机构专家对现金流量的预测是否可

靠。 

（4）复核预计未来现金流量净现值的计算是否准确。 

经核查，我们认为公司以前年度已按照实际情况足额计提了商誉减值准备。 
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（2）本次商誉减值的测试情况，包括但不限于测试方法、参数选取及依据、

具体测试过程等，并说明是否符合《企业会计准则第 8 号—资产减值》以及《会

计监管风险提示第 8 号—商誉减值》的相关规定。 

请年审会计师对上述问题核查并发表明确意见。 

【回复】 

本次商誉减值的测试情况如下： 

一、资产组可收回金额的确定方法 

可收回金额根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现

金流量的现值两者之间的较高者确定。公允价值是指市场参与者在计量日发生的

有序交易中，出售一项资产所能收到或者转移一项负债所需支付的价格；处置费

用包括与资产处置有关的法律费用、相关税费、搬运费以及为使资产达到可销售

状态所发生的直接费用等。资产预计未来现金流量的现值是指按照资产在持续使

用过程中和最终处置时所产生的预计未来现金流量，选择恰当的折现率对其进行

折现后的金额确定的价值。 

本次商誉减值测试中，先强药业和逸舒制药含商誉资产组的可收回金额均根

据预计未来现金流现值法确定。 

 

二、重大假设 

（一）假定经营主体的经营活动可以连续下去，在未来可预测的时间内该主

体的经营活动不会中止或终止； 

（二）假设评估基准日后被评估资产组所处国家和地区的法律法规、宏观经

济形势，以及政治、经济和社会环境无重大变化； 

（三）假设与被评估资产组相关的税收政策、信贷政策不发生重大变化，税

率、汇率、利率、政策性征收费用率基本稳定； 

（四）假设评估基准日后被评估资产组的管理层是负责的、稳定的，且有能

力担当其职务； 

（五）假设评估基准日后被评估资产组的现金流入为平均流入，现金流出为

平均流出； 

（六）假设资产组所在单位拥有的各项经营资质未来到期后可以顺利续期。 
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三、关键参数 

资产组名

称 
预测期 预测期增长率 

稳定期

增长率 
利润率 

折现率（加

权平均资本

成本） 

先强药业 

2021-2025 年

（后续为稳定

期） 

2021-2025 年分别为：

2.73%、-0.54%、

21.58%、19.47%、

17.40% 

0% 

根据预测

的收入、成

本、费用等

计算 

12.20% 

逸舒制药 

2021-2025 年

（后续为稳定

期） 

2021-2025 年分别为：

11.68%、8.47%、8.21%、

7.99%、4.58% 

0% 

根据预测

的收入、成

本、费用等

计算 

12.95% 

注： 

先强药业和逸舒制药折现率计算方法一致，主要参数如无风险收益率以 10 年国债到期

收益率确定，β 值参考行业可比上市公司平均β 值及资本结构计算确定，MRP 采用估值专

家 Aswath Damodaran 的方法计算确定。但由于两个资产组所在单位经营细分药物存在差异，

且规模不一致，致使折现率略有差异，但总体差异不大。 

其中，本次选取加权平均资本成本（WACC）作为折现率，计算公式如下： 

WACC=Rd×（1-T）×D/(D+E)＋Re×E/(D+E) 

其中：Re：权益资本成本；Rd：付息债务资本成本；E：权益的市场价值；D：付息债

务的市场价值；T：企业所得税税率 

本次采用资本资产定价模型（CAPM）确定权益资本成本，计算公式如下： 

Re=Rf+β×MRP+Rc 

其中：Re：权益资本成本；Rf：无风险利率；β ：权益的系统性风险系数； MRP：市

场风险溢价； Rc：企业特定风险调整系数 

 

四、商誉减值损失的计算过程 

先强药业未来现金流量预测如下： 

单位：万元 

项目/年份 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 
2026 年及

以后 

营业收入 13,301.56  13,229.63  16,084.61  19,216.82  22,559.81  22,559.81  

营业总成本 12,784.20  12,444.61  14,513.22  16,259.00  17,974.09  17,974.09  

利润总额 517.36  785.02  1,571.39  2,957.82  4,585.72  4,585.72  

企业自由现金流量 -2,328.14  1,214.96  1,319.31  2,669.16  4,260.68  4,585.72  

未来现金流量的现值 -2,198.00  1,022.27  989.35  1,784.07  2,538.09  22,391.09  

商誉所在资产组可收

回金额 
27,000.00  

 

逸舒制药未来现金流量预测如下： 

单位：万元 
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项目/年份 2021 年 2022 年 2023 年 2024 年 2025 年 
2026 年及

以后 

营业收入 13,989.69  15,174.42  16,420.74  17,733.19  18,545.68  18,545.68  

营业总成本 10,717.63  11,467.01  12,195.55  12,994.87  13,536.01  13,536.01  

利润总额 3,272.06  3,707.41  4,225.19  4,738.32  5,009.67  5,009.67  

企业自由现金流量 -4,196.16  3,481.43  4,000.15  4,492.81  4,850.83  5,009.67  

未来现金流量的现值 -3,948.17  2,900.03  2,950.11  2,933.80  2,804.26  22,363.63  

商誉所在资产组可收

回金额 
30,000.00  

注：上述先强药业和逸舒制药的未来现金流量预测为初步测算，最终以公司聘请的具备

证券期货从业资格的评估机构及年报审计机构进行评估和审计后确定。 

 

本次商誉测算的计算表如下： 

单位：万元 

项目 先强药业 逸舒制药 

商誉账面余额 A 91,586.20 16,266.94 

商誉减值准备余额 B 4,050.91 0.00 

商誉账面价值 C=A-B 87,535.29 16,266.94 

归属于少数股东的商誉 D 2,069.88 3,933.92 

完整商誉账面价值 E 89,605.17 20,200.86 

资产组的账面价值 F 13,335.13 21,511.77 

包含商誉的资产组的账面

价值 
G=E+F 102,940.30 41,712.63 

资产组可收回金额 H 27,000.00 30,000.00 

商誉合计减值 I=G-H 75,940.30 11,712.63 

上市公司商誉减值金额 J=I*C/E 74,186.09 9,431.71 

注：本次两个资产组所在单位的财务报表尚未经审计，账面值、增长率等数据是基于审

计前的财务数据，审计后可能存在变动。 

 

上述为本次商誉的测算过程，盈利预测充分考虑了行业发展变化情况和两个

资产组所在单位的发展规划和实际经营情况；折现率是根据基准日实际情况进行

测算，并充分考虑了必要投资回报率。 

按照《企业会计准则第 8号——资产减值》、《会计监管风险提示第 8号——

商誉减值》的相关规定，公司对商誉进行减值测试时，首先判断与商誉相关的资

产组或资产组组合的减值迹象，对存在减值迹象资产进行减值测试，确认相应的

减值损失；再对包含商誉的资产组或资产组组合进行减值测试。当包含商誉的资

产组或资产组组合存在减值，应先抵减分摊至资产组或资产组组合中商誉的账面



                                 证券代码：002317            公告编号：2021-004 

第 13 页 共 21 页 

价值，不足冲减的再按比例抵减其他各项资产的账面价值。公司管理层首先识别

资产组中的减值迹象，并对存在减值迹象的资产进行减值测试；再对包含商誉的

资产组进行了减值测试。另外，公司管理层在对商誉资产组的构成、测算方法等

保持了前后的一惯性，商誉减值测试程序符合相关规定的要求。 

 

五、年审会计师核查程序及意见 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）对该事项发表了意见： 

我们了解了先强药业及逸舒制药 2020 年实际经营情况，初步复核了管理层

根据本期未审财务报表和根据未来 5年经营预算测算的商誉减值的过程，截止本

函回复日，审计工作尚未完成，我们将对众生药业 2020 年商誉减值情况进行持

续关注，具体减值金额尚需取得 2020 年度标的资产评估结果再履行相关审计程

序后予以确定。 

 

问题二、公告披露，你公司报告期内处置子公司股权确认投资收益约 2.2

亿元。请说明子公司的具体情况，包括但不限于名称、持股比例、主营业务、

最近三年主要财务指标等，处置股权的原因及背景、处置价格及公允性、投资

收益计算过程及会计处理是否符合《企业会计准则》的相关规定。请年审会计

师核查并发表明确意见。 

【回复】 

一、出售子公司湛江奥理德视光学中心有限公司 100%股权、宣城市眼科医

院有限公司 80%股权 

2019 年 10 月 29 日，公司召开第六届董事会第三十一次会议审议通过了《关

于转让子公司股权的议案》，同意公司将持有的湛江奥理德视光学中心有限公司

（以下简称“奥理德视光学”）100%股权、宣城市眼科医院有限公司（以下简称

“宣城眼科”）80%股权（以下合称“标的资产”）转让给爱尔眼科医院集团股

份有限公司（以下简称“爱尔眼科”）。 

交易双方于 2019 年 10 月 29 日签署了《爱尔眼科医院集团股份有限公司与

广东众生药业股份有限公司之附条件生效的发行股份及支付现金购买资产协

议》。爱尔眼科拟通过非公开发行股份及支付现金的方式购买公司持有的标的资
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产。公司于 2020 年 1 月 7 日召开第七届董事会第二次会议审议通过了《关于签

署<爱尔眼科医院集团股份有限公司与广东众生药业股份有限公司之附条件生效

的发行股份及支付现金购买资产协议之补充协议一>的议案》，公司同意本次标的

资产的转让价格为 31,000.00 万元（其中，奥理德视光学 100%股权及其持有的

子公司湛江奥理德眼科医院有限公司 100%股权作价人民币 21,700.00 万元，宣

城眼科 80%股权作价人民币 9,300.00 万元）。 

交易双方于 2020 年 1 月 7 日就相关事项签署《爱尔眼科医院集团股份有限

公司与广东众生药业股份有限公司之附条件生效的发行股份及支付现金购买资

产协议之补充协议一》。 

公司独立董事对本次交易事项发表了同意的独立董事意见。 

（一）交易前标的公司基本情况 

1、湛江奥理德视光学中心有限公司 

（1）奥理德视光学的主要业务为眼医学服务和视光业务。 

（2）交易前奥理德视光学股东情况 

序号 股东名称 认缴出资额（元） 持股比例（%） 

1 广东众生药业股份有限公司 25,000,000 100 

合计 25,000,000 100 

（3）主要财务指标 

单位：万元 

项目 
2020年 5月 31日 

（未经审计） 

2019 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2018 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2017 年 12 月 31 日 

（经审计） 

资产总额 5,290.75 4,689.21 5,949.13 4,424.53 

负债总额 1,186.80               864.99 671.59 565.96 

净资产 4,103.95 3,824.22 5,277.54 3,858.57 

项目 
2020 年 1-5 月 

（未经审计） 

2019 年度 

（经审计） 

2018 年度 

（经审计） 

2017 年度 

（经审计） 

营业收入 1,095.00 4,600.94 4,916.26 4,381.33 

营业利润 373.11 2,227.32 1,905.63 1,555.12 

净利润 279.73 1,775.68 1,418.97 1,342.56 

经营活动产生的

现金流量净额 
724.53 1,543.53 1,733.78 4,111.19 

2、宣城市眼科医院有限公司 
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（1）宣城眼科是一家从事眼科医疗服务的眼科专科医院。 

（2）交易前宣城眼科股东情况 

序号 股东名称 认缴出资额（元） 持股比例（%） 

1 广东众生药业股份有限公司 2,400,000 80.00 

2 查敦传 384,420 12.81 

3 范先会 160,140 5.34 

4 徐峻 16,020 0.53 

5 吴志兵 12,000 0.40 

6 张解忠 10,800 0.36 

7 杨国栋 8,520 0.28 

8 乐文军 8,100 0.27 

合计 3,000,000 100.00 

（3）主要财务指标 

单位：万元  

项目 
2020 年 5 月 31 日 

（未经审计） 

2019 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2018 年 12 月 31 日 

（经审计） 

2017 年 12 月 31 日 

（经审计） 

资产总额 3,621.36 3,367.15 2,420.72 3,691.14 

负债总额 2,736.80 2,689.66 492.52 2,566.16 

净资产 884.56 677.49 1,928.20 1,124.98 

项目 
2020 年 1-5 月 

（未经审计） 

2019 年度 

（经审计） 

2018 年度 

（经审计） 

2017 年度 

（经审计） 

营业收入 1,372.96 4,075.65 3,544.20 3,417.52 

营业利润 274.02 1,129.66 1,069.74 1,098.47 

净利润 207.07 847.28 803.22 796.95 

经营活动产生的现金

流量净额 
273.98 890.87 882.69 1,170.53 

（二）本次交易的目的 

为聚焦发展公司核心业务，夯实医药主业，公司在战略调整的基础上对现有

业务进行了优化与调整，剥离了眼科医疗服务业务。公司洞察市场环境变化趋势，

力求通过创新药研发实现转型，提升公司整体竞争力，创新、营销双轮驱动公司

未来的发展。 

（三）本次交易的价格及公允性 

交易双方经协商一致确定同意，参考湖北众联资产评估有限公司针对标的资

产出具的众联评报字[2020]第1006号和众联评报字[2020]第1007号《评估报告》
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的评估结果（评估结果为以 2019 年 9 月 30 日为评估基准日，奥理德视光学 100%

股权的评估值为 21,700.07 万元，宣城眼科 100%股权的评估值为 11,625.44 万

元），双方确定本次标的资产的转让价格为 31,000.00 万元（其中，奥理德视光

学 100%股权及其持有的子公司湛江奥理德眼科医院有限公司 100%股权作价人民

币 21,700.00 万元，宣城眼科 80%股权作价人民币 9,300.00 万元）。 

爱尔眼科向公司发行新股和支付现金，作为爱尔眼科购买公司所拥有的标的

资产的交易对价。按照交易各方协商确定的标的资产交易价格及爱尔眼科股票发

行价格（即 27.78 元/股），确定爱尔眼科向公司本次发行的股份数量总计为

3,347,732 股，股份对价为 92,999,994.96 元；支付现金对价为 217,000,005.04

元；合计支付交易对价为 310,000,000.00 元。 

（四）本次交易的后续事项 

2020 年 5 月，爱尔眼科披露了《关于实施 2019 年度权益分派后调整发行股

份购买资产的股份发行价格和发行数量的公告》，爱尔眼科向公司发行的股票发

行价格由原 27.78 元/股调整为 21.25 元/股，发行的股份数量由原 3,347,732

股调整为 4,376,471 股。 

2020 年 6 月，奥理德视光学、宣城眼科完成相关工商变更手续，公司持有

的奥理德视光学 100%股权以及宣城眼科 80%股权变更至爱尔眼科名下，公司不再

持有奥理德视光学和宣城眼科股权，自 2020 年 6 月起，奥理德视光学和宣城眼

科不再纳入公司合并报表范围内。 

2020 年 7 月，爱尔眼科披露了《发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金之实施情况暨新增股份上市公告书》，中国证券登记结算有限责任公司深圳

分公司已受理爱尔眼科本次发行股份登记申请，相关股份登记到账后公司将正式

列入爱尔眼科的股东名册。爱尔眼科向公司所发行股票的数量为 4,376,471 股，

发行股票价格为 21.25 元/股。 

（五）交易产生的收益计算过程 

根据《爱尔眼科医院集团股份有限公司与广东众生药业股份有限公司之附条

件生效的发行股份及支付现金购买资产协议》，公司处置医疗资产股权获得了股

份对价 9,300.00 万元，现金对价 21,700.00 万元，合计交易对价为 31,000.00

万元。经计算，本次交易的投资收益为 7,544.35 万元，2020 年 12 月 31 日公允
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价值变动收益为 13,797.62 万元，收益合计 21,341.97 万元，对净利润的影响为

18,017.69 万元。 

单位：万元 

科目 科目金额 所得税 税后影响额 

投资收益 7,544.35  1,254.64  6,289.71  

公允价值变动收益 13,797.62  2,069.64  11,727.98  

合计 21,341.97  3,324.28  18,017.69  

（1）投资收益计算过程 

单位：万元 

项目 奥理德视光学   宣城眼科  合计  

交易收入（处置日受限流

通股票价值及现金对价） 
A 26,996.92 11,570.11 38,567.03 

账面净资产（2020.5.31） B 4,103.95 884.56 4,988.51 

持股比例 C 100% 80%   

应占净资产 D=B*C 4,103.95 707.65 4,811.60 

商誉 E 17,632.48 8,043.81 25,676.29 

处置费用 F 231.8 302.99 534.79 

投资收益 G=A-D-E-F 5,028.70 2,515.66 7,544.35 

所得税费 H 884.57 370.07 1,254.64 

税后影响额 I-G-H 4,144.13 2,145.59 6,289.71 

注： 

1、受限流通爱尔眼科股票的价值参考中国基金业协会发布的《证券投资基金投资流通

受限股票估值指引（试行）》（中基协发[2017]6 号）估值。 

2、按合同签订的奥理德眼科和宣城眼科交易价(分别为 21,700.00 万元和 9,300.00 万

元)的占比（70%、30%）分摊处置日受限流通股票价值和现金对价，以分别计算奥理德眼科

和宣城眼科的交易收入。 

3、转让奥理德眼科股权获得的受限流通股票的价值 11,806.92 万元、现金对价

15,190.00 万元，合计 26,996.92 万元。  

4、转让宣城眼科股权获得的受限流通股票的价值 5,060.11 万元、现金对价 6,510.00

万元，合计 11,570.11 万元。 

（2）公允价值变动收益计算过程 

单位：万元 

项目 
初始价值（处置日

2020 年 6 月 12 日） 

期末评估价值（2020 年

12 月 31 日） 

公允价值变

动损益 
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项目 
初始价值（处置日

2020 年 6 月 12 日） 

期末评估价值（2020 年

12 月 31 日） 

公允价值变

动损益 

公司持有的爱尔眼科股

票（股） 
A 4,376,471 4,376,471   

股票当天收盘价值（元/

股） 
B 41.96 74.89   

受限流通股票评估值（元

/股） 
C=D/A 38.54 70.07   

以评估值计算的股票价

值 
D 16,867.03 30,664.66 13,797.62 

所得税费 E 2,530.05 4,599.70 2,069.64 

税后影响额 F=D-E 14,336.98 26,064.96 11,727.98 

注： 

1、根据《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》、《企业会计准则第 39 号——

公允价值计量》关于金融资产及公允价值计量的相关规定，公司取得爱尔眼科股票应当分类

为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，按照公允价值计量计入会计科目“交

易性金融资产”。 

2、参考中国基金业协会发布的《证券投资基金投资流通受限股票估值指引（试行）》（中

基协发[2017]6 号）计算受限流通股票价值。 

 

二、出售子公司广东仲强药业有限公司 100%股权 

2020 年 8 月 23 日,公司召开第七届董事会第六次会议，全体董事一致审议

通过了《关于转让子公司股权的议案》，同意公司将持有的广东仲强药业有限公

司（以下简称“仲强药业”）100%股权以人民币 9,000 万元转让给上海雍威生物

科技有限公司。同意授权公司董事长根据具体情况实施相关事宜。交易双方于

2020 年 8 月 23 日签订《股权转让协议》。公司独立董事对本次交易事项发表了

同意的独立董事意见。 

（一）交易前标的公司基本情况 

1、仲强药业主要经营范围为药品研发、生产、销售等。 

2、交易前仲强药业股东情况 

序号 股东名称 认缴出资额（元） 持股比例（%） 

1 广东众生药业股份有限公司 20,000,000 100 

合计 20,000,000 100 

3、主要财务指标 

单位：万元 
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项目 
2020 年 8 月 31 日 

（未经审计） 

资产总额 8,176.66 

负债总额 4.96 

净资产 8,171.70 

项目 
2020 年 1-8 月 

（未经审计） 

营业收入 0.00 

营业利润 -85.36 

净利润 -85.36 

经营活动产生的现金流量净额 0.39 

注：上表的主要财务指标中，主要土地资产入账价值参考江苏金证通资产评估房地产估

价有限公司评估并出具的金证通评报字【2020】第 0012 号《评估报告》的市场价值 8,112.07

万元。 

（二）本次交易的目的 

根据公司战略规划，为剥离闲置土地、回收资金而完成本次交易。本次交易

有助于提高公司资产使用效率，优化公司产业布局，有利于公司盘活存量资产，

符合公司战略布局与未来规划。 

（三）本次交易的价格及公允性 

标的公司主要土地资产经江苏金证通资产评估房地产估价有限公司评估并

出具的金证通评报字【2020】第 0012 号《评估报告》，本次评估范围所涉及的土

地使用权于评估基准日的市场价值合计为人民币 8,112.07 万元。标的股权的价

值以标的公司 2020 年 6 月 30 日的净资产情况为定价基础，经双方协商确定，标

的公司 100%股权的转让交易价格总额为人民币 9,000 万元。 

（四）本次交易的后续事项 

2020 年 9 月，仲强药业完成相关工商变更手续，公司持有的仲强药业 100%

股权变更至上海雍威名下，公司不再持有仲强药业股权，自 2020 年 9 月起，仲

强药业不再纳入公司合并报表范围内。 

（五）交易产生的收益计算过程 

（1）处置仲强公司股权的投资收益为 2,547.94 万元，对净利润的影响为

2,176.01 万元。如下表： 

单位：万元 

科目 科目金额 所得税 税后影响额 
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投资收益 2,547.94  371.93  2,176.01  

（2）投资收益计算过程 

单位：万元 

序号 项目 金额 

1 转让价格 A 9,000.00 

2 

账面净资产（2020.8.31） B 6,452.06 

持股比例 C 100% 

应占净资产 D=B*C 6,452.06 

商誉 E            -    

3 投资收益 F=A-D-E 2,547.94 

4 所得税 G 371.93 

5 税后影响额 H=F-G 2,176.01 

注：上表中的账面净资产指合并层面以购买日公允价值为基础持续计量的仲强药业账面

净值 6,452.06 万元。 

 

三、符合《企业会计准则》的相关规定的说明 

公司出售子公司湛江奥理德视光学中心有限公司 100%股权、宣城市眼科医

院有限公司 80%股权、广东仲强药业有限公司 100%股权的投资收益合计为

10,092.29 万元，2020 年 12 月 31 日公允价值变动损益合计为 13,797.62 万元，

损益合计为 23,889.91 万元，对净利润的影响为 20,193.70 万元。 

根据《企业会计准则第 22 号——金融工具确认和计量》，按照管理层对相关

金融工具的管理业务模式，公司将限售股划分为以公允价值计量且其变动计入当

期损益的金融资产。 

根据《企业会计准则第 33 号——合并财务报表》第五十条，企业因处置部

分股权投资等原因丧失了对被投资方的控制权的，在编制合并财务报表时，对于

剩余股权，应当按照其在丧失控制权日的公允价值进行重新计量。处置股权取得

的对价与剩余股权公允价值之和，减去按原持股比例计算应享有原有子公司自购

买日或合并日开始持续计算的净资产的份额之间的差额，计入丧失控制权当期的

投资收益，同时冲减商誉。与原有子公司股权投资相关的其他综合收益等，应当

在丧失控制权时转为当期投资收益。 
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公司于股权处置日按照取得的现金和限售股公允价值作为对价，减去购买日

开始持续计算的净资产的份额和商誉，差额计入丧失控制权当期的投资收益。对

于限售股后续因公允价值变动确认当期公允价值变动收益。上述会计处理均符合

《企业会计准则》的相关规定。 

 

四、年审会计师核查程序及意见 

众华会计师事务所（特殊普通合伙）对该事项发表了意见： 

我们初步复核了公司处置子公司的董事会会议决议、股权转让协议、工商变

更文件、收款凭证等，初步复核了土地评估报告、丧失控制日取得的限售股评估

报告和期末限售股公允价值的计算过程，截止本函回复日，审计工作尚未完成，

我们将对众生药业 2020 年处置子公司股权事项进行持续关注，具体相关损益金

额待审计完成后予以确定。 

 

问题三：你公司应予以说明的其他事项。 

【回复】 

公司将继续严格按照国家法律、法规、《深圳证券交易所股票上市规则》和

《深圳证券交易所上市公司规范运作指引》等规定，诚实守信，规范运作，认真

和及时地履行信息披露义务。 

 

 

特此公告。 

 

 

 

广东众生药业股份有限公司董事会 

二〇二一年一月十二日 


