
 
 

中信建投证券股份有限公司 

关于山东东岳有机硅材料股份有限公司 

拟参与投资设立产业投资基金暨关联交易的核查意见 

 

中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”、“保荐机构”）作为

山东东岳有机硅材料股份有限公司（以下简称“东岳硅材”或“公司”）首次公开发

行股票并在创业板上市的保荐机构，根据《证券发行上市保荐业务管理办法》、

《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《深圳证券交易所创业板上市公司规

范运作指引》、《深圳证券交易所上市公司保荐工作指引》等有关规定，对东岳

硅材拟参与投资设立产业投资基金暨关联交易事项进行了审慎核查，并出具核查

意见如下： 

 

一、交易概述 

为推进公司产业发展，提升公司综合竞争优势，为公司的可持续发展注入新

的动力。公司拟与中信建投资本管理有限公司、东岳氟硅科技集团有限公司、桓

台县金海公有资产经营有限公司、淄博聚强贸易有限公司共同出资设立合伙企业，

主要投资于氟化工、有机硅化工、膜材料及氢能等领域及在满足合规的前提下参

与上市公司定增项目。 

2021年01月12日，公司召开的第一届董事会第二十一次会议、第一届监事会

第十六次会议审议通过了《关于公司拟参与投资设立产业投资基金暨关联交易的

议案》，同意公司以自有资金7,500万元与其他投资者共同出资设立合伙企业，

公司独立董事发表了事前认可意见及同意的独立意见，关联董事对此议案已回避

表决。 

根据《深圳证券交易所创业板股票上市规则》、《公司章程》等相关规定，

本次公司对外投资事项构成关联交易，本次对外投资暨关联交易事项在董事会审

议权限内，无需提交股东大会审议，且本次关联交易不构成《上市公司重大资产

重组管理办法》规定的重大资产重组，亦不构成重组上市，无需经过有关监管部

门批准。 

 



 
 

二、关联方介绍 

公司名称：东岳氟硅科技集团有限公司 

统一社会信用代码：91370300MA3MKYLG9R 

法定代表人：张建宏 

注册资本：122,052万元人民币 

企业类型：有限责任公司(外国法人独资) 

成立日期：2018-01-12 

营业期限：2018-01-12至无固定期限 

住所：山东省淄博市桓台县唐山镇淄博东岳经济开发区 

经营范围：氟硅新材料产业投资与管理；商务咨询，投资咨询，技术开发，

技术转让，对外贸易；国内商业，物资供销业，房地产开发，货物运输，建筑装

饰装潢，化工设备的制造、检测、安装。（依法须经批准的项目，经相关部门批

准后方可开展经营活动） 

股权结构：东岳集团有限公司持有其100%股权 

主要财务数据：截止2019年12月31日，东岳氟硅科技集团有限公司经审计的

资产总额为1,609,924.86万元，负债总额为598,577.52万元，净资产为

1,011,347.35万元，营业收入1,292,314.16万元，利润总额186,828.09万元，净

利润164,279.04万元。 

本次拟投资事项涉及公司与公司控股股东氟硅科技共同投资而构成关联交

易，东岳氟硅科技集团有限公司不属于失信被执行人。 

 

三、本次拟投资设立产业基金的合作方基本情况 

除本公司及关联方氟硅科技外，基金其他合伙人情况如下： 

1、普通合伙人/执行事务合伙人 

公司名称：中信建投资本管理有限公司 

统一社会信用代码：91110000693248243E 

法定代表人：徐涛 

注册资本：165,000万元人民币 

企业类型：有限责任公司（自然人投资或控股的法人独资） 



 
 

成立日期：2009-07-31 

营业期限：2009-07-31至2059-07-30 

住所：北京市东城区朝内大街188号6层东侧2间 

经营范围：项目投资；投资管理；资产管理；财务顾问（不含中介）。（“1、

未经有关部门批准，不得以公开方式募集资金；2、不得公开开展证券类产品和

金融衍生品交易活动；3、不得发放贷款；4、不得对所投资企业以外的其他企业

提供担保；5、不得向投资者承诺投资本金不受损失或者承诺最低收益”；企业

依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准

后依批准的内容开展经营活动；不得从事本市产业政策禁止和限制类项目的经营

活动。） 

2、有限合伙人之一 

公司名称：桓台县金海公有资产经营有限公司 

统一社会信用代码：913703217535369933 

法定代表人：荆树娟 

注册资本：8,000万元人民币 

企业类型：有限责任公司(国有独资) 

成立日期：2003-08-28 

营业期限：2003-08-28至无固定期限 

住所：山东省淄博市桓台县渔洋街2088号 

经营范围：一般项目：公共事业管理服务；以自有资金从事投资活动；园区

管理服务；市政设施管理；土地整治服务；化工产品销售（不含许可类化工产品）；

建筑材料销售；建筑装饰材料销售；建筑用钢筋产品销售；水泥制品销售；金属

材料销售；有色金属合金销售；纸浆销售；纸制品销售；针纺织品及原料销售；

树木种植经营；国内贸易代理；物业管理；成品油批发（不含危险化学品）；皮

革销售；家具销售（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活

动）许可项目：自来水生产与供应；各类工程建设活动；货物进出口；技术进出

口；进出口代理（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，

具体经营项目以审批结果为准） 

3、有限合伙人之二 



 
 

公司名称：淄博聚强贸易有限公司 

统一社会信用代码：91370321MA3R74PR6R 

法定代表人：毕才华 

注册资本： 1,000万元人民币 

企业类型：有限责任公司(自然人投资或控股) 

成立日期：2019-12-13 

营业期限：2019-12-13至无固定期限 

住所：山东省淄博市桓台县中心大街288号 

经营范围： 销售化工原料、化工产品（以上两项不含危险化学品）、金属

材料、有色金属、工矿产品、肥料、建筑材料、机电产品、农副产品（食品除外）、

橡胶制品、塑料制品、螺纹、玻璃、萤石粉、煤炭、道路沥青、氧化铝。（依法

须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动） 

 

四、本次拟投资设立产业基金的基本情况 

1、名称：淄博润信东岳新材料股权投资基金合伙企业（有限合伙）（最终

名称以工商核准登记名称为准） 

2、注册地址：山东省淄博市桓台县渔洋街2088号 

3、经营范围：股权投资、资产管理、投资管理、投资咨询（不含金融、证

券、期货、保险业务）（以登记机关最终核定为准） 

4、认缴资本：50,000万元人民币 

5、基金组织形式：有限合伙企业 

6、管理人、普通合伙人及执行事务合伙人：中信建投资本管理有限公司 

7、出资方式及出资额情况： 

序

号 
合伙人名称 类型 出资方式 

认缴出资额 

（人民币万元） 

认缴比例

（%） 

1 中信建投资本管理有限公司 普通合伙人 货币 10,000 20 

2 东岳氟硅科技集团有限公司 有限合伙人 货币 12,500 25 

3 
桓台县金海公有资产经营有

限公司 
有限合伙人 货币 12,500 25 

4 
山东东岳有机硅材料股份有

限公司 
有限合伙人 货币 7,500 15 

5 淄博聚强贸易有限公司 有限合伙人 货币 7,500 15 



 
 

合计 50,000 100 

8、投资领域：（1）合伙企业主要投资于氟化工、有机硅化工、膜材料及氢

能等领域；（2）合伙企业可以在满足合规的前提下，参与上市公司定增项目。 

9、出资安排：合伙企业所有合伙人的认缴出资额的交割方式为分四次交割：

首期交割于合伙企业完成工商登记手续并取得营业执照后，各合伙人累计实缴出

资至认缴额的 2%；第二期交割于合伙企业在中国证券投资基金业协会完成备案

之后 60 个自然日内，各合伙人累计实缴出资至认缴额的 30%；第三期交割于第

二次交割日后 365 个自然日内，各合伙人累计实缴出资至认缴额的 70%；第四期

交割于第三次交割日后 365 个自然日内，各合伙人累计实缴出资至认缴额的

100%。 

10、合伙期限：合伙企业作为私募基金产品的存续期为 7 年，自基金成立日

起计算，其中投资期 4 年，自基金成立日开始计算；退出期为投资期结束后 3

年，退出期内合伙企业不再对外进行投资，经全体合伙人一致同意可延长基金存

续期，基金存续期最多可延长不超过 1 年，原则上基金存续期限不超过 8 年。 

11、退出机制：退出机制根据执行事务合伙人和各有限合伙人签署的《合伙

协议》的约定进行。 

12、会计核算方式：基金管理人应对合伙企业的记账、会计年度、审计、年

度报告按照会计准则进行登记管理，按中国证券投资基金业协会的规定和本合伙

协议约定进行披露。 

 

五、本次拟投资设立产业基金的管理方式 

1、管理和决策机制 

本合伙企业日常经营管理事务由执行事务合伙人管理。基金投资管理业务由

基金管理人管理，基金管理人有权向本基金收取管理费。 

基金管理人设立投资决策委员会。投资决策委员会根据本协议获得对本基金

相关投资、投后管理和退出决策的最终决策权，未经投资决策委员会根据本协议

决策，本合伙企业不得进行投资项目的立项、投资和退出。 

投资决策委员会由 5 名委员组成。其中中信建投资本管理有限公司可提名 2

名委员，东岳氟硅科技集团有限公司可提名 2 名委员，另聘请一名外部委员。本

基金的立项、投资、退出、保留投资收益决策以及聘任或解聘对基金进行年度审



 
 

计或专项审计的会计师事务所事项须经过投资决策委员会委员的五分之四（4/5）

及以上同意方可通过。 

2、各合伙人的合作地位及权利义务 

合伙企业由普通合伙人和有限合伙人共同组成，普通合伙人对合伙企业的债

务承担无限连带责任，担任执行事务合伙人在合伙企业经营范围内开展业务经营 

活动；有限合伙人以其认缴出资额为限对合伙企业的债务承担责任，有限合伙人 

不执行合伙事务，不得对外代表有限合伙企业。各合伙人的具体权利义务将在后 

续签订的《合伙协议》中另行约定。 

3、管理费用 

管理费原则上按 12 个月为一个缴费期并在每个缴费期的期初支付。首个缴

费期间为首次交割日（含）至次年度与交割日同月日的前一日，首次支付时间为

首次交割日后 10 个工作日内支付。其后，每个缴费期按 12 个月为周期顺延，并

在每个缴费期的前 10 个工作日内支付。如最后一个缴费期间不满 365 日的，管

理费按天数折算。 

（1）基金投资期，按各合伙人认缴出资总额的固定比例计算年度管理费；

（2）基金退出期：从投资期届满之日的次日至本基金退出期届满之日，按照合

伙人在届时本基金尚未退出的所有投资项目中所投入的投资成本的固定比例计

算年度管理费；（3）基金延长期：从本基金退出期届满之日的次日至本基金存续

期届满之日，按照合伙人在届时本基金尚未退出的所有投资项目中所投入的投资

成本的固定比例计算年度管理费。具体管理费用提取比例将在后续签订的《合伙

协议》中约定。 

4、资金托管事项 

本基金委托托管机构对本基金账户内的全部现金实施托管，具体按照《托管

协议》约定执行。 

5、利润分配及亏损承担 

5.1 可分配收入的分配顺序 

除《合伙协议》或全体合伙人另有约定外，合伙企业在取得可分配收入后的

适当期间内（为明确起见，不得晚于合伙企业取得可分配收入之日起的 60 日内）

（“分配日”）应就其对应的合伙企业可分配收入按如下原则和顺序进行分配： 



 
 

（1）第一轮分配：按照各合伙人实缴出资额占全体合伙人实缴出资额之和

的比例分配给全体合伙人，直至各合伙人收回截至该分配日在本合伙企业的全部

实缴出资。为避免歧义，在计算本轮之实缴出资额、实缴出资额比例时已退伙但

合伙企业尚未向其退还财产份额的合伙人的实缴出资额应计算在内。 

（2）第二轮分配：如第一轮分配后合伙企业的可分配现金仍有余额，按照

各合伙人的实缴出资比例向全体合伙人分配，直至各合伙人取得其在合伙企业实

缴出资自出资日（含）至收回投资成本当日（不含）按照年化 8%（单利）计算

的收益。 

（3）第三轮分配：如第二轮分配后合伙企业的可分配现金仍有余额，则将

剩余部分的 20%分配给基金管理人，另外的 80%按照实缴出资比例向各合伙人

进行分配。 

基金管理人根据上述第（3）项取得的收益称为“绩效分成”。  

根据本协议约定取得的出资违约金或赔偿金等其他现金收入，应在全体守约

合伙人之间按照其届时对合伙企业的实缴出资额按比例分配。 

5.2 基金亏损承担 

合伙企业的亏损由各合伙人以其认缴的出资额比例进行分担。 

6、一票否决权 

本公司对合伙企业拟投资标的无一票否决权。     

 

六、本次关联交易的定价政策及定价依据 

本次对外投资暨关联交易是本着平等互利的原则，经交易各方协商一致的结

果，各方均以货币方式出资及按照出资金额确定其投资的权益比例，不存在损害

公司及其股东尤其是中小股东利益的情形。 

 

七、本次拟投资设立产业基金的目的、存在风险和对公司的影响 

（一）本次拟投资设立产业基金的目的及对公司的影响 

该产业基金在满足合规的前提下主要投资于氟化工、有机硅化工、膜材料及

氢能等领域及参与上市公司定增项目。本次投资完成后，基金不纳入公司合并报

表范围，本次对外投资有利于调整公司的资产结构，在保证公司主营业务稳健发



 
 

展的前提下拓展公司投资渠道，使公司的投资方式更为多样化，有利于分散单一

渠道投资的风险。如基金投资公司所涉及有机硅上下游产业链项目，更将有利于

推进公司产业协同发展，提升公司综合竞争优势，为公司的可持续发展注入新的

动力。 

公司本次对外投资的资金全部为公司自有资金，公司承担的风险敞口以认缴

投资额为限，不会对公司的正常经营带来重大影响，不存在损害公司中小股东利

益的行为。关联交易事项遵循了公平、公正、公开的原则，交易方式符合市场规

则，符合相关法律法规及公司章程的规定。 

（二）可能存在的风险 

1、公司与合作各方就本次共同投资设立合伙企业事项已达成合作意向，但

合伙企业的《合伙协议》尚未签署，具体合作内容将以最终签署的正式协议为准，

可能存在最终签署的《合伙协议》部分条款与本公告相关内容不完全一致的情形，

或者《合伙协议》最终未能正式签署生效的风险。 

2、合伙企业尚处于筹划设立阶段，尚未完成工商注册登记。基金尚需取得

中国证券投资基金业协会备案，实施过程存在不确定性。 

3、该基金所投资的项目周期较长，投资过程中可能将受到宏观经济、行业

政策、标的公司经营状况等多种因素影响，所投项目存在不同程度风险，可能导

致投资回报期较长，流动性较低、整体收益水平无法实现预期效益的风险；或若

合伙企业出现亏损，则公司作为有限合伙人需以认缴出资额为限承担亏损等风险。 

4、公司将根据该事项进展情况及时履行信息披露义务，敬请广大投资者理

性投资，注意投资风险。 

 

八、承诺事项 

1、公司本次投资不处于使用闲置募集资金暂时补充流动资金期间，公司参

与本次投资前的十二个月内不存在使用闲置募集资金暂时补充流动资金的情形，

不存在将募集资金用途变更为永久性补充流动资金的情形，不存在将超募资金用

于永久性补充流动资金或者归还银行贷款的情形。 



 
 

2、公司承诺参与本次投资后的十二个月内（若涉及分期出资的，为分期出

资期间及全部出资完毕后的十二个月内），不使用闲置募集资金暂时补充流动资

金、不将募集资金投向变更为永久性补充流动资金（不含节余募集资金）。 

 

九、其他说明 

截至本核查意见出具日，公司控股股东、实际控制人、持股5%以上的股东、

董事、监事、高级管理人员不存在参与产业投资基金份额认购、在产业投资基金

中任职的情形。如前述人员后续出现参与产业投资基金份额认购、在产业投资基

金中任职的情形，公司将及时履行相应审议及信息披露程序。 

 

十、当年年初至披露日与上述关联方累计已发生的各类关联交易的总金额 

截止本核查意见出具日，公司未与氟硅科技发生关联交易。 

 

十一、关联交易履行的程序及意见 

（一）董事会审议情况 

2021年01月12日，公司第一届董事会第二十一次会议审议通过了《关于公司

拟参与投资设立产业投资基金暨关联交易的议案》，关联董事王维东、张哲峰、

刘静回避表决，其他非关联董事一致同意本次投资设立产业投资基金暨关联交易

事项。 

（二）独立董事事前认可和独立意见 

全体独立董事对此事项发表了事前认可意见与同意的独立意见：本次投资设

立产业基金有利于推进公司产业发展，提升公司综合竞争优势，为公司的可持续

发展注入新的动力。不存在损害公司及其他股东利益的情形，符合上市公司利益。

独立董事一致同意本次投资设立产业投资基金暨关联交易事项。 

（三）监事会意见 

经审核，监事会认为：本次投资设立产业基金的交易方式符合市场规则，符

合相关法律法规及公司章程等规定，不会对公司正常经营带来重大影响，不存在

损害公司中小股东利益的行为。全体监事一致同意本次投资设立产业投资基金暨

关联交易事项。 



 
 

 

十二、保荐机构意见 

经核查，保荐机构认为：东岳硅材本次参与投资设立产业投资基金暨关联交

易事项已经公司董事会、监事会审议通过，独立董事发表了事前认可意见及同意

的独立意见。本次参与投资设立产业投资基金暨关联交易事项的决策程序符合法

律法规及《公司章程》的相关规定，不存在损害股东利益的情形。本次交易价格

由各方遵循自愿协商、公平合理原则，共同协商确定，有利于提高公司的未来收

益。保荐机构对公司本次投资设立产业投资基金暨关联交易事项无异议。 

 

 

（以下无正文） 



 
 

（本页无正文，为《中信建投证券股份有限公司关于山东东岳有机硅材料股

份有限公司拟参与投资设立产业投资基金暨关联交易的核查意见》之签字盖章页）  

 

 

 

 

 

保荐代表人（签名）：                                 

刘建亮           罗贵均 

 

 

 

 

 

中信建投证券股份有限公司 

 年    月   日 

： 

 


