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关于对江苏沙钢股份有限公司 

的重组问询函的专项说明 

天衡专字（2020）02096号 

 

深圳证券交易所中小板公司管理部： 

根据贵部下发中小板重组问询函（需行政许可）【2020】第 17号关于“关于对江苏沙钢

股份有限公司的重组问询函”（以下简称问询函）的要求，天衡会计师事务所（特殊普通合

伙）（以下简称“会计师”、“备考会计师”）作为江苏沙钢股份有限公司(以下简称“公司”、

“沙钢股份”)《本次发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金暨关联交易预案（修订

稿）》备考合并会计报表编制的会计师，会同沙钢股份及本次交易的财务顾问等中介机构，

按照贵部的要求对问询中提出的需备考会计师说明或解释的相关事项进行了认真核查,并实

施了相应的核查程序，现按贵部问询函序号回复如下： 

问题 10、你公司编制了备考合并财务报表，根据备考合并资产负债表，商誉账面价值

约为 47亿元；此次交易标的苏州卿峰编制了模拟合并财务报表，根据模拟合并资产负债表，

未确认商誉且未将德利迅达的投资确认为长期股权投资。请你公司补充说明以下内容： 

（1）根据备考合并资产负债表注释，截至 2020年 6月 30日，商誉的期末余额为 76.48

亿元，商誉减值准备期末余额为 29.45亿元。请具体说明商誉产生的原因、计算过程及依据，

计提减值准备的原因、计算依据，对其计提大额减值准备是否说明相关资产盈利能力不及预

期。 

（3）请就商誉减值对上市公司经营业绩产生的影响进行敏感性分析。 

（4）请独立财务顾问和会计师进行核查并发表明确意见。 

一、核查情况 

（一）根据备考合并资产负债表注释，截至 2020年 6月 30日，商誉的期末余额为 76.48

亿元，商誉减值准备期末余额为 29.45亿元。请具体说明商誉产生的原因、计算过程及依



 

 

据，计提减值准备的原因、计算依据，对其计提大额减值准备是否说明相关资产盈利能力

不及预期。 

1、商誉产生的原因、计算过程及依据 

公司控股股东江苏沙钢集团有限公司（以下简称沙钢集团）通过股权投资的形式于 2018 

年 10 月取得苏州卿峰控制权，于 2019 年 8 月取得 Global Switch 的最终控制权。同时，

在沙钢集团取得 Global Switch控制权后，根据协议安排，苏州卿峰子公司 EJ成为 Global 

Switch 控股股东。 

苏州卿峰通过子公司 EJ控制 Global Switch，根据《企业会计准则第 20号—企业合并》，

在合并资产负债表中，EJ合并中取得的 Global Switch 各项可辨认资产、负债应以其在购

买日的公允价值计量，EJ 在购买日合并成本大于在企业合并中取得 Global Switch 可辨认

净资产公允价值份额的差额，在公司备考合并财务报表中体现为商誉。该次交易的购买日为

2019年 8月末，根据道衡咨询（深圳）有限公司出具的编号为 107836号估值报告，经评估

Global Switch100%的股权购买日公允价值为5,873,627.00千英镑，EJ持有Global Switch51%

股权的公允价值换算人民币为 259.99亿元。结合 2019年 8月末 Global Switch净资产及道

衡咨询（深圳）有限公司估值报告，2019年 8月末，EJ 持有 Global Switch可辨认净资产

公允价值 51%的份额为人民币 183.81亿元。在购买日，EJ持有 Global Switch51%的股权的

公允价值大于 EJ持有 Global Switch 可辨认净资产公允价值的份额，差额 76.17亿元，在

备考合并报表中体现为商誉。考虑购买日后英镑对人民币汇率变化影响，2020 年 6 月末，

备考合并会计报表反映商誉原值为 76.48亿元，具体变化过程如下： 

（1）2020年 1-6月 

单位：人民币亿元 

被投资单位名称或形

成商誉的事项 
期初余额 

本期增加 本期减少 
期末余额（注2） 

企业合并形成 其他 处置 其他（注1） 

Global Switch集团 80.31 - - - 3.82 76.48 

合计 80.31 - - - 3.82 76.48 

注 1：本期其他减少系汇率变动对商誉形成的影响。 

注 2：表格中平衡关系存在尾差，系四舍五入造成，下同。 

 

（2）2019年度 



 

 

单位：人民币亿元 

被投资单位名称或

形成商誉的事项 
期初余额 

本期增加 本期减少 
期末余额 

企业合并形成 其他（注） 处置 其他 

Global Switch集团 76.17 - 4.13 - - 80.31 

合计 76.17 - 4.13 - - 80.31 

注：本期其他增加系汇率变动对商誉形成的影响。 

2、计提减值准备的原因、计算依据 

（1）2019年末商誉减值的原因、计算依据 

EJ取得 Global Switch控制权后，Global Switch客户之一德利迅达香港由于未按时支

付租金而构成违约，预计未来与德利迅达香港之间的业务无法按原计划产生现金流，从而导

致 Global Switch 在确定其投资性房地产公允价值时，无法将德利迅达香港 2019年后的相

关协议收入纳入估值范围，使得 2019 年末投资性房地产公允价值下降约 56.21 亿元。由于

上述因素影响，Global Switch2019年亏损为 22.67亿元。考虑投资后 Global Switch客户

变化的影响，EJ在 2019年末对持有的 Global Switch51%股权的公允价值进行测试。经测试，

EJ 持有 Global Switch51%股权的公允价值为 2,312,850.00 千英镑，折算人民币为 211.63

亿元。2019年12月末，Global Switch归属于EJ51%的股权的可辨认净资产公允价值为146.08

亿元，剔除 2019 年末英镑对人民币汇率变化对商誉的影响 4.13 亿元，2019年末需计提商

誉减值准备 14.76亿元。 

（2）2020年 6月末商誉减值的原因、计算依据 

中联资产评估集团有限公司以 2020年 6月 30日为基准日对苏州卿峰整体价值进行了评

估，并出具了中联评报字【2020】第 3083号评估报告，经评估，本次交易标的资产所对应

的评估值为人民币 189.96亿元，其中 Global Switch的整体估值为 44.44亿英镑，EJ持有

Global Switch51%股权的公允价值折算人民币为 197.37亿元。评估基准日后，Global Switch

于 2020年 11月向 Tough Expert和 EJ分别派发现金红利 5,394万英镑和 1,345万英镑，合

计 6,739万英镑，本次交易标的资产的交易价格相应进行调整。经调整并经交易各方协商，

本次交易标的作价为 1,881,361.24万元。 

根据交易各方于 2020年 11月 24日签署的《购买资产协议》，公司拟以发行股份及支付

现金相结合的方式购买苏州卿峰 100%股权（不包括截至基准日苏州卿峰持有的德利迅达 12%

股权）。本次交易作价为 1,881,361.24万元。 



 

 

基于上述评估及交易对价，EJ 持有 Global Switch51%股权的公允价值折算人民币为

197.51亿元，2020年 6月末，Global Switch归属于 EJ51%股权的可辨认净资产公允价值为

150.48亿元，商誉净值为 47.04亿元。剔除 2020年 6月末英镑对人民币汇率变化对商誉的

影响-3.82亿元，2020年 6月末商誉减值准备金额为 29.45亿元。具体过程如下： 

单位：人民币亿元 

被投资单位名称或形

成商誉的事项 
期初余额 

本期增加 本期减少 
期末余额 

计提 其他 处置 其他 

Global Switch集团 14.76 15.39 - - 0.70 29.45 

合计 14.76 15.39 - - 0.70 29.45 

3、计提大额减值准备是否说明相关资产盈利能力不及预期 

2019年 12月末、2020年 6月末，公司备考合并会计报表计提大额商誉减值准备，主要

系 Global Switch客户之一德利迅达香港由于未按时支付租金而构成违约，预计未来与德利

迅达香港之间的业务无法按原计划产生现金流，从而导致 Global Switch在确定其投资性房

地产公允价值时，无法将德利迅达香港 2019年后的相关协议收入纳入估值范围，使得 2019 

年末投资性房地产公允价值下降约 56.21亿元。 

经测算，在扣除投资性房地产公允价值变动等非经常性因素及汇率变动影响后，Global 

Switch在 2018年度、2019年度和 2020年 1-6月的净利润分别为 15.85亿元、5.86亿元和

6.14亿元。如进一步扣除德利迅达香港的影响后，Global Switch在 2018年度、2019年度

和 2020年 1-6月的净利润分别为 11.69亿元、10.24亿元和 6.03亿元。 

目前，Global Switch已经终止与德利迅达香港的主要服务协议，投资性房地产公允价

值下降以及商誉减值导致备考口径净利润亏损，是德利迅达香港违约所导致的偶发情况，后

续不具有持续性影响，Global Switch 整体经营情况良好。 

（二）请就商誉减值对上市公司经营业绩产生的影响进行敏感性分析 

2020年 6月末，备考合并会计报表商誉原值为 76.48亿元，商誉减值准备金额为 29.45

亿元，根据《企业会计准则第 8号—资产减值》规定，商誉发生减值后，在以后会计期间不

得转回。故本次公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金成功后，即使 Global 

Switch整体公允价值大于 2020年 6月末的公允价值，不影响后续商誉减值准备金额（假设

不考虑汇率变化影响），也不影响上市公司的经营业绩。 



 

 

在本次公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金成功后，若 Global Switch

整体公允价值小于 2020年 6月末的公允价值，公司需进一步计提商誉减值准备金额。假设

Global Switch后续整体公允价值在 2020年6月末 4,444,155.49千英镑、折算人民币 387.28

亿元的基础上分别下降 1%、3%、5%、10%情形下，测算对上市公司经营业绩的影响，具体影

响金额见下表： 

单位：人民币亿元 

下降幅度 整体公允价值下降金额 减少归属于上市公司净利润（51%） 

1% 3.87 1.98 

3% 11.62 5.93 

5% 19.36 9.88 

10% 38.73 19.75 

本次交易完成后，上市公司将整合双方在国内外的优势资源，推进数据中心业务本土化

和国际化结合发展，努力打造成为具有国际竞争力的数据中心企业，从而有效保障 Global 

Switch 的持续盈利能力，使本次交易形成的商誉对上市公司未来业绩的影响降到最低程度。 

二、核查程序 

针对上述事项，备考会计师实施了以下程序： 

1、获取并复核合并日 Global Switch 可辨认净资产公允价值报表、2019 年末、2020

年 6月末 Global Switch审计报告； 

2、获取并复核标的资产苏州卿峰模拟合并会计报表； 

3、获取并复核道衡咨询（深圳）有限公司出具购买日 Global Switch 估值报告、2020

年 6月末可辨认净资产估值报告； 

4、获取并复核中联资产评估集团有限公司出具的、以 2020年 6月 30 日为基准日的苏

州卿峰整体价值的评估报告； 

5、获取并复核 EJ管理层对 Global Switch商誉测试过程表，与沙钢股份管理层分析讨

论备考合并会计报表中计提商誉减值准备金额的原因、恰当性、期末 Global Switch整体公

允价值判断依据的充分性； 

6、获取并复核本次交易各方签署的购买协议，进一步判断期末商誉减值测试时采用

Global Switch整体公允价值的恰当性； 



 

 

7、与沙钢股份管理层讨论 Global Switch报告期经营状况，后续公司发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金成功后，对 Global Switch经营管控措施、未来经营环境、经

营业绩变化对上市公司业绩的影响。 

 三、核查结论 

经核查，备考会计师认为：沙钢股份备考合并会计报表中商誉的初始确认及后续商誉减

值准备计提依据充分，符合企业准则的规定，计提大额减值准备符合 Global Switch生产经

营的实际情况，具有合理性。上市公司已经对商誉减值对上市公司经营业绩影响的敏感性进

行了测算，并进行了补充说明。 

  



 

 

（此页无正文，为《天衡会计师事务所（特殊普通合伙）关于对江苏沙钢股份有限公司

的重组问询函的专项说明》(天衡专字（2020）02096号)的签字盖章页） 

 

 

 

 

 

 

 

 

天衡会计师事务所（特殊普通合伙）  中国注册会计师： 

中国·南京  
（项目合伙人） 

2021年 1月 12日  中国注册会计师： 

 


