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Locus Net LLC S5 \E4& (&) HIRAFZAT 1R BOE L, LA 1 3£y
THEAE (Fis) AIRAF T Ea5 17 LAC X Natural Point,Inc. ) 100%/#
B NP AFHAEMSEH 3D e st ok, EEANHE . BUFHL.
Feg b AR PA K IR BE Ui R 2 U S5 R 3Rt 3D s R IR AT AR SRS
BT HAAZOTES ), B EMNVEPHE O s g g 3, BOR. N3
A TC TR B 70 AN O TTik, ANBEATH S & BRI AR Y ) BEAR (R
I, ARRVEAGAKH B 5tk . NP Al 3D JurahfEmif st
MR%5, 7E VR A7k BT 2w oo AR B AL B i3 2 =0, I He s i
[F1) 56 [ e 17 KM 3, RN E A R T B AT VRS B T A RIS B RONRE,
RERE & PR A RS 2, Ho# R R VA VAR IR S5, I ELUSC 25 mT AR 75 32
EEL PR NS AR SR TOE R HIAME, SR UCR U VAR NP
A E AT VA

—. Natural Point,InciFEHANRE, RKBESH (HAEER. HEBRA.
FBAE. FERAE. RS KERRE. a3, HXEERNBES
THEX R R UL FATVATHARBRAREFEERER. FEERNIR
K, FBEHBTRBEEERETE, FRIEELERRT AR

(—) PHETRRSTE:

NP 2> 5] a8 T2 B NP 2 &) 3 ARYE th KRR B . PPl A 5
ARV BEN GO A S TR I R S S B AT VA, FRAE 2B T ARl H A T He
FEIELRN b, RN T NP 2] 15

(2D RESHWT:

1. B
NAET TSI SS, AN 23R15 T H 2010 4F 2 2020 4F 11 43K
E M ABAEHEAT 70 Hr
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WH 2010 4 2011 4£ 2012 4 2013 ¢ 2014 4¢
BERA 690.91 935.64 1,019.93 1,498.06 2,218.24
HE AR 12.28% 35.42% 9.01% 46.88% 48.07%

T H 2015 4F | 2016 4 2017 4E | 20184F | 20194F | 20204F 1-11 B
BEEIRN | 2,394.32 | 3,217.67 3,813.54 | 4,598.79 | 4,358.67 2,844.15
K- 2 7.94% | 34.39% 18.52% | 20.59% -5.22% 5o H A

B EIRAEAE /T LLE R, NP AR RE - E0 B E NG KR m, A
T P R A B R B, (EAR PR SRR A1 5 B 1 I, B ISON S A 2 R
KA, H 2010 45 2 2019 FEEHT 10 4E-FH15 K Z Ty 22.79%.

NP 2 5] PR E IV ISON T & A b A B 2 25 G 17 S 200 B o A Sk T 37 41 )
fill BT . TR SIER I TTIATE 2019 SEA UGS, EEFAE P RS
> SCH AR, 2020 AF B TR RS IR, URON EEIUKIE R IE . M 2020 4
W = AN E RIS & U ESS, Wit 2020 R LL 2019
N 23.37%. HVPATERAARYE AR AT, fEAE TG, 7
Bt 2 KGR, HHREG RS 10%ME KR, SHFE7 R, BN
N EIRG O e B B 3E 4 1P OptiTrack #4776 ELAA TR P (R HL R Kot 345
TrackIR i3z 4 Ik J1EOR, ARRFEFEE IR BT 2288 T F%: SmartNav
THT %, BAOWHEREE T, 2019 FRUUSAERE . VEITIA 4 FE
BN T 25 R R

B JIEIT
T2 2020 2021 2022 2023 2024 2025-2026
OptiTrack 3,140.00 |  3,494.00 3,879.40 | 4,299.74 | 4,758.87 5,261.01
TrackIR 200.00 180.00 162.00 145.80 131.22 118.10
SmartNav
WA 3,340.00 3,674.00 4,041.40 | 4,44554 | 4,890.09 5,379.11
FERE K % -23% 10% 10% 10% 10% 10%
2. B A KB .
(1) EHZAE ) A
2016 ¥ & 2019 F EHEM AL S BN R Dy:
W H 2017 48 2018 ¢ 2019 £
HEMEE SR LLE 17.21% 18.73% 18.80%
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ARUCKH 2019 4FJE LE X 2020 4 2 2026 4F i 1 B A RhgE 4T 7l .

(2) NL#%
TiH 2017 4§ 2018 4F 2019 4¢
NLFESIALE 1.81% 1.96% 1.97%

AURKH 2019 £ EL 46 2020 1 5 2026 A N THEAT T

(3) FriHEITE

NP 2~ =) AR5 BT 8] 5 B 7 417 1H S DR AR S i 48 1) ] g B 7 47 IH AT

T .
(4) Z5E, NP 2w B J7 52 R 210
T H 2017 4f 2018 4F 2019 4f
SEVilES 80.02% 78.60% 78.50%
TEYH TN HA 5 45 B B R Z P 45 SR a0
F= 2020 2021 2022 2023 2024 2025-2026
SSvilES 78.46% 78.58% 78.66% 78.72% 78.78% 78.71%

3. HETHKEEST AN

NP 23 7] T A [F) 2% F (PR SR AN TR 5 QAT 10, U Bl an -

(1) F AT A 65 2 F B8 B 2

BiH it pag:e 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025-2026
A& FHAE 5%IE K 190.22 199.73 209.71 220.20 231.21 242.77
By FFAE 10%38 K- 101.35 111.48 122.63 134.89 148.38 163.22
TS B FEAFE 5% K 48.56 50.99 53.54 56.22 59.03 61.98
I B N

ﬁ\] ; %Fﬁ%ﬁ%%ﬁw‘zaﬂ 34.21 37.63 41.39 45,53 50.08 55.09
NGIK iR
Wiz 5T | SHEESRIELL 51.35 56.48 62.13 68.34 75.17 82.69
B 5T o
N 9 %@E%ﬁ%%ﬁﬁiﬁtb 29.32 32.26 35.48 39.03 42.93 47.23
A
IEAR 41
i%i WJ&I& 10% 39.59 43.54 47.90 52.69 57.96 63.75
EREW & | 3%EK 4.46 4.59 4.73 4.87 5.02 5.17

. 2016 LLJ5, i
IR ) DU B 81.46 89.61 98.57 108.42 119.27 131.19
K 10%

FTIHSPER X AR SO H 307.24 308.03 309.61 311.19 312.78 318.44
L% 5T HMIEL 28.40 30.41 32.57 34.91 37.43 40.16
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TiH T 77 =X 2020 2021 2022 2023 2024 | 2025-2026
RATSBE | SHESIEL 23.11 25.42 27.96 30.76 33.83 37.22
. [25%/5% 3 i1 B
ﬁiIﬁ%%vaiUI:O o7 In 3 52 20.14 22.16 24.37 26.81 29.49 32.44
AN 4| S A BRI E L 44.15 48.57 53.42 58.77 64.64 71.11
AT Rk N
W F %S%%ﬁﬁmﬁ 12.89 14.17 15.59 17.15 18.87 20.75
AL
LV AR5 FFAF 10%38 K- 10.00 11.00 12.10 13.31 14.64 16.11
H 5 F i Ko .
;Miiig”” J S5EEGRIELL 10.52 11.57 12.72 14.00 15.40 16.93
R R4 10%38 K- 11.41 12.55 13.81 15.19 16.71 18.38
ot R4 10%38 K- 3.81 4.19 4.60 5.07 5.57 6.13
FRNEH LR 25
gﬁﬁun&* FAF 10%38 K- 8.10 8.91 9.80 10.78 11.86 13.05
PR 5 EGRIELL 4.38 4.82 5.30 5.83 6.41 7.05
o 10%/ , O
PR o BB 8.89 9.78 10.76 21.52 23.67 26.04
100%
TE G R4 10%38 K- 1.93 2.13 2.34 2.57 2.83 311
e % 5 % 18 3| S84 B AR IE L 0.26 0.29 0.31 0.35 0.38 0.42
BREFH R 10%38 K- 1.90 2.09 2.30 2.53 2.78 3.06
2B 5T 3R 10%3E K 1.35 1.49 1.63 1.80 1.98 2.17
e S0/ .
Ei: S5EEGRIE L 2.37 2.61 2.87 3.15 3.47 3.82
VFRIUE S VR X
;;ﬁ“ N bﬂi 10%38 K 1.04 1.15 1.26 1.39 1.53 1.68
UAS
B NFF R |[E 2 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08 0.08
At 1,082.49 1,147.73| 1,219.48 1,307.35 1,393.40| 1,491.24

(2) FKEHAP Y o FH A 2
TREEHAXS T4 IH A PERE R, BT =R (M AN 287.99 i€
J6) M 2017-2026 4 10 4F O 4 uB ey 56 B,

UK S LA B 9 S B AR T L

2026 “Ey% /> 287.99 Ji3EI0, &% 1,203.25 J3 3 TuiAGY 6 9 R LR
3. WHERHE
(1 TR of
TG DRSS AR M 256 2 e 58 < I TR AR M, SRR 23 AN 5 THD, — 5 THI A2 AE
T B TE X OL T BRI R, b B8 A AR 55— 5 T
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S TR N, S0t RIS B2 I K I S K 00 T BRI AMS o T I SE e iRk
X PAAME S TE, B AT R ARG BTG KU 2 o AR IR PP Al SR FH 5 TR S0 6 2 2
(T-bond) 2 AU 25 R 0.84%1E 75 KBS R =%

(2) rp NIRRT (market risk premium). 11737y KU A e it (1) /2 45 5%
B DRI BE T RS A X 5 v R B A 1T 3 5 450 8 7 JRURS A R AR (B T AU ) ) 52 27
W T 20H KU AMeE o B B SEAS TSR 5202 T 8 — B 8] A P 2l e 7K
SPEAITE XU I 2 2 Z2 . AEAS PR, PRA N 521 R A Aswath Damodaran %
TR i &gt v 14 5 [ T 3 U i (79 4.49% .

(3) finMb X R % B

B AR HR FH R AT B A AR XS 78 70 UG 73 B T 3 4% B 4L 1 XURS: 7K P 1
2. ik Aswath Damodaran sl 56 1 B/~ GH 2. paR) KK
PE 2R G8 S S AT R BUS 25 AV B T S5 AT AT pu B8, 4% NP A w] H AR
FALAF RBERE N NP A w) B W S ATATH B R 2L Be:

B.=B,x[1+ (1—t) D/E]

A YRiEt Aswath Damodaran %% PRl 58 [l L 777 i (2% A8 K
AT 2R G0 5 B AT ML TE W 5 ALAT XU R BE pu #EAT 1 &), Rk 1H5 NP
o8 w) FIH S R AL THE Be 2 1,12,

(4) Al e AR T4 R AL e HITE -

ARV B3] NP A RITEA R Rk BT 5640 ARSI LK A B (7R B 25
P57 TS LT 28 =) 6 22 S5 B e e 7 A R P AN A XU S DA B Al BT 7E Bl R 1
2 BUE R, SR FH B (R M XU R R R B e=5%; B R TR AR B P e N A Y
A XA RNVFAG N R AL S B A BLA re =10.87%.

(5) TIPMhEEHEE , NP AR AT EAIS, MR MR- 3 58 A il A A5 AL
(WACC) g #Til r iy~ 7 00!
F=(l—txr, xW, +r, xWw,

3% Wd=0, We=100%

¥ B3R B 2> BIACN WACC iHHBAL, RIF

r=rd>Wd+re>We=0+10.87%x100%=10.87%

IR T I e e I 5 [ TG XU I e L T 4 RS i A B AT DL 11
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I EE, RIS DL T R IR 1Y, e R, P N B R T A
) PR T 00 N 558 e A e DR U 8 2R 0, B S B R AR B 1 S [ T 3 7R BT
42 H bR X 8] 0-0.25% (1A P45 0 T 1R T 32 TR AR B 2 115 00, [T e
(RIPPAG N SR S AL S G B RN A A7 7 50 v XU Fr) BB, R 2 45 B

ARHATE AR R R A 56 K E il & %8 (T.Bond Rate), 1% ai % H 56
[E 2020 SE= AR, SRERMOR IS L S0 2 HARIX (A R 2 0-0.25%)5
HE ¥, & 2020 4F 11 H 30 HEF4 M 0.84%, %% 2019 4F 12 A 31 HI 1.92%[%
iy 1.08%. T~ B FE AR AHR [, T3 AU i i 2 Cimplied Premium (FCFE))
BB N, #2020 4 11 HJERFA 4.49%, % 2019 FEAK ) 5.20% FFF 0.71%.
PO (BifE) =T8R8+ 117 7 XU H 9 5 DL R B+ A il KUz, FE AR e
A — BV AE B0 5 B0 T I AU I 2 80 11 7 XU 41 P 23 1) Tl I B A ok
TR N R, BEE RN, JERR 2020 4 11 A 30 HIrR (Fij5) 10.87%%: 2019
12 31 HATE (BiJE) 12.74% TR £ .

(=) T

RN T 5040 5 VP ik % G I sk A AT 43 M, T A 45 I sk 44t v
BT BRI KR a3 S W 25 e e . BT NP AR BI85 TR BRI, 3 LR
AT B A =] s EAT LA

gi bRTIR, FEARIEAE T, VRN R I s s R Rk ik E VS5 HE
FGORE M OCTT A B A5 B, TEXT VAl B AL SRR 00 FO0I BERE AT I A B IR 1
Bt b, 38 SRR VE AU Ak 45 S, AT DA o b e Bl i b 1 % J e 4 B R AN A

(3) REHMZEEL

(—) BREREF

RAEHU TR T AAER B s g BRI RIS m e 0L 3R
TRTAUII G RS AR T A% 7P B BRI RS, 1A DR
FEF S VRN BSOS S EEEEOL, IS5 REIEh sl P s . R
7 BT LA

(=) BERR

Za, RV N:

1. APPSR SR AR 228 BRI RS D59 2 &
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2+ AUVl R VPN SR g s 85t S Borh s i W S5 08l A Bk, A
R8s S A 2, AEXHVE AL SR SR AL B T BERREEAT X A SRR R Ak -,
A RS VG SR, BT A fetk.

5. MIELPMAIREH “RHFZUH” , BT Natural Point,Inc £z T REMR
BN, EHFEDRRFRERANTE, KR ELEER NS EHhE
BF, HEANRRAT B TEHASEEATR. HE—PHRUARKRENEF
LHEE. AREEFRERS 85, MHEREGAR. 6H, Fin
AR R -

G-

= RRERIEFF I SEHEE B & B AR PP AS R P

NP 2~ 7] H 2017 SEPANEAESE A B4 22 7] PLANAR WU 2 FR AT 52 b
FERILAK, PPN B3 — EL20 Ip AN B i 25 el A Ik 8 5% OO A AR IR VA
ZHTIAAR VAL St T Bl AR e CRHIED 3G A X 1 B R 2 A
2020 - 1 AWIEATHI, VPN H B 2019 AFFEREIRAEIED,  PEAL BT 7 Bl BT
BHEAE PRSP R s AR B A% Sk . AUl TAEIERUS BNy, 1R SEE 3
REZETFAL T EE A GO T, Bl TAR RS, YAl A Gl i 7 i R
A b T PPl S AE F AV 55 R R 228 T EE 6 Sk iE H W SR O0E E  EL
2020 4 1-11 A% H W8T oAz s, IR S8 T R . s
T WA 5 A REAT AT, SRIBCE B A, YPASN SA A DAAE Pl A gk
AL BERE R SRR IS I BORE, 5 B BT XA, Al B
T S5 S IS S X Y 5 0 A b 55 IV 55 I 11 45 EEAE , AE X VP A 4R 11
TN BB EAT EEBA 7 B Bl b, Sl e A PR S5 R, W BLA fodth
iAol (5 Jr e 35 S B AAAR L

FEUMERI PP, PPN R SEHtE 7 ARy, | T 32 215 EDF e L 1% 1R 7
Wi, AAUIAT T ARER, DIRAE PRl & R I AT 1 VR SER . JF
FERF ST 2 T ANGE “ SRAR VPG 9 75 8 FH 2 R ol S 3 DA .

= REIAEERL
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(—) BREERF

DRAFHA 5 APl N AT 1 VA5E, A OB AR e ) St 3 Bl R 2 A4
R .

(D) BEER

ZALAT, RN PR UG B3 2 EE e e i R, ORI T PG AR
T

6+ TERA FIIRYE VAL 45 SRt — 20 B AL U B A R B\ B 38LA A i Bh % H
BEMERI R EHATKIMEEM.

Ep=

= AEREEN BN BRI RS B R BT AR KM S
M

PP L (R R Y (20200 %5 11350 5) PR, RS
R AR AR R VAN (M 131,136.24 JiJ0, RFREAS{E N 21.86 J0, AU T
#% 15.80 70, RSN SCAT A% 6.06 TG, 22115, AR REAf A
P ST &89 4,309.02 Fi76, REFUBN SRR I SO 4410y 1,361.08 J5 UG .

~EET 2021 F 1 H 8 HAF R mEF X H T Ik, B UG8 1%
TEAERIR T A A GBI, 21k 7 ARYON REAU SN s 3G 54 I 00,
DR1 Ik 122 55 T RE DL R A B T 28 ] B I 55 TG R o

= RENAEERRL

(—) BREREF

DRAENURIER I 1 90 AR U B 1) B THI 25 APt 3 5 DR 7 A AR 2 410
NEEER, T RARIE GO S T2 =] 55 R .

(=) BERR

ZREEE, RENMIARNAFC T 202141 H 8 HAHF N mEFLFE T H
RV HPGEN T OTZIEAR T ARG B BHIER) » &k 7AW B
B s UG B e I, A A2 S UK R AU 80 s AT 2 =] RV 55 TR
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(RIS N CPEREBOETFE B A PR 2 7] R T X IRYINE SR 2 5 Fr<o< T3¢
HAEG H AR A IR F] R SSTE B> AR SR R R B L) 28 7 J )

RAEERE AN

MR PUPERAN

HE BT A A PR~ 7]
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	1、根据《回复公告》，相关人员增资入股虚拟动点按其每股账面净资产、而未按评估价格定价的原因为实际控制人李军等上市公司管理团队为公司成功收购NP公司及其后续业务稳定发展奠定了坚实基础，且本次增资拟引入员工持股平台并建立长效激励机制，故将上市公司实际控制人、董监高等人与虚拟动点直接任职员工一并列为激励对象。
	（1）请进一步详细说明本次拟增资对象对虚拟动点业务发展的具体贡献、将相关人员确定为激励对象的必要性及合理性。
	一、本次拟增资对象对虚拟动点业务发展的具体贡献
	（一）本次自然人增资对象的具体贡献
	（二）本次员工持股平台中增资对象的具体贡献

	二、将相关人员确定为激励对象的必要性和合理性

	（2）请说明是否对拟激励人员设置相应的业绩考核指标，若否，请说明此次增资入股如何达到长效激励目的；使用虚拟动点股权、而非上市公司股份对上市公司实际控制人、董监高人员进行激励的原因、合理性，以低于公允价格增资入股虚拟动点的具体原因，是否构成向公司实际控制人、董监高等人员的利益输送。
	一、本次股权激励未对拟激励人员设置业绩考核指标
	二、使用虚拟动点股权、而非上市公司股份对上市公司实际控制人、董监高人员进行激励的原因、合理性
	（一）虚拟动点发展需要资金投入，本次股权激励引入资金有利于增强虚拟动点资本实力，为其业务拓展、项目研发提供资金支持
	（二）上市公司实际控制人、董监高为虚拟动点发展做出了贡献
	（三）使用虚拟动点股权激励符合证监会、交易所的相关规定

	三、以低于公允价格增资入股虚拟动点的具体原因，本次增资不构成向公司实际控制人、董监高等人员的利益输送
	（一）本次增资是在充分考虑相关人员历史贡献的基础上实施的股权激励
	（二）虚拟动点商誉占净资产比重较高，股权激励效果与虚拟动点未来的经营业绩挂钩，仍存在一定的投资风险


	（3）保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	2、根据《回复公告》，虚拟动点员工持股平台北京自然动点科技发展中心（有限合伙）（以下简称“员工持股平台”）的拟激励对象共包括23名虚拟动点员工，其中仅5人为研发、技术相关人员。请补充说明员工持股平台激励对象的确定依据、激励的研发技术人员较少的原因，是否有利于虚拟动点保持技术优势。
	一、员工持股平台激励对象的确定依据
	二、激励的研发技术人员较少的原因，是否有利于虚拟动点保持技术优势
	三、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	3、根据审计报告，截至2020年11月30日，虚拟动点因投资Natural Point,Inc.形成的商誉账面价值为6.97亿元，经减值测算公司未发现商誉所属资产组有明显减值情况，本报告期未计提减值准备。请补充说明公司关注到的该项商誉的减值迹象，资产组的认定及构成、减值测试过程、关键参数（包括但不限于预计未来现金流量现值时的预测期增长率、稳定期增长率、毛利率、折现率等）、资产组可收回金额，说明减值测试过程是否充分考虑新冠疫情、中美贸易摩擦的可能影响，本期未计提商誉减值准备是否谨慎、合理。
	一、资产组的认定及构成
	二、可回收金额的确定方法
	三、关键假设
	四、预测期
	五、折现率
	六、关键参数的预测
	七、商誉测试结果
	八、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	4、根据评估报告及报备文件，截至2020年11月30日，虚拟动点净资产账面值5,348.48万元，评估值为13.11亿元，评估方法为资产基础法，其中对四级子公司Natural Point,Inc.使用收益法评估，评估值为12.55亿元，使用的折现率为10.87%。
	（1）请补充说明对虚拟动点体内不同经营主体采用不同评估方法的依据、合理性。
	（2）请详细说明Natural Point,Inc.评估预测过程，关键参数（预测销售量、销售收入、毛利率、期间费用率、折现率等）的选取依据、合理性，相关经营预测数据与评估对象历史情况以及同行业可比公司情况是否存在重大差异、存在差异的原因，折现率相较于类似资产评估是否过低，本次评估结果是否公允。
	（3）保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	5、根据评估报告的“特别事项说明”，由于Natural Point,Inc位于美国俄勒冈州，美国新型冠状病毒疫情较为严重，本次评估无法实施正常的现场勘查程序，评估人员采用了电子邮件等替代方式。请进一步补充说明本次替代程序实施范围、本次评估程序是否充分、恰当，评估结果是否公允、合理，并充分提示有关风险。
	一、本次替代程序的实施范围及具体评估程序
	二、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见

	6、请你公司根据评估结果进一步量化说明本次增资入股拟确认的激励费用及其对虚拟动点、上市公司的财务影响。
	一、本次增资入股拟确认的激励费用及其对虚拟动点、上市公司的财务影响
	二、保荐机构核查意见
	（一）核查程序
	（二）核查意见


