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证券代码：300422                                   证券简称：博世科
债券代码：123010                                   债券简称：博世转债
广西博世科环保科技股份有限公司
2021年1月28日投资者关系活动记录表
                                                        编号：2021-01
	投资机构关系活动类别
	□ 特定对象调研        □ 分析师会议
□ 媒体采访            □ 业绩说明会
□ 新闻发布会          □ 路演活动
□ 现场参观
√ 其他（电话会议）

	参与单位名称及人员姓名
	光大证券、人保资产、淡水泉投资、泓澄投资、玖龙资管、安信证券、中金资管、兴业基金、顶天投资、阖木资管、华宝信托、中国人寿、泓铭资本、金域投资、沃时资管、瑞颐投资、华泰证券、广发证券、进门财经、中海基金、东方证券、聚力财富公司、青士投资公司、金元顺安基金等机构及部分个人投资者

	时间
	2021年1月28日15:00-16:00

	地点
	电话会议

	接待人员姓名
	广州环保投资集团有限公司副总经理：张雪球
广西博世科环保科技股份有限公司副总经理兼董事会秘书：李成琪 

	投资者关系活动主要内容介绍
	一、基本情况介绍
1、广州环保投资集团有限公司（以下简称“广州环投集团”）副总经理张雪球先生介绍广州环投集团与广西博世科环保科技股份有限公司（以下简称“博世科”、“公司”、“上市公司”）的合作情况以及博世科未来的发展战略方向
广州环投集团与博世科的相关合作事项历经长时间筹划，双方进行了多次深入接触，且广州环投集团聘请了专业机构对博世科进行了详尽的尽职调查，合作基于对博世科内在价值的认可和对未来发展的信心。通过深入沟通，广州环投集团对博世科的认可主要体现在以下几方面：
（1）博世科是大学教授王双飞先生、宋海农先生、杨崎峰先生、许开绍先生一手创办的企业，四人在环保领域具有极强的专业技术背景，在推动企业发展方面不遗余力，将把自己的股票质押以支持上市公司融资安排，在经营企业的过程中兢兢业业，运作规范，未发生大股东侵占上市公司股东利益的情况。
（2）博世科是高新技术企业，拥有一批高素质的专业人才队伍（博士30余人，硕士260余人、国家“百千万人才工程”人选2人，国家“万人计划”科技创新领军人才1人等），设有院士工作站、博士后科研工作站等科研平台，研发团队持续专注于环保细分领域的技术研发和创新，有自己较为完整的专利体系。
（3）博世科业务覆盖咨询设计、环评检测、研究开发、装备制造、工程建设、设施运营、投融资一体化等环保全产业链，拥有较为齐全的业务资质，尤其环保装备制造、专业技术服务和专业技术咨询方面能力很强。
（4）通过深入的尽调发现博世科内控体系完整，财务处理规范，未有通过关联交易或同业竞争损害上市公司利益的情形。在逐个核查博世科PPP项目的过程中，尤其是对公司资产质量做了深入研究分析后，发现博世科经营规范，资产质量较高。基于上述几点，广州环投集团对博世科未来发展非常看好。
此外，广州环投集团与博世科在企业文化、业务方面十分契合，广州环投集团入主博世科，旨在利用双方的资源优势协同互补，将博世科做大做强。
关于博世科未来发展方面，广州环投集团在入主博世科后，首先将利用国资优势解决博世科的负债结构，降低其融资成本；其次在资本结构上做出一定安排，增强博世科的投资和扩张能力；第三，在业务层面，广州环投集团作为广州市土壤修复业务的代业主，将来在土壤修复、危废等业务领域都会加强双方的合作。未来将结合博世科的核心竞争力和广州环投集团的优势资源，将博世科的发展战略融入到广州环投集团的整体发展里。

2、博世科副总经理兼董事会秘书李成琪先生介绍博世科的经营情况和与广州环投集团的合作情况
截至2020年前三季度，公司营业收入23.46亿元，净利润约1.81亿元，根据公司业务具有季节性这一特点，第四季度一般是全年营收较高的一个季度，很多承做的项目在年底进行确认计量和结算。2020年度，公司新增订单总额约23亿元，其中EP、EPC约19亿元，运营类2.3亿元，技术服务费1.8亿元。从新签订单的业务领域来看，水处理占比约55%，土壤修复占比接近30%，运营约10%，新签订单质量较高，主要以EP、EPC及专业技术服务订单为主，且大多为污水处理厂和管网建设、工业污水、场地修复、油泥及环卫等支付能力强、周期短、现金回流有保障的民生属性较强的项目。截至2020年末，公司在手合同约50亿元（不含PPP项目），大部分的PPP项目将在今年进入运营状态。随着公司承接的环卫、油泥处置及在手PPP项目逐步进入运营阶段，公司运营资产规模将快速扩大，2021年运营收入的体量应该较2020年翻倍。
广州环投集团是国有大型环保企业，也是行业内非常优秀的固废处置企业。博世科引入广州环投集团作为控股股东，一方面是希望能够借助国企的平台优势和资金优势，在拓宽上市公司业务地域和业务深度的同时，降低上市公司的财务成本，将上市公司做强做优。
2021年1月27日，博世科与广州环投集团组成联合体预中标11.41亿元的“南宁市武鸣区农村生活给排水及水环境综合改善PPP项目”。该项目是博世科与广州环投集团首次合作的大型农村水环境治理项目，本次合作将充分发挥广州环投集团在资金、资源、项目统筹管理等方面的综合实力和环保国资平台优势，以及博世科在环境治理领域核心技术、环保装备制造、项目实施等方面的竞争优势，实现各方资源优势互补。

（二）问答环节
1、广州环投集团入股博世科后，公司的人员是否会发生调整？ 
答：广州环投集团入股公司后，从治理架构及经营管理团队层面来说，博世科会保留3名董事（含1名独立董事），公司财务总监由广州环投集团提名的人员担任，其他高级管理人员在《股份转让协议》约定的业绩承诺期间尽量保持稳定，以保持上市公司生产经营稳定性；在核心员工层面，本次广州环投集团入股公司相对于民营企业而言对于一般员工更具保障。公司未来会制定更具竞争力的激励方式，吸引更多优秀人才加入公司，对于公司现有的中层员工和核心骨干，公司未来会考虑通过股权激励、员工持股计划等方式来保证员工的稳定性。公司已对本次广州环投集团入股公司的合作背景和未来发展方向在公司内部进行宣导，有利于公司经营发展和保持公司核心员工的稳定。

2、关于广州环投集团与博世科的合作模式是怎么样的？近期中标的武鸣PPP项目，投资收益率（含税）报价 7.495%，从工程层面和运营层面的盈利是什么情况？ 
答：本次依托广州环投集团的资金优势，公司和全资子公司湖南博世科与广州环投集团组成联合体参与“南宁市武鸣区农村生活给排水及水环境综合改善 PPP 项目”（以下简称“武鸣PPP项目”）的招投标，是公司与广州环投集团首次合作的大型农村水环境治理项目，由广州环投集团作为本项目联合体牵头人，负责牵头本项目的投资、融资、运营，负责牵头组建项目公司和组织项目公司开展融资工作，负责统筹项目运营、管理工作；公司负责本项目的建设，参与本项目的投资、运营，负责项目全部工程的采购、施工及安装调试，负责项目具体运营、管理工作的实施；湖南博世科负责本项目的设计工作，参与本项目的投资。
武鸣PPP项目的投资收益率（含税）报价 7.495%是报酬率的概念，武鸣PPP项目的EPC总包部分由公司负责实施，采用的核心设备是公司研发制造的污水处理设备，在成本方面具有一定优势，预计毛利率水平约在30%-40%之间，将对上市公司未来经营业绩产生积极影响。

3、张总，请问您如何看待这轮国资入股环保企业？国资入股后是否会出现未来两年混改回来？ 
答：首先，很多电力、能源投资等国企都进入环保企业，是因为环保行业不是技术竞争激烈的行业，适合国企进入；其次，从国资企业的政治属性和责任担当来看，依托国资企业的资源和资金等优势，国资入股会对环保企业的未来经营产生积极的影响。如果企业是真正用心去经营，不会有太大问题，若不认真经营，团队不好，体制机制没有跟上，可能会存在发展不善的情况，更甚者会有退出情况。大趋势来看，我们认为国资入股环保民营企业对于环保产业的整体发展应该是有正面的影响。

4、最近资本市场，环保行业比较惨淡，环保公司未来的机会在哪里？
答：公司坚定看好环保行业的发展前景，未来行业集中度会越来越高，从环保行业的属性和体量来说，国资进入环保行业能给传统环保企业起到融合作用，进一步促进现阶段的环保行业发展。

5、未来是否是广州环投集团负责投资，博世科团队主要负责设计和EPC，请从工程和运营层面来介绍。
答：双方合作的模式在不同的阶段是不一样的，不仅仅是业务模式的问题。资产负债率高的情况下，上市公司资金成本有劣势，模式会以广州环投集团做投资主体，博世科做设计、施工、运营。未来将致力于降低上市公司负债水平，当上市公司自身的净资产规模达到一定体量时这种模式可能会转变。

6、公司第三季度末的资产负债率为74.96% ,未来广州环投集团是否会对该指标有所考核？
答：我们会对该指标有所关注，未来也将采取有效措施努力降低上市公司的资产负债率。

7、未来是否实施股权激励计划？
答：未来，上市公司不排除会在适当的时机实施股权激励计划及员工持股计划，或适当提高公司整体薪酬体系。这些措施会在公司控制权发生变更后，再进行全面的考虑和安排。

8、受疫情影响，公司前三季度业绩有所下滑，第四季度的经营情况如何？
答：公司前三季度的营业收入约23.46亿元，净利润约1.8亿元，整体水平受疫情影响有所下滑。公司2019年度的海外新签订单约1亿美金，受疫情影响较大。公司业绩受季节性波动影响，第四季度的收入会有较大回调。

9、公司2020年运营收入、利润占比如何？
答：关于公司2020年的业绩情况请投资者后续关注公司披露的2020年年度报告。2020年年度报告披露后，公司也会召开业绩说明会，对公司经营业绩、包括各细分领域的营业收入等向投资者作详细的解读，让投资者进一步了解公司2020年度经营情况。

10、未来上市公司跟广州环投集团的业务怎么实现协同发展？ 
答：广州环投集团在危废处理、清扫保洁业务、土壤修复、生活垃圾填埋场渗滤液处理等业务领域与上市公司是高度协同的。接下来我们会对这些板块的业务进行整合，充分发挥双方优势，进一步促进上市公司的业务发展。

11、现在股价距离收购价和参与增发价比较远，未来是否有增持计划？ 
答：广州环投集团不排除会在未来实施增持上市公司股份的计划，若有相关实施计划，将及时进行信息披露，请以上市公司公告为准。

12、未来公司2~3年和分项业务（企业端、政府端、运营类、服务类包括工程）的占比情况？ 
答：从2019年开始，包括2020年前三季度，公司按照项目建设进度确认收入的情况占比（含设备供货）将近80%。公司定期报告披露的设备营收主要是按工程建设进度来做会计的确认和计量，因此不能简单地拆分来按这几方面说明公司业务收入的情况。公司新签订单主要以EP、EPC、专业技术服务及专业运营类等现金回流较快的订单类型为主，占比达到85%，且大多为污水处理厂和管网建设、工业污水、场地修复、油泥及环卫等支付能力强、周期短、现金回流有保障的民生属性较强的项目。2020年我们在内蒙古新签一个环卫项目，每年也有4000多万的体量。公司将全面加强应收账款回收管理工作；再有，随着PPP项目逐步完成建设进入商业运营，加之油泥、环卫及部分专业运营项目进入运营阶段，运营收入将同比增加，保障经营性现金及时回流。
[bookmark: _GoBack]广州环投集团取得公司实际控制权后，双方会对业务进行新的整合，在公司目前现有的业务基础之上，预计公司未来纯工程类项目营业收入占比应该在30%左右，设备收入占比30%左右，环保技术服务占比10%左右。

	日  期
	2021年1月28日
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                                                   博览世界   科技为先   证券代码： 300422                                    证券简称：博世科   债券代码： 123010                                    债券简称：博世转债   广西博世科环保科技股份有限公司   202 1 年 1 月 2 8 日 投资者关系活动记录表                                                             编号： 202 1 - 01  

投资机构关系活 动类别  ?   特定对象调研           ?   分析师会议   ?   媒体采访              ?   业绩说明会   ?   新闻发布会            ?   路演活动   ?   现场参观   √   其他 （电话会议）  

参与单位名称及 人员姓名  光大证券 、 人保资产 、 淡水泉投资 、 泓澄投资 、 玖龙资管 、 安信 证券 、 中金资管 、 兴业基金 、 顶天投资 、 阖木资管 、 华宝信托 、 中国人寿 、 泓铭资本 、 金域投资 、 沃时资管 、 瑞颐投资 、 华泰证 券 、 广发证券 、 进门财经 、 中海基金 、 东方证券 、聚力财富公司、 青士投资公司、 金元顺安基金 等机构及 部分 个人投资者  

时间  202 1 年 1 月 2 8 日 1 5 : 0 0 - 1 6 : 00  

地点  电话会议  

接待人员姓名  广州环保投资集团有限公司 副总经理：张雪球   广西博世科环保科技股份有限公司 副总经理兼董事会秘书 ：李成 琪    

投资者关系活动 主要内容介绍  一、基本情况介绍   1 、 广州环保投资集团有限公司 （以下简称“广州环投集团”） 副 总经理张雪球先生介绍广州环投集团与 广西博世科环保科技股 份有限公司 （以下简称“博世科”、“公司”、“上市公司”） 的合 作情况以及博世科未来的发展战略方向   广州环投集团与博世科的相关合作事项历经 长时间 筹划，双 方进行了多次深入接触，且广州环投集团聘请了专业机构对博世

